KANCELARIA NOTARIALNA

Marek Borinicki, Stawomir Strojny WY P l S

Wiktor Wagrodzki, Michal Kolpa
Slawomir Wiéniewski
NOTARIUSZE

; Spélka Cywilna
Repertorium A nr 5864/2025 00-362 Woarszawa, ul. Golczyriskiego 4

tel. 22 8265066, 22 8283021
NIP 525-19-44-310

AKT NOTARIALNY

Dnia dziewigtego czerwca roku dwa tysigce dwudziestego pigtego (09.06.2025), ja Wiktor
Wagrodzki, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelari¢ przy ulicy Galczynskiego nr 4,
przybytem do hotelu Westin (pigtro 2, sala Taurus) pod adresem: al. Jana Pawta I 21 w Warszawie
w celu zaprotokolowania uchwat Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 2/2024
wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 r. przez spotke prowadzaca dziatalnosé pod firma
COGNOR Spotka Akeyjna z siedzibg w Poraju (adres: 42-360 Poraj, ulica Zielona 26, REGON:
012859760, NIP: 1181234296), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000211496 i spisatem protokét o nastgpujgcej tre$ci:-—-----mnnnmv--

PROTOKOL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 2/2024 wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 r. przez
COGNOR S.A. (,Emitent”)(,,Obligacje”)(,,Zgromadzenie Obligatariuszy”) otworzyl Krzysztof
Zota — Cztonek Zarzadu COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju, ktéry oswiadezyl, ze na dzien 09
czerwea 2025 roku na godz. 13.00 zostato zwolane przez Zarzad Emitenta w Warszawie w hotelu
Westin (pigtro 2, Taurus) pod adresem: al. Jana Pawta II 21, Zgromadzenie Obligatariuszy, z

nastepujacym porzgdkiem obrad:

. Otwarcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy;

2
3. Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci;
4 Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy i jego zdolnodci do

podejmowania uchwat; b s AL ISR

5. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany (kwalifikowanych) Warunkéw Emisji w zakresie

nowych Przypadkéw Naruszenia w postaci wprowadzenia dwéch dodatkowych warunkéw

finansowych na daty testowania od 31 marca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.:---==--=nmmmnnnx




(EEOD"),

testowanych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego kumulatywnie od poczgtku roku
kalendarzowego z uwzglednieniem dopuszczalnych maksymalnych odchylef.---=m---=v---
Podjgcie uchwaty w sprawie zmiany Warunkéw Emisji w zakresie okreslenia wysokosci

Premii Lipcowej okreslonej w pkt. 7.9

Podjecie uchwal w sprawie zmiany uchwat nr 7 i nr 8 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia
28 kwietnia 2025 roku w zakresie wysokosci dodatkowych $wiadczen pienigznych w postaci

jednorazowych premii.

8.  Zamknigcie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na Zgromadzeniu przedstawiono o$wiadczenie zlozone przez Zarzad Emitenta o wysokosci
skorygowanej lacznej wartos¢ obligacji serii 2/2024 wyemitowanych przez Emitenta, ktora wynosi
96.000.000 PLN (stownie: dziewig¢édziesigt sze$¢ milionow zlotych), co przekiada si¢ na 120.000,
wyemitowanych i niewykupionych obligacji serii 2/2024 (o$wiadczenie to stanowi zalacznik do
niniejszego protokotu), co oznacza, ze procentowy udziat wartosci obligacji reprezentowanych na

Zgromadzeniu Obligatariuszy w skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej obligacji wynosi
85,04%.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczyt Pan Krzysztof Zota - Czlonek Zarzadu Emitenta.--

Punkt 2 porzadku obrad:
Otwierajgcy Zgromadzenie Obligatariuszy zaproponowat wybér Przewodniczacego Zgromadzenia

Obligatariuszy.

Uchwala nr 1
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 2/2024

wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 r.

w sprawie: wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy

§1

Dziatajac na podstawie punktu 3(b) zatacznika nr 2 do warunkéw emisji obligacji serii 1/2024

wyemitowanych przez Emitenta w dniu 15 stycznia 2024 r. (,, Warunki Emisji”) Zgromadzenie

Obligatariuszy wybiera na Przewodniczacego Michala Smiechowskiego.




§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad powzieciem
uchwaty oddano 102.050 waznych gloséw z 102.050 wszystkich obligacji reprezentowanych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 102.050 gloséw za, 0 gloséw przeciw oraz 0 gltoséw
wstrzymujacych sig od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych gloséw, procentowy udziat

wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej lacznej wartosci nominalne;j

obligacji wynosi 85,04% wobec czego uchwata powyzsza zostala powzieta. -

Punkt 3 i 4 porzadku obrad:

Michat Smiechowski wybér na Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy przyjat i
stwierdzit, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane w sposéb prawidlowy, w trybie
punktu | zatacznika nr 2 do Warunkéw Emisji poprzez ogloszenie opublikowane w dniu 14 maja
2025 roku na stronie internetowej Emitenta, zarzadzit sporzadzenie listy obecnodci, podpisat ja i

wylozyt do wgladu podczas Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy o$wiadczyt, Ze na Zgromadzeniu Obligatariuszy
reprezentowanych jest 102.050 obligacji uprawnionych do 102.050 gtoséw na ogélng ich liczbe
120.000, co stanowi 85,04%, w zwigzku z czym jest ono zdolne do podejmowania wiazacych

uchwatl.

Nastgpnie Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy udzielit glosu uczestnikom

Zgromadzenia w sprawie podejmowanych uchwat.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przedstawit porzadek obrad ogtoszony w dniu 14

maja 2025 roku na stronie internetowej Emitenta i zaproponowat dyskusje nad porzadkiem obrad,

po czym zaproponowat powzigcie nastgpujgcej uchwaty:
Uchwala nr 2
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 2/2024

wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 roku




w sprawie: zatwierdzenia porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

§1

Zgromadzenie Obligatariuszy przyjmuje porzadek obrad w brzmieniu:

1. Otwarcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

2. Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy;

3.  Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci;

4.  Stwierdzenic prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy i jego zdolnosci do

podejmowania uchwat;

5. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany (kwalifikowanych) Warunkéw Emisji w zakresie
nowych Przypadkéw Naruszenia w postaci wprowadzenia dwoch warunkéw finansowych na daty
testowania od 31 marca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: (i) wartosci nominalnej skonsolidowanego
wyniku EBITDA Grupy oraz (i) wartosci nominalnej skonsolidowanych przeptywow pienigznych
z dzialalnosci operacyjnej Grupy (,CFO™), testowanych na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego kumulatywnie od poczatku roku kalendarzowego z uwzglednieniem

dopuszczalnych maksymalnych odchylen;

6.  Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Warunkéw Emisji w zakresie okreslenia wysokosci

Premii Lipcowej okreslonej w pkt. 7.9;

7. Podjecie uchwal w sprawie zmiany uchwat nr 7 i nr 8 zgromadzenia obligatariuszy z dnia 28
kwietnia 2025 roku w zakresie wysokosci dodatkowych $wiadczen pienigznych w postaci

jednorazowych premii;

8. Zamknigcie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaly oddano 102.050 waznych glosow z 102.050 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 102.050 gloséw za, 0 gloséw przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych si¢ od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,

procentowy udzial wartosci obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej facznej



wartosci nominalnej obligacji wynosi 85,04% wobec czego uchwata powyzsza zostala powzieta.

Punkt 5 porzgdku obrad:

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy zaproponowal powzigcie nastepujacych uchwat:
Uchwala nr 3

Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 2/2024
wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 roku

w sprawie: zmiany (kwalifikowanych) Warunkow Emisji w zakresie nowych Przypadkéow

Naruszenia w _postaci wprowadzenia dwéch  warunkéw  finansowych na  daty

testowania od 31 marca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: (i) warto$ci nominalnej

skonsolidowanego wyniku EBITDA Grupy oraz (ii) wartosci nominalnej

skonsolidowanych przeplywow pienigznych z dzialalnosci operacyinej Grupy

testowanych na koniec kazdego kwartalu kalendarzowego kumulatywnie od poczatku

roku kalendarzowego z uwzglednieniem dopuszczalnych maksymalnych odchyler.

Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji zachowuja swoje znaczenie w niniejszej uchwale,

o ile nie wskazano inaczej.
§1

Zwazywszy, ze Emitent prowadzi rozmowy z Banco Santander, S.A., Santander Bank Polska S.A.
dotyczace zmian w umowie kredytu z dnia 21 grudnia 2021 r. zawartej pomigdzy nimi (,,Umowa
Kredytu Santander”), w zakresie m.in. wskaznikéw operacyjnych oraz wnioskiem zgloszonym
przez Obligatariuszy w przedmiocie wprowadzenia analogicznych zmian w Warunkach Emisji,
Zgromadzenie Obligatariuszy wyraza zgod¢ na odzwierciedlenie powyzszego (W tym w
szczegllnosci zmian wskazanych powyzej jako przedmiot niniejszej uchwaty) poprzez zmiang
Warunkéw Emisji zgodnie z trescig wskazang w Zataczniku 2 do niniejszego protokotu. --=-------

§2




Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym uznaje wskazniki wprowadzone niniejsza uchwatg oraz
odpowiadajace im wskazniki okreslone w Umowie Kredytu Santander jako wylaczone z katalogu
warunkéw wejscie w zycie uchwaly nr 4, uchwaly nr 7 oraz uchwaty nr 8 zgromadzenia
obligatariuszy z dnia 31 marca 2025 roku (kontynuowanego dnia 28 kwietnia 2025 roku) zgodnie
z pkt. (iii) § 3 kazdej z tych uchwat.

8§83
Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji, postanawia,
ze Warunki Emisji przyjmuja tres¢ wskazang w Zalaczniku 2 do niniejszego protokotu. -----------
§4
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem podjecia uchwaly nr 3 o analogicznej tresci przez
zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r.,
ktére odbylo si¢ w dniu 9 czerwca 2025 r. o godz. 11:00.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaly oddano 102.050 waznych gloséw z 102.050 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 102.050 gloséw za, 0 glosow przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych sie od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,
procentowy udzial wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej {gcznej

warto$ci nominalnej obligacji wynosi 85,04% wobec czego uchwala powyzsza zostala powzigta.

Punkt 6 porzadku obrad:

Uchwala nr 4
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 2/2024
wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 roku
w sprawie: zmiany Warunkéw Emisji w zakresie okreslenia wysokosci Premii Lipcowej okreslonej

w pkt. 7.9.

§1

Pkt. 7.9 Warunkéw Emisji otrzymuje brzmienie:

,Niezaleznie od innych $wiadczefi wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu), Emitent zobowigzany jest do spetnienia na rzecz kazdego z Obligatariuszy



dodatkowego $wiadczenia pienigznego w postaci jednorazowej premii w wysokosci 4,00 PLN za
kazdg Obligacje posiadang. w Dniu Ustalenia Praw: przypadajagcym dnia 10 lipca 2025 roku
(,Premia Lipcowa”). Premia Lipcowa zostanie wyplacona przez Emitenta Obligatariuszom w
Dniu Platnosci Odsetek przypadajgcym dnia 15 lipca 2025 roku, za posrednictwem KDPW i
zgodnie z regulacjami KDPW.”

§2
Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji, postanawia,
ze Warunki Emisji przyjmuja tres¢ wskazang w Zalgczniku 2a do niniejszego protokotu. =---------
§3
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem podjecia uchwaly nr 4 o analogicznej tresci przez

zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r.,

ktére odbyto si¢ w dniu 9 czerwca 2025 r. o godz. 11:00.

Przewodniczacy - Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaty oddano 102.050 waznych gloséw z 102.050 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 0 glosow za, 102.050 gloséw przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych si¢ od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glos6w,
procentowy udzial wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej

wartosci nominalnej obligacji wynosi 85,04% wobec czego uchwata powyzsza nie zostala

powzieta.

Punkt 7 porzadku obrad:

Uchwala nr 5§
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 2/2024
wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 roku

W sprawie: w_sprawie zmiany uchwaly nr 7 zgromadzenia obligatariuszy z dnia 31 marca

2025 roku (kontynuowanego dnia 28 kwietnia 2025 roku) w zakresie wysokosci

dodatkowych swiadczen pienieznych w postaci jednorazowych premii.

§1

§2 Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy nr 7 z dnia 31 marca 2025 roku (kontynuowanego dnia




28 kwietnia 2025 roku) otrzymuje brzmienie:

,Niezaleznie od innych $wiadczen wynikajgcych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu oraz Premii Lipcowej przewidzianej trescig Warunkéw Emisji
stanowigcych Zalgeznik 2 do protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 31 marca 2025 r.)
oraz niezaleznie od $wiadczenia o ktérym mowa w § 2 uchwaly nr 5 powyzej, Emitent
zobowigzany jest do speinienia na rzecz kazdego z Obligatariuszy dodatkowego Swiadczenia
pieni¢znego w postaci jednorazowej premii w wysokosci 3,00 PLN za kazdg Obligacj¢ posiadang
w Dniu Ustalenia Praw wiasciwym dla ustalenia platnosci przypadajacych w Dniu Platnosci
Odsetek przypadajgcym dnia 15 lipca 2025 roku. Takie $wiadczenie zostanie wyplacone przez
Emitenta Obligatariuszom w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym dnia 15 lipca 2025 roku, za

posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.”
§2
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem podjgcia uchwaty nr 5 o analogicznej tresci przez

zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r.,

ktére odbylo si¢ w dniu 9 czerwca 2025 r. o godz. 11:00.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad
powzieciem uchwaly oddano 102.050 waznych gloséw z 102.050 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 0 gloséw za, 102.050 gloséw przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujgcych si¢ od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,
procentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej

wartosci nominalnej obligacji wynosi 85,04% wobec czego uchwala powyzsza nie zostala

powzieta.

Uchwala nr 6
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 roku

w sprawie: w sprawie zmiany uchwaly nr 8 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 31 marca 2025

roku (kontynuowanego dnia 28 kwietnia 2025 roku) w zakresie wysokosci

dodatkowych $wiadczen pienieznych w postaci jednorazowych premii.




il

§1
§2 Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy nr 8 z dnia 31 marca 2025 roku (kontynuowanego dnia

28 kwietnia 2025 roku) otrzymuje brzmienie:

»Niezaleznie od innych §wiadczenn wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu oraz Premii Lipcowej przewidzianej treScig Warunkéw Emisji
stanowigcych Zatgcznik 2 do protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 31 marca 2025 r.),
Emitent zobowiazany jest do spelnienia na rzecz kazdego z Obligatariuszy dodatkowego
Swiadczenia pienigznego w postaci jednorazowej premii w wysokosci 2,00 PLN za kazda
Obligacj¢ posiadang w Dniu Ustalenia Praw wlasciwym dla ustalenia ptatnoéci przypadajacych w
Dniu Platnosci Odsetek przypadajagcym dnia 15 lipca 2025 roku. Takie $wiadczenie zostanie
wyptacone przez Emitenta Obligatariuszom w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym dnia 15

lipca 2025 roku, za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.”

§2
Uchwata wehodzi w zycie pod warunkiem podjgcia uchwaty nr 6 o analogicznej tresci przez
zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r.,
ktére odbylo sig¢ w dniu 9 czerwca 2025 r. o godz. 11:00.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaty oddano 102.050 waznych gloséw z 102.050 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 0 gloséw za, 102.050 gloséw przeciw
oraz 0 glosow wstrzymujacych si¢ od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych gloséw,
procentowy udzial wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej
wartosci nominalnej obligacji wynosi 85,04% wobec czego uchwata powyzsza nie zostala

powzieta.
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknat Zgromadzenia Obligatariuszy. ---

Do protokotu zatgczono listg obecnosci.

Tozsamos¢ Przewodniczacego Zgromadzenia Michala Wiestawa Smiechowskiego, PESEL

, zamieszkatego w Warszawie stwierdzilem na podstawie okazanego dokumentu

mObywatel




Wypisy aktu moga by¢ wydawane Spélce i Obligatariuszom w dowolnej liczbie.

Koszty aktu ponosi Spotka i ptaci je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Notarialnej. -

Koszty wynoszg:

- taksa notarialng z § 9, 16 i 17 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004
roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2020 r., poz. 1473) ---750,00 z}
- podatek od towaréw i ustug VAT - 23% - z art. 146ea ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
od towaréw i ustug (Dz. U. z 2022 r., poz. 931) 172,50 zt

Zalgczniki do protokolu:
1) Lista obecnosci z podpisami uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy.

2) Warunki Emisji Obligacji.

2a) Warunki Emisji Obligacji.

3) O$wiadczenie Zarzadu Emitenta o wysokosci skorygowanej tacznej wartos¢ obligacji serii

1/2024 wyemitowanych przez Emitenta.

Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale aktu wiasciwe podpisy Stron i notariusza.
Repertorium A nr 5865/2025
Wypis ten wydano Spéice
Pobrano: takse notarialng w kwocie 780 zf
(§12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnej
i podatek VAT-23% - 179,40 z¢
Warszawa, dnia 16 czerwca 2025 roku

“Wiktor Wagrodzki -

“notariusz

= §0:



Zalgeznik 1

Lista obecnosci







Lista obecno$ci obligatariuszy serii 2/2024

9 czerwea 2025 roku

Obligatariusz

Liczba
posiadanych
Obligacji

Liczba

przyshugujacych
gloséw

Podpis

GOLDMAN SACHS
TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH
SPOLKA AKCYJNA
Plac Europejski 1,
00-844 Warszawa

21.381

21.381

MBANK SPOLKA
AKCYJNA
Prosta 18,
00-850 Warszawa

75.269

75.269

Fiho pn
MiehaT

SUPERFUND
TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH
SPOLKA AKCYJNA
Zubra 1, 01-066 Warszawa

5.400

5.400
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Zarzgdzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,Dyrektywa MiFID I1”) - Grupg docelowa s3 jedynie Kklienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, Ze: (A) grupa docelows dla obligacji sg
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére sy wymienione w sekcji I pkt 1-4 zalgcznika IT do
Dyrektywy MiFID 1I; (ii) osoby lub podmioty, ktére sg traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekcja Il tego zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowaé ich jako klientow profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit czwarty tego
zalagcznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do oséb lub podmiotéw stanowigcych
grupe docelowy s3 odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastgpnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera ocene¢ grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID II, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanalow
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji”), ktorych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS : 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapital zakladowy wplacony w calosci w wysokosci
120.794.667,00 PLN (,,Emitent”). Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane wylgcznie do
inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prog emisji nie zostal
okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalgcznikiem 1, Zalgcznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz
Zalgcznikiem 4 stanowig jednolity dokument i powinny by¢ analizowane tacznie z Zalacznikiem 1,
Zalacznikiem 2, Zalgcznikiem 3 oraz Zatgcznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostata zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 r. (,Umowa Emisyjna”) zawartej pomiedzy Emitentem a mBankiem S.A. (,,Bank”;
»Dealer”), zgodnie z ktérg Emitent, w ramach programu emisji, moze dokonaé¢ emisji
obligacji do tacznej wartosci nominalnej 240.000.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci
milionow zlotych) (,,Program” albo ,,Program Emisji”).

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papierdéw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe™), przeprowadzanej w oparciu o wylgczenie z obowigzku publikacji prospektu
przewidziane w art. | ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

— 3 -
/f !ﬁr,;.

(i)  uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w sprawie wyralema ,.tgndy\ '__" \
na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji obligacji oraz na /. arHe pl,'“ll./" ed,
Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy emisqu ()r(lp;p ¢ S

umow;
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(ii) uchwaty nr 1 Zarzagdu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: m.in. ztozenia
przez Spotke o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji;

(iii) uchwaly nr 1 Zarzadu Porgczyciela z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: (i)
udzielenia poreczenia; (ii) zlozenia o$wiadczenia o poddaniu sig¢ egzekucji przez
Spotkg: oraz

(iv) uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 7 maja 2024 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 2/2024.
DEFINICJE

W niniejszych Warunkach Emisji:

. Administrator Zabezpieczen” oznacza w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Poreczenia, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgezyciela, Oswiadczenia o
Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta, Wojciecha Pfadt, prowadzacego
dziatalno$¢ gospodarczg jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem
ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktory w
odniesieniu do takich zabezpieczefi pelni funkcj¢ administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody umdw, na podstawie
umowy zawartej z Emitentem oraz odpowiednio w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Poreczenia 2, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksli Wiasnych,
oraz Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego, Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze, Cesji Praw oraz Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, spotke DIM Trust Administrator spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000922460,
REGON: 389990225, NIP: 5252877403, ktéra w odniesieniu do takich zabezpieczen peini
funkcje administratora zabezpieczei w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub
odpowiednio na podstawie swobody uméw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

. Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krolaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Krolak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czgstochowa).

,Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktorym Emitent zawarl umowg o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

»~Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

.ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastgpcéw prawnych.

.Beneficjent” oznacza pana Przemyslawa Sztuczkowskiego posiadajacego PESEL o
numerze: 65072302571.

.Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktorym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,,Cesja Praw” oznacza przelew zbywalnych praw majatkowych wynikajgcych z istniejacej
umowy ubezpieczeniowej Zbioru na rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie
odpowiedniej umowy cesji, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji serii
1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu, ktora zostanie zawarta pomigdzy
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Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen.
»Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.
»Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotow prowadzacych Rachunek Obligacji.

»Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie ustanowione z mocy prawa lub
zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie zwigzane z podstawowa dziatalnoscia prowadzona
przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej, o ile takie zabezpieczenie nie jest
wynikiem wystgpienia przypadku naruszenia lub uchybienia Emitenta lub innego podmiotu z
Grupy Kapitalowej; (iv) zabezpieczenie na skladnikach majatkowych cztonka Grupy
Kapitalowej, ktore nie stanowig w danym czasie zabezpieczenia Obligacji, o ile czlonkowie
Grupy Kapitalowej bedg w kazdym czasie dysponowa¢ sktadnikami majatkowymi, ktore sq
wolne od zabezpieczen, o wartosci ksiggowej nie mniejszej niz 5% skonsolidowanych
aktywow Grupy Kapitalowej oraz jednocze$nie nie mniejszej niz 25% lacznej wartosci Kwoty
Wykupu (pomnigjszych o dokonane ptatnosci Rat Wykupu i platnosci dokonane w ramach
przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4 Warunkéw Emisji) wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji oraz (v) na ustanowienie ktérego zostata udzielona uprzednia
zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.

»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Platno$ci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

»Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Platnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

»Dzief Roboczy” oznacza kazdy dzie inny niz sobota, niedzicla lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialalno$¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Depozycie.

»Dzien Ustalenia Praw” (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych -

dziefi ustalenia liczby oraz wiasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypadac o godzinie 16:30 na jeden Dziefi Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
polgczenia, podzialu lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystgpienia
sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku  Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zlozone zgdanie wezesniejszego
wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji,

dzien polaczenia, dzien podzialu lub dzien przeksztalcenia Emitenta, o ktérych mowa W
Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Wamnkow \\;\
Emisji lub dziefi zlozenia Zadania wezesniejszego wykupu, (ii) a po u.Jcstracw()bhgdql S\ %
Depozycie oznacza koniec trzeciego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu Iuh‘ odpn viednjo
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Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogh by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnoéei Odsetek zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktorym swiadczenia pienigzne z tytutu
wykupu Obligacji spelniane sa po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw
uwaza si¢ drugi Dziei Roboczy po dniu, w ktorym kwota $wiadczenia zostata przekazana
KDPW: (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenia, podziatu lub przeksztaicenia, o
ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenic)
niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktérej zgodnie z Punktem 8
(Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w  Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodq Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) niniejszych Warunkow
Emisji zostanie zlozone zadanie wezesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dziei polgczenia, dzien podziatu lub dzien
przeksztatcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien zlozenia zadania wezesniejszego
wykupu.

.Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla kt6rego
zostanie ustalona stawka referencyjna, za$ w przypadku, w ktorym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pig¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywa¢ dana Stawka Referencyjna.

,.Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktorym
poszcezegblne Raty Wykupu sa wymagalne i platne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

,Ewidencja Oséb Uprawnionych” oznacza ewidencj¢ oséb uprawnionych z Obligacji,
prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym lub odpowiednio pdlrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

JIstniejace Zabezpieczenia” oznaczaja zabezpieczenia rejestrowe ustanowione na
zabezpicczenie roszczen wynikajacych z obligacji serii 1/2021 wyemitowanych przez
Emitenta w dniu 21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNR000014) oraz wykupionych przez Emitenta w
catosci, wskazane w Zalaczniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

JIstotny Podmiot” oznacza spotke kontrolowang przez Emitenta lub spotkg kontrolowang
przez Poreczyciela, ktorej indywidualny udziat w:

(i) skonsolidowanych aktywach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitalowej; lub

(i1) EBITDA 1; lub

(ii1) przychodach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitalowej,
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przekracza 7,5%.
. KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

»-Kodeks Postgpowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego.

»Kodeks Spélek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

»Kraj Objety Sankcjami” oznacza panstwo lub inne terytorium bedace celem [ub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caly kraj Sankcji (w tym w szczegdlnosci
terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Bialorusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Potudniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskiej).

»Kwota Calkowita” oznacza sum¢ Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupelniajace;j.

»Kwota Odsetek” oznacza kwotg¢ odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyplacana zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow Emisji.

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaplaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polaczenia, podziahu
lub przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego
wykupu (z wylgczeniem tego dnia), tj. jej wartos¢ nominalng wskazang w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszong o dokonane platnosci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»Nowe Zabezpieczenia” oznacza lacznie Porgczenie 2, Oswiadczenie o Poddaniu sig
Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksle Wlasne, O$wiadczenie od Poddaniu si¢ Egzekucji
przez Diuznika Wekslowego, Cesj¢ Praw, Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, Umowa Zastawu na Zbiorze oraz Zastaw Rejestrowy na Zbiorze.

»Marza” oznacza ,,Marz¢” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z opiniami bieglego
rewidenta (zawierajgce informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
wartosci Przeptywow Pienigznych oraz Kapitatlu Wiasnego); (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF

Jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania

skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze
polrocze (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
wartosci Przeptywéw Pienigznych oraz Kapitalu Wiasnego); (iii) sporzadzone zgodnie z
obowigzujagcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczgcia sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych ,m*zcz
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania fir wowc
Grupy Kapitalowej za 1 oraz 111 kwartal danego roku; (iv) Swiadectwo Zgodnosci nmtj&)
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Jakikolwiek inny dokument, ktéry Emitent udostgpnia lub odpowiednio kt@ ﬂb}
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Obligatariuszy (w tym opis czynnikow ryzyka oraz inne dokumenty udostgpniane lub
kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji) w zwigzku z Obligacjami, w tym dowolny
dokument informacyjny przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem obligacji do obrotu na
ASO.

. MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
.MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie | Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

,.Obligatariusze™ oznacza osobg lub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Os6b Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bgdacy posiadaczem Rachunku Papierow
Wartoséciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkow Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobe lub
podmiot, na ktérego rzecz sa zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

.Obligatariusze WigkszoSciowi” oznacza Obligatariuszy posiadajacych Obligacje o lacznej
warto$ci nominalnej stanowigcej lgcznie powyzej 50% wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dlugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego, przy zalozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i koficzacy si¢ w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastgpnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajgey sie w danym Dniu Platnosci Odsetek
(wlgcznie z tym dniem) i koficzacy si¢ w nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wcezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodq Zgromadzenia
Obligatariuszy), | | (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowiqgzania) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

,»Organizator” oznacza mBank S.A.

,Organ ds. Sankcji” oznacza instytucje lub agendg, o ktorej mowa w lit. (f) w definicji
Sankcji.

,O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta” oznacza
o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji do wysokosci 360.000.000,00
PLN (stownie: trzysta sze$édziesigt milionéw ztotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji.
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,»O8wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta” oznacza lacznie:
(i) oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji dotyczacym wydania
Zbioru zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych
wynikajgcych z obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu
Emisji; oraz (ii) oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci
360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta szescdziesiat milionow zlotych) zlozone na rzecz
Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w
zwigzku z Zastawem Rejestrowym na Zbiorze w celu zabezpieczenia dochodzenia roszezen
pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu
Emisji.

»OS$wiadezenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego” oznacza
o$wiadczenie Emitenta jako dluznika wekslowego o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosei 150% facznej zamortyzowanej wartosei serii 1/2024 oraz 2/2024, tj. 180.000.000
PLN (stownie: sto osiemdziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczefi w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszezen pienigznych wynikajacych z Weksli Wiasnych oraz
obowigzku zwrotu wszelkich kosztéw i wydatkow poniesionych przez Administratora
Zabezpieczei w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pienigznych
z kazdego Weksla Wiasnego.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela” oznacza os$wiadczenie
Porgezyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN
(stownie: trzysta szes$édziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § | pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy Poreczenia.

»OS$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 27 oznacza oswiadczenie
Porgezyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 150% tacznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024, tj. 180.000.000 PLN (stownie: sto osiemdziesigt
milionéw zlotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych
wynikajacych z Umowy Porgczenia 2.

»Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, ktore emitowane s3 zgodnie z
Jjakimkolwiek prawem w celu pozyskania srodkéw finansowych; przy czym dla uniknigcia
watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakeji handlowych nie beda traktowane
jak Papiery Dluzne.

»Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

~Podmiot Objety Sankejami" oznacza podmiot, ktory

(a) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wlasnoscig badz tez jest posrednio Jubr s
bezposrednio kontrolowany przez jeden lub wigcej podmiotow figurujacy@li na” -y '3
¢ ‘ 3 s ; ; RN % o W
Liscie Sankcji albo dziata w imieniu podmiotu figurujgcego na Liscie San{' 313 /w5 rﬁ,\\
NP6
(b) znajduje si¢ w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem, posiaf; ' W F“ﬁ\’{\: /
=Tk ‘3‘\‘!‘ 4
{ 3,__"),\‘;;&_-'5‘§' /
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siedzibe lub zostal utworzony zgodnie z jego prawem badz tez jest wlasnoscig lub
jest (bezposrednio albo posrednio) kontrolowany przez podmiot znajdujacy sie w
Kraju Objetym Sankcjami, bedacy jego rezydentem, posiadajacy w nim siedzibe,
utworzony zgodnie z jego prawem, prowadzacy w nim dziafalnos¢ badz
funkcjonujacy na jego terytorium badZ tez dziala w imieniu takiego podmiotu,

(c) jest w innym trybie celem Sankcji, przy czym na potrzeby ninicjszej definicji
wlasnoé¢ oznacza, ze dany podmiot jest wlasno$cig innego podmiotu lub wielu
podmiotéw, do ktérych nalezy co najmniej 50% udziatow.

. Podmiot Zobowiazany” oznacza Emitenta, Por¢czyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla
uniknigcia watpliwosci, z wylaczeniem Sponsora).

.Podstawa Wezesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 11.1 Warunkéw Emisji.

LPodstawa Weczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy™ oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 10.1 Warunkow Emisji.

,Porozumienie Wekslowe” oznacza porozumienie wekslowe pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen towarzyszace Wekslom Wiasnym, zawierajagce migdzy
innymi warunki wypelnienia Weksli Wiasnych.

,Poreczenie” oznacza porgczenie wykonania zobowigzai Emitenta z tytutu z obligacji (w tym
Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (stownie:
trzysta szes¢dziesigt milionow zlotych) udzielone przez Porgezycicla, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Porgczenia.

,Poreczenie 2” oznacza porgczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu z obligacji serii
1/2024 i 2/2024 emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 150% lacznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024 PLN, tj. 180.000.000 (stownie: sto
osiemdziesigt milionéw zlotych) udzielone przez Porgczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Porgezenia 2.

,JPoreczyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-
360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940.

,Premia” oznacza kwote wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

.Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bgdgce: (i) Podstawg Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wczesniejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypelnienia Zobowigzania, o
ktérym mowa w Punkcie 12.2 Warunkéw Emisji.

Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane w
Punktach 12.1 lub 12.2 Warunkow Emisji.

Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktére przewiduja, ze termin zwrotu naleznosci glownej oraz nalezno$ci ubocznych (odsetek)
oraz wszelkich innych platnoéci przypada w terminie pdzniejszym niz termin, w ktérym
nastgpi bezwarunkowe i ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajacych z
Obligacji (splata kapitatu, odsetek oraz innych ptatnosci) i w odniesieniu do ktérych zawarto

Warsaw-643713920 | VI

|



stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Banku oraz Administratora Zabezpieczen, na
podstawie ktorych wierzytelnosci z tytutu takich uméw zostaly podporzadkowane w stosunku
do wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z takich umow.

~Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Zbiorezy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

»~Raty Wykupu” oraz ,Rata Wykupu” ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. niniejszych
Warunkow Emisji.

»Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW/spotke
zalezng  KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i szczegétowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych.

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zalaczniku 2
do ninigjszych Warunkéw Emisji, zawierajgcy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowigcy integralng czes¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

»Sankeje” oznacza przepisy prawa i regulacje dotyczace sankcji gospodarczych, finansowych
i handlowych, embarga i inne §rodki ograniczajace, przyjete lub egzekwowane przez (a) Unig
Europejska (w tym na podstawie Rozporzadzen Sankcyjnych), w tym jej pafistwa
cztonkowskie; (b) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii; (¢) Konfederacje
Szwajcarska; (d) Stany Zjednoczone Ameryki; (e) Organizacj¢ Narodéw Zjednoczonych; oraz
(f) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, w tym migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krélestwa (/is Majesty’s Treasury).

»Sponsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z 0.0. (KRS: 0000737785; bedaca wiekszosciowym
akcjonariuszem Porgczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osob¢ kontrolujgca
(bezposrednio lub posrednio) Emitenta na Dzien Emisji lub dzien emisji obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji.

»Stawka Referencyjna” oznacza zmienna stopg bazowa ustalong zgodnie z Punktem 7.6.

»Strona  Internetowa Emitenta” oznacza strong¢ internetowg pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inna, ktéra jg zastapi.

»Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zalaczniku 1 do niniejszych
Warunkow Emisji, zawierajacy szczeg6lowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integralng
czgs¢ Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji.

,Swiadectwo Zgodnosci” oznacza dokument przygotowany i podpisany przez Emltem.'i AR
okreslajacy Wskaznik EBITDA 1, wartosci EBITDA 2, wartosci Przeplywéw P]&t}rézn;(,h—“
oraz Kapital Wiasny, zgodny ze wzorem stanowigcym Zatgcznik 3 do niniejszych Wa‘run'km{f 4 ;
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,,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwatg¢ Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

,Umowa Poreczenia” oznacza umowe zawarta pomigdzy Administratorem Zabezpieczen a
Porgczycielem, na podstawie ktorej Porgezyciel udzicelit Porgczenia.

.,Umowa Por¢czenia 2” oznacza umowe zawartg pomigdzy Administratorem Zabezpieczen a
Porgczycielem, na podstawie ktorej Porgezyciel udzielit Porgezenia 2.

., Umowa Zastawu na Zbiorze” oznacza umowg dot. ustanowienia zastawu rejestrowego na
Zbiorze, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytulu obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024
wyemitowanych w ramach Programu, ktéra zostanie zawarta pomigdzy Emitentem oraz
Administratorem Zabezpieczen, z maksymalna kwota zabezpieczenia do kwoty 150% tacznej
zamortyzowanej wartosci obu serii PLN, tj. 180.000.000 (sfownie: sto osiemdziesigt milionow

zlotych).
.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

,,Ustawa o PDOF” oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych.

., Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob
prawnych.

,Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.
,,Ustawa PR” oznacza ustawe¢ z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
.Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciowe.

.,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

. Weksel Wlasny” oznacza kazdy weksel wiasny in blanco wystawiony przez Emitenta na
rzecz. Administratora Zabezpieczen, na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji i Porozumieniu Wekslowym.

.Wycena” oznacza, wyceng Zbioru sporzadzong przez podmiot, ktéry posiada wymagane
doswiadczenie i1 kwalifikacje zapewniajgce rzetelnosé wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i
niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu, tj. speinia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ktéra stanowi Zatacznik 5 do Warunkéw Emisji.

..Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewtaszczenie
na zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inng umoweg lub porozumienie
wywierajace podobny skutek lub ograniczajgcg prawo danego podmiotu do dysponowania
danym aktywem.

~Zadluzenie Finansowe” oznacza lgczng warto$¢ wszystkich zobowigzan (bez podwdjnego
liczenia) z tytutu kredytéw, kredytéw w rachunku biezacym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowiazan handlowych), leasingow,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, obligacji oraz innych instrumentéw dhuznych,
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przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,mark to-marker” transakcji pochodnych oraz
zobowigzan regresowych wynikajgcych z porgezen, gwarancji, odpowiedzialnosei solidarnej,
przystapienia do dlugu wynikajacego z Zadluzenia Finansowego.

»~Zastaw Rejestrowy na Zbiorze” oznacza zastaw rejestrowy na Zbiorze ustanowiony na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie Umowy Zastawu na Zbiorze.

~Lbiér” oznacza nalezacy do Emitenta zbiér rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majatkowych, stanowigcy calos¢ gospodarcza, chocby jego skiad byt zmienny w rozumieniu
art. 7 ustgp 2 punkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, w postaci maszyn
i urzadzen przeznaczonych do produkcji i przetworstwa stali oraz stanowigcych wyposazenie
zaktadu produkcji, zlokalizowany w Krakowie, przy ul. Ujastek 1, 31-752 Krakow.

~Lgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje (oraz obligatariuszy posiadajgcych obligacje objete tym samym kodem co Obligacje
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okre$lonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2.2 Zasady wykladni

2.2.1 W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

222 Nagtowki, tytubu i podtytulu uzyte na poczatku niektérych paragrafow w Warunkach Emisji
zostaly podane wylacznie dla wlatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji.

223 Odniesienia do:

(a) niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pézniejszymi
zmianami,

(b)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z p6zniejszymi zmianami.

3 OPIS OBLIGACJI

3.1 Obligacje sg papierami warto$ciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie majg postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, powstajg w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych. Emitent
zobowiazuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

32 W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. faczna maksymalna wartod¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

T,
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33 Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji f;,d({u;:a.ri\ 3
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;. [0 e B rgia\
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3.6

zarcjestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w Ewidencji Osob
Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji na
Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow Warto$ciowych, na
ktérym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do $§wiadczen z danych Obligacji zapisanych na
koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowia nieodwotlalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spetnienia Swiadczenia
pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu/Raty Wykupu, Premii,
Premii Lipcowej oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia
wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepisdw prawa polskiego) z co najmniej réwnym pierwszefnstwem
zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych bezposrednich,
bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta,

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone od Dnia Emisji: Porgczeniem,
Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela, O$wiadczeniem o Poddaniu sig
Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta. Emitent zobowiazuje si¢ zapewnic, ze najpozniej 30
czerwca 2025 r. Obligacje bede zabezpieczone réwniez Porgczeniem 2, O$wiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2, Wekslami Wiasnymi, Oswiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego, Umowg Zastawu na Zbiorze, Cesja
Praw oraz Os$wiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta, a takze
najpozniej do 30 czerwca 2025 r Zastawem Rejestrowym na Zbiorze (lgcznie
.Zabezpieczenia Obligacji”), z ktorych egzekucja bedzie nastgpowaé na nastgpujgcych
zasadach:

(a) w zakresie Porgczenia lub odpowiednio Porgczenia 2: Porgczenie obowiazuje, a
Porgczenia 2 bedzie obowigzywalo od dnia jego ustanowienia do momentu wykupu
wszystkich Obligacji, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie
z Poreczenia lub Poreczenia 2 nastgpowalo bgdzie na skutek wezwania Porgczyciela
do zaplaty oraz dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym
w ramach sagdowego postgpowania egzekucyjnego. Zgodnie z Umowa Porgczenia
oraz odpowiednio Umowa Porgczenia 2 ma ono charakter warunkowy tj. powstanie
po stronie Poreczyciela obowigzku zaplaty jest uzaleznione od tacznego ziszczenia
sic warunkdéw zawieszajagcych w postaci: niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz dor¢czenia Porgczycielowi wezwania
do zaplaty.

(b) W zakresie O$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela lub
odpowiednio Os$wiadczenia o Poddaniu_si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2:
Administrator Zabezpieczen bedzie mog! wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
O$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela lub odpowiednio
Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgezyciela 2 najpozniej do dnia 31

grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku
zaplaty jest : (i) niedokonanie przez Porgczyciela zaplaty w terminie jakicjkolwiek
kwoty naleznej z tytulu Umowy Porgczenia lub odpowiednio Umowy Porgczenia
2oraz (ii) uptyw terminu na zaplate¢ oznaczony w nadanym przez Administratora
Zabezpieczen za pomoca przesylki rejestrowanej w rozumieniu Prawa Pocztowego
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pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Porgezycielowi (na adres Porgczyciela
ujawniony W rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego),
sporzadzonym na pismie z notarialnie po$wiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym oswiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Porgezyciela okreslonej kwoty z tytulu Umowy Poreczenia lub
odpowiednio Umowy Porgcezenia 2. Ubiegajac si¢ o nadanie aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczeii przedstawi wlasciwemu sadowi
potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument
urzedowy) oraz wyzej wymienione oswiadczenie.

W zakresie Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucii dla Obligacji przez Emitenta lub
odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucii przez Diuznika Wekslowego:
Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystgpié o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta lub
odpowiednio Odwiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego
najpézniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie
wykonanie obowiazku zaplaty jest: (i) niedokonanie przez Spotke zaplaty w
terminie jakiejkolwick kwoty naleznej z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami lub
odpowiednio Wekslem Wiasnym oraz (ii) uptyw terminu na zaplate 0Znaczony w
nadanym przez Administratora Zabezpicczen za pomocg przesylki rejestrowanej w

rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu dor¢gezonym Emitentowi
(na adres Emitenta ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego), sporzadzonym na piSmie z notarialnie poswiadczonym podpisem
Administratora  Zabezpieczen, zwierajagcym  oswiadczenie  Administratora
Zabezpieczef o braku zaplaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytutu lub w
zwigzku z Obligacjami lub odpowiednio Weksla Wiasnego. Ubiegajac si¢ o nadanie
niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczeh przedstawi
wlasciwemu sgdowi potwierdzenie nadania przesytki rejestrowanej (stosownie do
przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesytki rejestrowane;
stanowi dokument urzgdowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

W zakresie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze wynikajacego z Umowy Zastawu na
Zbiorze: zabezpieczenie obowigzuje od momentu wpisu zastawu rejestrowego w
rejestrze zastawow najpézniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze nastapi w przypadku (i) niedokonana przez Emitenta
zaplaty jakichkolwiek wymagalnych i platnych kwot z tytutlu Obligacji zgodnic z
Warunkami Emisji oraz (ii) otrzymania instrukcji dla administratora, za uprzednim
pisemnym zawiadomieniem skierowanym przez Administratora Zabezpieczen do
Emitenta, Administrator Zabezpieczeih moze, wylacznie wedlug wlasnego uznania i
z zastrzezeniem postanowien ustawy o zastawie rejestrowym, dochodzié
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze w trybie sadowego postepowania
egzekucyjnego lub w sposéb okreslony w Umowie Zastawu na Zbiorze.

Zawiadomienie o wykonaniu powinno wskazywaé sposéb zaspokojenia z dagqbq._,

elementu Zbioru wybrany przez Administratora Zabezpieczen na god!slaw ie

instrukeji dla administratora. Jesli Administrator Zabezpieczen zdecydump wybor?'& &

innego sposobu zaspokojenia, sposréd wymienionych w Umowie éﬂqtaWu-."
Zbiorze, wowczas dorgezy nowe zawiadomienie o wykonaniu okrcslaﬁce \\ryﬁr
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sposob. Dla celéw wykonania Zastawu Rejestrowego na Zbiorze, zawiadomienie o
wykonaniu stanowi zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw. Zastaw Rejestrowy na Zbiorze bedzie posiadat
najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia w odniesieniu do wszystkich elementéw
Zbioru.

W zakresie O$wiadezenia o Poddaniu sie Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta:
Administrator Zabezpieczen bedzie mogh wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta najpozniej do
dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione begdzie wykonanie
odpowiednio obowigzku wydania Zbioru lub zaplaty jest : (i) niedokonanie przez
Spotke zaptaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu lub w zwigzku z
Obligacjami oraz (ii) uplyw terminu na zaplat¢ oznaczony w nadanym przez
Administratora Zabezpieczen za pomocg przesytki rejestrowanej w rozumieniu

Prawa Pocztowego piscmnym oswiadczeniu dorgezonym Emitentowi (na adres
Emitenta ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego),
sporzagdzonym na pismie z notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami.
Ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator
Zabezpicczen przedstawi wlasciwemu sgdowi potwierdzenie nadania przesytki
rejestrowane] (stosownie do przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie
nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument urzgdowy) oraz wyzej
wymienione o$wiadczenie.

W zakresie Weksli Wiasnych: bedzie obowigzywalo od dnia wystawienia Weksli
Wtasnych i wydania ich Administratorowi Zabezpieczen najpozniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Weksla nastgpowaé bedzie na skutek wystawienia
przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaplaty, w trybie postgpowania
nakazowego zgodnie z przepisami kodeksu postgpowania cywilnego.

Weksle Wlasne wystawione bedg na rzecz Administratora Zabezpieczen, a w
zwigzku wystawieniem przez Emitenta Weksli Wiasnych zawrze on z
Administratorem Zabezpieczefi Porozumienia Wekslowe. Zostang wystawione i
dorgczone Administratorowi Zabezpieczen 4 (cztery) Weksle Wilasne wraz z
Porozumieniem Wekslowym w terminiec do dnia 30 czerwca 2025 roku.
Porozumienie Wekslowe upowaznia do uzupetnienia kazdego z Weksli Wiasnych w
przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego zobowiazania do zaptaty
jakiejkolwiek kwoty naleznej Obligatariuszom z tytulu Obligacji oraz do zaplaty
kosztow i wydatkéw poniesionych w zwiazku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowigzan pienigznych z Obligacji. Porozumienie Wekslowe przewiduje
migdzy innymi, ze:

a) maksymalna kwota, na jaka moga zostaé wypetnione Weksle Wtasne
tacznie nie moze przekroczy¢ kwoty odpowiadajgcej 150% wartosci
nominalnej Obligacji aktualnej na dzien zawarcia Porozumienia
Wekslowego;

b) najpdZniejsza datg, w jakiej moze nastapi¢ uzupelnienie kazdego Weksla
Wiasnego jest data 31 grudnia 2037 r. Kazdy Weksel Wlasny zawiera
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klauzule ,bez protestu” oraz ,nie na zlecenie”, oraz opatrzony jest
pieczecig firmy oraz poswiadczonymi przez notariusza podpisami oséb
uprawnionych do reprezentacji Emitenta: oraz

c) wszystkie Weksle Wiasne zostang zwrocone Emitentowi w terminie 14 dni
od dnia, w ktorym nastgpi catkowita splata wszelkich wierzytelnosci z
tytulu Obligacji oraz potwierdzone to zostanie przez Emitenta
Administratorowi Zabezpieczenia stosownymi dokumentami.

Kazdorazowo po wypetnieniu Weksla Wiasnego, wystawionego na zabezpieczenie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Emitent wystawi, na Zagdanie Administratora
Zabezpieczen, w terminie 21 dni od otrzymania takiego zadania, dodatkowy weksel
wiasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym (o tresci zbieznej z pierwotnie
wystawionym Wekslem Wilasnym wraz Porozumieniem Wekslowym) stanowigcy
zabezpieczenie Obligacji, tak aby tgczna liczba Weksli Wiasnych byla réwna cztery,
przy czym Porozumienie Wekslowe bedzie przewidywalo, ze suma kwot na
wszystkich wystawionych wekslach whasnych nie przekroczy kwoty odpowiadajacej
150% wartosci nominalnej Obligacji aktualnej na dzien zawarcia Porozumienia
Wekslowego;

Zaspokojenie z Weksli Wilasnych wraz z Porozumieniem Wekslowym bedzie
polegato na wypetnieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Whasnych zgodnie z
Porozumieniem Wekslowym, przedstawieniu Weksla Wiasnego Emitentowi do
zaptaty oraz dalszym dochodzeniu roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w
drodze postgpowania egzekucyjnego w ramach postgpowania cywilnego;

Ponadto, w dniu wystawienia Weksli Wlasnych, Emitent zlozy na rzecz
Administratora Zabezpieczenn Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Diuznika Wekslowego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego
do kwoty odpowiadajacej 150% wartosci nominalnej Obligacji aktualnej na dzien
na dzien zawarcia Porozumienia Wekslowego.

(g) Cesji Praw: bedzie obowigzywalo od dnia zawarcia umowy cesji najpdzniej do dnia
31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Cesji Praw nastgpowalo bedzie w sytuacji
wystapienia przypadku naruszenia ktére trwa, oraz dostarczenia zawiadomienia o
wykonaniu przez Agenta Zabezpieczen do emitenta, wykona¢ wszystkie lub niektére
prawa na podstawie umowy cesji w sposob, ktéry uzna za stosowny oraz, w
szczegdlnosci, podejmowac jeden lub wigeej srodkéw wymienionych, ponizej (ktore
nie sa wyfaczne): (i) przeniesienie lub sprzedaz praw, (ii) wydanie polecen
dotyczacych platnosci odpowiedniemu diuznikowi, (iii) dochodzenie praw w trybie
postgpowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami kodeksu postgpowania
cywilnego, (iv) dochodzenie praw w postgpowaniu upadlosciowym, (v) oraz
dochodzenie praw z jakiegokolwiek zabezpieczenia dotyczacego praw.

Nowe Zabezpieczenia zabezpieczaja réwniez lub na analogicznej zasadzie $wiadczenie
Emitenta wynikajace z obligacji serii 1/2024.

3.7 Emitent, zgodnie z Punktem 10 Suplementu Emisyjnego okreslit cel emisji w m}waipqi Do
Ustawy o Obligacjach. 7or o 8
X
3.8 Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajgce z obligacji, w t }nk
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3.5

o $wiadczenia okresowe, przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.
PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bg¢dzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy
platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (WezesSniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkow Emisji. Jezeli dzien, w ktérym ma nastgpi¢ platnosé nie jest Dniem
Roboczym, platnos¢ nastgpi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez
prawa zadania odsetek za opodznienie lub zwloke¢ lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

Wszelkie platnosei z tytutu swiadezen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnoéci z takich Obligacji bedg dokonywane na
rzecz podmiotéw, na rzecz ktorych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego, a w
przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na
koncie podmiotowym Agenta Emisji, platnosci bgda przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Osob Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotoéw, na rzecz ktorych prawa z
Obligacji sa zapisane w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunck Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spelnienia $wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bgda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujgcych w dniu dokonywania ptatnosci.

Emitent nie bgdzie dokonywal potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji z
wierzytelno$ciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze wierzytelnos¢
Obligatariusza o dokonanie platnosci Kwoty Wykupu moze zostaé potragcona w calosci lub
czesci z wierzytelnoscia Emitenta o dokonanie przez takiego Obligatariusza platnosci ceny
emisyjnej z tytulu objecia obligacji nowej serii.

BRAK PLATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania platnosci lub dokonania czgsciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze bgdg uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
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zastosowaniu przystugujacych im §rodkow prawnych.

W przypadku op6znienia w zaplacie jakiejkolwiek czgsci Kwoty Wykupu lub Raty Wykupu
odpowiedni Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien
opdznienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedtug stopy
odsetek ustawowych za opdznienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do ostatniego Dnia
Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodyg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wczesniejszego  Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkow Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powigkszonej o Marze;
wysokos¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3, z
zastrzezeniem, ze:

7.1.1 Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktow bazowych per annum dla danego
Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie po dniu, w ktorym doszto do zdarzenia
stanowigcego Przypadek Naruszenia (albo zdarzeh stanowigcych Przypadki
Naruszenia), chyba ze Emitent naprawi Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, w ktorym miataby
obowigzywac tak podwyzszona Marza;

7.1.2  w przypadku gdy zastosowani znajdzie Marza podwyzszona zgodnie z Punktem
7.1.1, taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego, w ktérym Emitent naprawit Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu w
zaleznosci od tego, ktdry dzien nastapi wezedniej;

7.1.3 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 begdzie nizszy niz 300%, Marza ulegnie obnizeniu o
50 punktow bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢
po dniu, w ktérym nastapita publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka
obnizona Marza bgdzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, w
ktérym nastgpila publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik
EBITDA 1 jest rowny lub wyzszy niz 300% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wezesniejszego wykupu w zaleznosei od tego, ktéry dzien nastgpi wezesnicj; oraz

7.1.4 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%, Marza ulegnie
podwyzszeniu o 50 punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktérym nastgpita publikacja takiego Swiadectwa
Zgodnosci. Taka podwyzszona Marza bgdzie obowigzywala do ostatniego dnia
Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpita publikacja Swiadectwa Zgodnosci
wskazujacego, ze Wskaznik EBITDA 1 jest na rowny lub nizszy niz _’45’(1%-A
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7.2
7.3

7.4
7.5

ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wezesniejszego wykupu w zaleznosci od tego,
ktory dzien nastgpi wezesniej,

przy czym dla uniknigcia watpliwosci, obnizenia oraz podwyzszenia Marzy opisane w
Punktach 7.1.1 — 7.1.4 powyzej sg od sicbie niezalezne (w szczeg6lnosci w danym Okresie
Odsetkowym Marza moze by¢ podwyzszana lub obnizana o sumy liczb punktéw bazowych
wskazanych w odpowiednich Punktach powyzej), z zastrzezeniem, ze Marza w wyniku
lacznego podwyzszenia na podstawie Punktu 7.1.1 oraz 7.1.4 powyzej nie moze zostaé
podwyzszona tgcznie o wigcej niz 250 punktéw bazowych per annum wzglgdem poziomu
wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje
Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

KO = N x (SB) x Li
B 365

gdzie:
.KO” oznacza Kwotg¢ Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

2wV oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszong o Raty Wykupu z tytulu takiej Obligacji, ktore zostaty
zaplacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Ratg Wykupu,
ktéra zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaptacona w Dniu Platnosci
Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktorego dokonywane

jest obliczenie Kwot Odsetek.

,SB”  oznacza sume Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej

(okreslonej w punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku)
»LD”  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pot grosza bedzie
zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bgdzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
Definicje zwigzane z procedura ustalania Stawki Referencyjne;j:

7.5.1 ,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacj¢, w ktorej administrator wskaznika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymal lub
zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

752 ~Konwencja Zmodyfikowanego Nast¢pnego Dnia Roboczego” oznacza regule,
zgodnie z ktérg data do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzien niebgdacy Dniem Roboczym
jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w
dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajgca na dzien niebgdgcy Dniem Roboczym przesuwana jest
na najblizszy Dzien Roboczy przed ta datg (przy czym dla uniknigcia watpliwosei,
Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego ma zastosowanie po
zajsciu zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 7.6(e)).
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Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore koryguje warto$¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoécig dodatnia, ujemng, zerowa,
Jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez skladanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane
sa odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastapieniem
WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z
Punktem 7.6(f), dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczgcia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

»Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego
wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktérego jest wyliczane oprocentowanie dla Obligacji przestal lub
przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostal
wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

»~Podmiot Wyznaczajgey” oznacza (i) Narodowa Grupe Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub (ii) inne podobne cialo, grupg lub organizacje
powotang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub (iii)
Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

»Rozporzgdzeniec BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
Jjako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z p6zn. zm.

~Spread Korygujgey” oznacza warto$¢ rowng spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastepce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON
(dostosowany do terminu odpowiadajgcego Wiasciwemu Tenorowi).

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce) w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej, dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku.

»WIRON” oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastepeg) dla terminu O/N, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

»~WIRON Indeks Jednopodstawowy” oznacza wskaznik WIRON Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez spotkg GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej
oficjalnego nastgpce).

» Wlasciwy Tenor” oznacza okres 6. miesigcy.

....,

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z I’unklc,m'-? Gﬂj
— Punktem 7.6(n). ktéry zastepuje WIRON lub inny wskaznik altcm@ly»my

sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z prnrzqdqgmqu}!, A

(w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

XIX




7.6 Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
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W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
wysoko$¢ Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie réwna wartosci
wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpnej wartosci wskaznika WIBOR dla
Wiasciwego Tenoru, chyba e jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji, lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.6(h), jako stopa skladana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dostgpny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie powigkszona o Spread
Korygujacy.

W przypadku, gdy wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie
mogg by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:

(i) WIRON  zostanie  zastgpiony  Wskaznikiem  Alternatywnym
skorygowanym o Korektg (jesli bedzie miala zastosowanie) ustalong przez
Agenta Kalkulacyjnego, zgodnic z jedng z nastgpujacych metod w
kolejnosci od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  Kktory
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikéw referencyjnych;

(B) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktory
rekomendowala do stosowania zamiast danego wskaznika
Komisja Nadzoru Finansowego;

(&) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest stopa referencyjna
wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

(ii) Obliczenia Stawki Referencyjnej beda dokonywane zgodnie z
odpowiednio stosowang metoda opisang w Punkcie 7.6(h).(i1)) z
uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z Punkcie 7.6(c).

Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej
bedzie zwigzany z Ogloszeniem Koiica Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,
WIRON lub odpowiednio Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi te stawke, dla celu
wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie

XX
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stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej, w ktorym bedzie ona ponownie dostgpna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujgcymi zasadami:

(1) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(ii) Jjezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktdrych
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajagcy wskazal Korektg — stosuje si¢ takg
Korekte;

(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowaé Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

(iii) Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej,
Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metods, o ktérej mowa w
Punkcie 7.2(d).(i).(C) powyzej:

(A) Korekta jest rowna historycznej medianie roznic pomiedzy
wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

k]
(B) mediana rdznic jest ustalana:

L za okres 60 miesigcy przed: dniem, w ktérym wskaznik
zastgpowany przestal by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem,
w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
nie zostal opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie
Korica Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia;

11. biorge pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byl publikowany zaré6wno wskaZznik
zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku
z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana
tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa stosowane
zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastgpujacego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okresow Odsetkowych.

Dia obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o WIRON albo WIRON Indeks
Jednopodstawowy albo Wskaznik Alternatywny, stosuje sie nastepujgce zasady:

(i) Jesli bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wleﬂz stopa
skladana WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposob: Pe G
Sw oznacza stop¢ skladang WIRON dla danego Okn,au;{)d}é W

obliczong zgodnie ze wzorem: [

s
XXI .
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Index_koniec

Index_start

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

oznacza warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego 5 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed rozpoczgciem danego Okresu Odsetkowego
(data wskaznika);

oznacza liczb¢ dni kalendarzowych pomiedzy data Index_koniec
(wylacznie) a datg Index_start (wlgcznie),

Warto$¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

(if)  jesli nie bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa sktadana
WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

SwW

RFR;

do

oznacza stopg skladang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

w [ o225 <]

oznacza wartos¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);

s

oznacza dlugo$é okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, .

liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ..i”, a
bezposrednio przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

oznacza kazdy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynajgcym si¢ 5 Dni
Roboczych przed rozpoczgeiem Okresu Odsetkowego (wigczajac ten
dzien) i konczacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajagcym na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (wlaczajac ten dzien);

oznacza liczbe dni obowigzywania Stawki Referencyjnej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n; dla i opisanych powyzej);

dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbg dni ,,i”;

Warto$¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna wartos¢ WIRON, wtedy uzywamy
warto$¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

Postanowienia dotyczace zastapienia WIBOR opisane w Punkcie 7.6(c) — 7.6(h)
zostaly oparte o rekomendacj¢ Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych. W przypadku gdyby przed datg zastgpienia WIBOR Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych wprowadzila zmiany do tej
rekomendacji lub zastgpila ja nowa rekomendacja, zamiast wskazanych postanowien
stosuje si¢ postanowienia zawarte w takiej zmienionej lub nowej rekomendacji

Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub innego
podobnego ciala, grupy lub organizacji powolanej w celu wskazania zamiennika dla
WIBOR na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikow referencyjnych.

XX



() Jesli zmieniona lub nowa metoda, rekomendacja lub rekomendacja, o ktérej mowa
w Punkcie 7.6(d)(i) wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogow regulacji ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktérag zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejgcych postanowiefi Warunkow
Emisji, bez koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w
trybie wymagajacym zgod Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta.

(k) Zmiana metody obliczania wskaZnika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotna zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

1) W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.6(¢) WIRON lub Wskaznik Alternatywny
trwale zastgpi stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Referencyjngj,
postanowienia odnoszace si¢ do WIRON lub Wskaznika Alternatywnego stosuje sie
odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego z uwzglgdnieniem
Korekty (jesli ma zastosowanie).

(m) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na rzecz Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostal
wyznaczony Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposéb okreslony w Punkcie 16 (Zawiadomienia) niniejszych
Warunkéw Emisji, informacj¢ o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego Wskaznika Alternatywnego
oraz (po jej sporzadzeniu) metodg obliczania Korekty lub opinig tego podmiotu, ze
Korekta nie jest wymagana.

(n) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punktu 7.6(1) powyzej, bedzie dokonywal
ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7.6
oraz bedzie obliczal Kwotg Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
nie pdézniej niz w Dniu Roboczym nastepujagcym po Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposob oraz wedlug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru
prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosci, z zastrzezeniem Punktu
7.7.

T Nie p6zniej niz w Dniu Roboczym nastgpujgcym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
przypadajgcym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsctkowego bedg przckazywane zgodnic z odpowiednimi rt:gull,aaja’tﬁi':_?'??;\
podmiotu prowadzacego ASO. P
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8.2
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Jezeli Stawka Referencyjna okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze
Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Niezaleznie od innych $wiadczeii wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu), Emitent zobowigzany jest do spelnienia na rzecz kazdego z
Obligatariuszy dodatkowego $wiadczenia pienigznego w postaci jednorazowej premii w
wysokosci 6,40 PLN za kazda Obligacje posiadang w Dniu Ustalenia Praw przypadajacym
dnia 10 lipca 2025 roku (,,Premia Lipcowa”). Premia Lipcowa zostanie wyplacona przez
Emitenta Obligatariuszom w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym dnia 15 lipca 2025 roku,
za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcie 3 Suplementu
Emisyjnego poprzez platnos¢ rat wykupu (,Raty Wykupu") (a kazda z nich zwana (,,Raty
Wykupu™)), ktérych wysokos$é zostala okre§lona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,opcja
call™), lub w datach wezesniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu
8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesnicjszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,
Polqgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). Z tytutu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu
albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania
platnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaplacone Raty Wykupu,

Obligacje wykupione w calo$ci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calosci lub czgéci Obligacji na
nastgpujacych zasadach:

8.3.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Platnosci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu™);

8.3.2 Dzief Przedterminowego Wykupu moze przypadaé¢ najwczesniej w Dniu Platnodci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

833 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%
lacznej wartosci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy faczna
warto$¢ nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego wykupu
bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktore na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.

8.3.4 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastapi¢ nie wezesniej niz 90 dni i nie pdzniej niz 30 dni przed takim
Dniem Przedterminowego Wykupu;
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(b) liczbg albo warto$¢ nominalng Obligacji, ktéra zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.3.5 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami KDPW;

8.3.6  przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty
Premii w wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego,
Premii Lipcowej wskazanej w Punkcie 7.9 wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres
Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie)
niniejszych Warunkéw Emisji.

W przypadku dokonania weze$niejszego wykupu czesci wartosei nominalnej Obligacji
zgodnie z postanowieniami ninicjszego Punktu 8 (Wykup), wszelkie referencje do wartosci
nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu beda oznaczaly odpowiednio
pomniejszong warto$¢ nominalng Obligacji powstala w wyniku takiego wcezesniejszego
wykupu czgsci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie 7 obowigzujacymi przepisami.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potraceii lub pobran z tytulu
podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskicj w odnicsieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, oplaty lub innej naleznoci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywat zwrotu
kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z
Jakakolwiek platnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
Jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie
informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowiazan Obligatariusza z tytulu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazaé
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje i
dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, Jjakie moga by¢ wymagane
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne
Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbgdnych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEISZEGO ~ WYKUPU  ZA  ZGODA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY PO

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:
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nastgpit (i) podzial, polagczenie lub przeksztalcenic Podmiotu Zobowigzanego (w
tym Emitenta w zakresie innym niz wskazany w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)), w wyniku ktorego doszlo do zmiany
formy prawnej Porgczyciela lub Porgezyciel zostat rozwigzany bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru; lub (ii) doszto do
zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w Punkcie 10.1.7), ktérego skutkiem jest
utrata posiadania kontroli (w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentéw) przez Beneficjenta nad danym Podmiotem
Zobowigzanym;

Emitent naruszyt swoje zobowigzanie do utrzymania i osiggnigcia: (i) Wskaznika
EBITDA 1 na poziomie nie wyzszym niz 350% (przy czym nie bedzie stanowita
Przypadku Naruszenia sytuacja, gdy Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%
i nizszy niz 400%, ale pod warunkiem, ze taka sytuacja wystapi nie wiecej niz dwa
razy w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu, w nienastgpujgcych
bezposrednio po sobie Okresach Odsetkowych); (ii) Kapitalu Wiasnego na poziomie
wyzszym niz zero; (iii) EBITDA 2 na poziomie 25.464.000 PLN za okres do 30
czerwea 2025 r.; (iv) EBITDA 2 na poziomie 115.305.000 PLN za okres do 31
grudnia 2025 r.; (v) Przeptywow Pienigznych na poziomie 38.390.000 PLN za okres
do 30 czerwca 2025 r.; oraz (vi) Przeptywow Pienigznych na poziomie 184.663.000
PLN zfotych za okres do 31 grudnia 2025 r., lub Emitent naruszy jakichkolwiek
wskaznik finansowy oparty o zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje lub
wskaznik finansowy dotyczacy przeplywéw z dziatalnodci  operacyjnej
przewidziany , w jakiejkolwiek dokumentacji finansowan Emitenta w tym w
szczeg6lnosci  dokumentacji dotyczacej udzielonych Emitentowi produktow
kredytowych, przy czym naruszenie kryteriow okreslonych w podpunktach (iii)-(vi)
powyzej nie bedzie stanowi¢ podstawy do wezesniejszego wykupu po 30 czerwca
2026 r;

Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonal swoje zobowigzanie do przekazania:
Materiatéw Informacyjnych lub informacji zgodnie z Warunkami Emisji i takie
naruszenie nie zostalo usunigte w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia wystapienia
danego zdarzenia;

dany Podmiot Zobowigzany nie dokonat platnosci z tytutu prawomocnych orzeczen
sgdowych (ktére nic mogg by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka
zaskarzenia) lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (ktére nie
mogg by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie srodka odwotawczego lub
skargi do sgdu administracyjnego) nakazujagcych takiemu Podmiotowi
Zobowigzanemu zaplate - w terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od
dnia, w ktorym takie orzeczenie (lub decyzja) stalo si¢ prawomocne lub jezeli w
takim orzeczeniu (lub decyzji) zostal wskazany pozniejszy termin spetnienia takiego
$wiadczenia, do tego dnia;

dany Podmiot Zobowigzany lub osoba reprezentujaca taki Podmiot Zobowigzany
podata w Materialach Informacyjnych, dokumentach Zabezpieczen Obligacji lub do
wiadomoscei publicznej, Organizatorowi, Administratorowi Zabezpieczen lub
Obligatariuszom bledng informacjg, nieprawdziwe o$wiadczenie albo zapewnienie
co do istotnych dla Obligacji kwestii, a blad ten nie zostat skorygowany lub
sprostowany w ciggu 5 Dni Roboczych;
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W przypadku gdy: (i) Beneficjent przestanie posiadaé¢ bezposrednio lub posrednio
akcje Emitenta uprawniajace go do co najmniej 50% ogolnej liczby gloséw
przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta; lub (ii) Sponsor przestanie posiadaé
bezposrednio lub posrednio akcje Porgezyciela uprawniajace go do co najmniej 50%
ogodlnej liczby gloséw przypadajacych na wszystkie akcje Porgczyciela;

dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej utraci istotne zezwolenia, pozwolenia,
licencje, koncesje albo okreslone prawa wiasnosci przemystowej, niezbedne do
prowadzenia podstawowej dla siebie dziatalnosci gospodarczej obejmujace;j
produkcje potwyrobéw i wyrobéw hutniczych ze stali, zaréwno dlugich, jak i
plaskich, a takze skup, przeréb i sprzedaz zloméw stali i metali niezelaznych na
potrzeby Grupy Kapitalowej oraz klientéw zewnetrznych (,,Dzialalnosé
Podstawowa™), na podstawie ktérych lub w zwigzku z ktorymi taki podmiot
nalezacy do Grupy Kapitalowej wykonywal dzialalnosé, ktéra zgodnie z ostatnim
dostgpnym (w dniu utraty takiego zezwolenia, pozwolenia, licencji, koncesji albo
okreslonego prawa wilasnosci przemyslowej), zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej, stanowila wiecej niz: (i) 5%
EBITDA 1; lub (ii) 5% skonsolidowanych aktywéw grupy kapitalowej Emitenta
(jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy Kapitalowej ; lub (iii) 5%
skonsolidowanych przychodéw grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitalowe; ;

(1) nastapila sprzedaz, darowizna, wniesienie wktadu lub aportu do Jakiejkolwiek
spotki lub inna czynno$¢ o podobnym skutku dokonana przez dany Podmiot
Zobowigzany  aktywow  trwatych,  ktérych  wartoéé przekracza 7,5%
skonsolidowanej warto$ci aktywéw trwatych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej lub ostatnim, zrewidowanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
(wartos¢ liczona z uwzglednieniem wplywu MSSF16), a Emitent nie uzyskal
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na taka sprzedaz Ilub (i) nastgpito
ustanowienie Zabezpieczen lub quasi-Zabezpieczen przez Emitenta lub Porgczyciela
inne niz Dozwolone Zabezpieczenie;

z zastrzezeniem niniejszych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji, dany
Podmiot Zobowiazany udzielit pozyczki, por¢czenia albo gwarancji podmiotowi
niebgdacemu podmiotem z Grupy Kapitatowej o 1acznej wartosci (biorac pod uwage
wartos¢ wierzytelnosci z tytutu kwoty gléwnej pozostajacych w danym czasie do
splaty) powyzej 5% skonsolidowanych kapitatow wiasnych wykazanych w
ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej lub odpowiednio skonsolidowanym
potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j;

wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany; w tym dojdzie do
naruszenia kowenantow): (i) dokumentacji emisji obligacji (emitowanych poza
Programem Emisji) przez dany Podmiot Zobowigzanys; lub (ii) dokumentacji ir
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(emitowanych poza Programem Emisji) albo w dokumentacji innych finansowan
korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji);

10.1.11 zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji (i) przestang stanowi¢ nieodwotalne i
niepodporzadkowane zobowiazania Emitenta, réwne i bez prawa pierwszeistwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) z co najmniej rownym
pierwszefistwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub
przysztych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta; lub
(ii) stang si¢ z jakiegokolwiek powodu niezgodne z prawem lub niewykonalne;

10.1.12 jakakolwiek dziatalno$é dowolnego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej lub
Sponsora jest zlokalizowana lub realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym
Sankcjami lub z udzialem Podmiotu Objetego Sankcjami, przy czym jezeli dany
kraj, w ktorym jest zlokalizowana lub realizowana dziatalno$¢ dowolnego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitalowej lub Sponsora lub dany podmiot, z udziatem
ktorego taka dzialalnos¢ jest prowadzona zostanie objety Sankcjami po Dniu Emisji,
podstawa wczesniejszego wykupu wskazana w niniejszym Punkcie 10.1.12 nie
wystgpi, jezeli dowolny podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej lub Sponsor
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci w Kraju Objetym Sankcjami lub z udziatem
Podmiotu Objetego Sankcjami w terminie 90 dni od dnia natozenia Sankcji na dany
kraj lub podmiot;

10.1.13 biegly rewident w ramach sprawozdania z badania odpowiednich sprawozdan
finansowych Emitenta lub Porgczyciela, w tym skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta (od momentu rozpoczgcia sporzgdzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) lub Porgczyciela wyda opinig¢ z
zastrzezeniami, opini¢ negatywna albo odméwi wydania opinii;

10.1.14 jakikolwiek dokument zwigzany z Programem Emisji (w tym Umowa Emisyjna)
okaze si¢ niewazny lub nieskuteczny i nie bedzie mozliwosci konwalidacji tej
czynnosci,

10.1.15 Istniejace Zabezpieczenia stanowiace odpowiednio hipoteki oraz zastawy rejestrowe
nie zostang wykreslone odpowiednio z wiasciwych ksiag wieczystych oraz
wlasciwych rejestrow zastawu do 15 stycznia 2026 r. (w przypadku hipotek) do 15
stycznia 2025 r. (w przypadku zastawow rejestrowych)

oraz

(i) podjecia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytulu obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu
art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) uchwaly co najmniej bezwzgledng wigkszoscia
glosow wszystkich Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie) obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy na skutek wystapienia ktorejkolwiek Podstawy
Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

(ii) doreczenia Emitentowi jednego lub wigcej oswiadczen o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia, podpisanych przez Obligatariuszy stanowigcych facznie Obligatariuszy
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Wigkszosciowych w przedmiocie decyzji o skorzystaniu przez tych Obligatariuszy z
opcji wezesniejszego wykupu Obligacji na skutek wystapienia ktérejkolwiek
Podstawy Wczesnicjszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy;

kazdy Obligatariusz bgdzie uprawniony do zadania wezesniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku usunigcia skutkow danego przypadku
naruszenia Warunkow Emisji wskazanego w Punktach 10.1.1 — 10.1.15 Warunkéw Emisji do
dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody
na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy lub dnia dorgczenia o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych o ktorych
mowa w punkcie (ii) powyzej, tak naprawione naruszenie nie bedzie stanowilo podstawy
zadania wezesniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1 (i)
powyzej lub dnia dorgczenia oswiadezen Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktorych mowa
w punkcie 10.1 (ii) powyzej, Emitent poda do wiadomoscei Obligatariuszy (re$¢ uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z
Podstawy Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacje o
otrzymaniu o$wiadczen Obligatariuszy Wiekszosciowych, o ktorych mowa w punkcie 10.1
(ii) powyzej, w najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni
od odpowiednio daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy lub daty otrzymania
o$wiadczen Obligatariuszy Wiekszosciowych i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na
zlozenie zadania wezesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na
ztozenie przez Obligatariuszy takiego zadania wczesniejszego wykupu w zwiazku z dany
Podstawg Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie wynosil
90 (dziewigédziesiat) dni od dnia podania tresci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub
informacji o otrzymaniu o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, Dla skutecznego zlozenia zadania wezesniejszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

(a) ztozy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na
ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie
wcezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(b) wskaza¢ podstawe zadania wezesniejszego wykupu, powolujge sie na odpowiednia
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacje o dorgczeniu o$wiadczen
Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajgea zgode
na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wezesniejszego wykupu lub zalgczajae
kopig takiej uchwaly lub oswiadczenia; oraz

(¢) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ S$wiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie depozytowe dotyczgcee posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku




10.4

10.5

10.6

11,

do ktérych sklada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wezesniejszego wykupu wiacznie).

Skuteczne dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim zadaniem wezedniejszego wykupu, stajg sig
wymagalne i ptatne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia zloZenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wezesniejszego wykupu w przypadku
wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do skorzystania z wczesniejszego
wykupu w przypadku wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy w zwiazku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego takg podstawe wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia
stanowigcego Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy,
terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych w punkcie 10.2 biegng od dnia podjecia
nowej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy Iub dorgczenia Emitentowi nowego
oswiadczenia Obligatariuszy Wigkszosciowych.

W zwigzku ze zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyl takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci
Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwotg Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wezesniejszego wykupu (7 wylgezeniem tego dnia).

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ ZGODY ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

11.1.1 (i) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonal dowolne ze swoich
zobowiazan wynikajacych z Warunkéw Emisji (inne niz Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania lub zobowigzanie do przekazania okreslonych informacji zgodnie z
Warunkami Emisji) lub dokumentéw Zabezpieczen Obligacji chyba ze takie
naruszenie zostanie usuniete w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia lub (ii) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat
dowolne ze swoich zobowigzan wynikajacych z obligacji (w tym, w szczegdlnosci
warunkéw emisji takich obligacji oraz dokumentéw zabezpieczen takich obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji (innych niz Obligacje), chyba ze takie
naruszenie zostanie usunicte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia;

11.1.2  Emitent nie zwolal w terminie 7 dni od dnia zloZenia wniosku Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie pdZniej niz 28
dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidiowo zlozonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwia zwolanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent nie opublikowal Uchwal Zgromadzenia
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Obligatariuszy zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub op6znit si¢ lub w inny sposob
naruszyt zobowigzanie wskazane w punkcie 10.2 powyzej;

11.1.3  z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, wystapi
ktorekolwiek z ponizej wskazanych zdarzen:

(a) wystapilo zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwosé
postawienia danego Podmiotu Zobowigzanego w stan upadtosci,
likwidacji lub umozliwiajgce wszczgeie postepowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do danego Podmiotu Zobowigzanego, a
w szczegdlnosci dany Podmiot Zobowiazany: (i) przyznal, ze jest
niezdolny do splaty swoich zobowigzaf pienigznych w terminie ich
wymagalnosci; (ii) z powodu klopotéw finansowych rozpoczat negocjacje
z ogdlem swoich wierzycieli lub pewng kategoria swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadtuzenia; (iii) zawarl z nadzorca
ukfadu umowg o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postgpowania o
zatwierdzenie ukladu; lub (iv) rozpoczgt samodzielne zbieranie glosow
dotyczace propozycji uktadowej, w tym dostarczyt ktéremukolwiek ze
swoich wierzycieli karte do glosowania;

(b) dany Podmiot Zobowiazany stal si¢ niewyplacalny w rozumieniu Ustawy
PU lub zagrozony nicwyplacalnoscia w rozumicniu Ustawy PR;

(c) dany Podmiot Zobowiazany uznal na pismie swoja niewyplacalnosé;

(d) dany Podmiot Zobowigzany zlozyl wniosek o ogloszenie wiasnej
upadlosci;

(e) dany Podmiot Zobowigzany wniosek o wszczgeie postgpowania
restrukturyzacyjnego;

() wierzyciel danego Podmiotu Zobowigzanego ztozyt w sadzie wniosek o

ogtoszenie upadtosci danego Podmiotu Zobowigzanego, chyba ze wniosek
taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w $wietle obowigzujgcych
powszechnie przepisow prawa, ztozony w zlej wierze lub jako szykana lub
zostanie oddalony lub odrzucony w terminie 90 (slownie:
dziewiecdziesigciu) dni od dnia jego zlozenia;

(2) ze wzgledu na trudnosci w splacie zobowiazan, Emitent lub dany Podmiot
Zobowiazany przystapi do negocjacji z wierzycielami lub podjete zostang
dzialania (obejmujgce m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo
zwolanie zgromadzenia wspo6inikow) majace na celu zawarcie przez dany
Podmiot Zobowiazany umowy typu "standstill' lub ukladu z
wierzycielami;

(h) podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji danego
Podmiotu Zobowiazanego;

(i) w odniesieniu do majgtku danego Podmiotu Zobowigzanego . b
wyznaczony likwidator, syndyk, zarzgdca lub administrator, g0 mr{niﬁ 3
takiego podmiotu zlozyt wniosek o wyznaczenie likwidatc a\symdyl"a? \: 2
zarzadcy, administratora lub urzednika majacego pelnic¢ p()d(ﬂ‘)n(.‘! ﬁ(&k e E"f‘"e“

~, o
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() w odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majgtku danego Podmiotu
Zobowigzanego, na podstawie prawomocnego tytulu wykonawezego
wystawionego  odpowiednio  przeciw danemu Podmiotowi
Zobowigzanemu wszczgto egzekucje roszezen o wartosci przekraczajacej
w danym czasie 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionéw zlotych), i takiej
egzekucji nie umorzono w ciagu 90 (stownie: dziewigédziesigciu) dni od
rozpoczecia, chyba ze taki Podmiot Zobowigzany zlozy, zgodnie z art. 822
Kodeksu Postgpowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowdd na
pismie, ze obowigzku swojego dopeinit.

11.1.4  jakickolwiek Zadluzenie Finansowe danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitalowej nie zostanie zaptacone przez dany Podmiot Zobowigzany
lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej w terminie jego wymagalnosci lub stanie
si¢ wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci na skutek wystgpienia
przypadku naruszenia okreslonego w dokumentach dotyczacych tego Zadluzenia
Finansowego. Wyzej wskazane zdarzenia nie bedg stanowi¢ Podstawy Wezedniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy jezeli w danym czasie: (i) faczna wartosé
wymagalnego Zadluzenia Finansowego danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego
podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej, o ktorym mowa powyzej, nie bgdzie przekraczaé
5% kwoty skonsolidowanych kapitatow Grupy Kapitatowej (lub réownowartos¢ tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia); albo jezeli (ii) takie
wymagalne Zadluzenie Finansowe odpowiednio danego Podmiotu Zobowigzanego lub
danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej, ktorego wartos¢ bedzie przekracza¢ 5%
kwoty skonsolidowanych kapitatow Grupy Kapitalowej (lub réwnowartos¢ tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia), zostanie sptacone w
terminie 30 (stownie: trzydzie$ci) Dni Roboczych od dnia wymagalnosci przez odpowiednio
Podmiot Zobowiazany lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej;

11.1.5 w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej lub inny uprawniony organ
korporacyjny Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej podjat kroki
w celu wyplaty dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splaty pozyczek, dokonania
platnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytutu pozyczek lub innych form transferu lub
przeplywu $rodkéw) na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub wspdlnikow Sponsora, w tym taki
organ Emitenta podjat uchwalg w sprawie podziatu zysku i wyplaty dywidendy lub doszlo do
wyplaty dywidendy lub innego §wiadczenia na poczet akcjonariuszy Emitenta lub wspoInikow
Sponsora:

a) w przypadku gdy Wskaznik EBITDA 1 obliczony na Dzieft Badania przypadajacy
bezposrednio przed takim zdarzeniem przekroczyt poziom 350% lub gdy w wyniku
zajscia takiego zdarzenia wspomniany poziom Wskaznika EBITDA 1 zostalby
przekroczony; lub

b) . w zakresie przekraczajgcym 25% zysku netto Emitenta (skonsolidowanego od
momentu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
na dany Dzien Badania zgodnie z Punktem 13.3 Warunkéw Emisji za rok obrotowy
poprzedzajacy wyplatg takiego Swiadczenia,

przy czym wyplata dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splata pozyczek, dokonanie
platnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
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11.1.6

1117

11.1.8

11.1.9

11.1.10

11.1.11
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przeplywu srodkéw) jest mozliwa jedynie w sytuacji, gdy nie wystgpuje zaden Przypadek
Naruszenia (w tym przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1) oraz w wyniku wyplaty
dywidendy lub innego $wiadczenia nie wystapi zaden Przypadek Naruszenia (w tym
przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1). Niniejszy Punkt 11.1.5 w zadnym przypadku:

(i) nie  obejmuje splaty wszelkich zobowiazan wynikajacych z  programu
wyemitowanych przez Porgczyciela obligacji zamiennych na akcje;

(i) nie ogranicza wyplat wynagrodzenia na rzecz czlonkow zarzadu oraz rady
nadzorczej Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A. i innych podmiotéw Grupy
Kapitalowej dokonywanych w ramach przyjetej dla Grupy Kapitalowej polityki
wynagrodzen czlonkow zarzadu i rady nadzorczej;

(iit) nie obejmuje wyplat wynikajgcych z tytulu nabycia przez Emitenta i Porgczyciela
i/lub inny podmiot z Grupy Kapitalowej od Sponsora lub od jednostki zaleznej
Beneficjenta i/lub powigzanej z Beneficjentem:

(A) aktywow lub swiadczen na warunkach rynkowych i w dotychczasowym
zakresie;
(B) aktywow lub swiadczen na warunkach rynkowych i w zakresie innym niz

dotychezasowy do kwoty 5.000.000 PLN (slownie: pie¢ milionow zlotych)
w danym roku obrotowym;

(©) energii elektrycznej na warunkach nie gorszych niz warunki rynkowe.

Grupa Kapitalowa zaprzestala prowadzenia DuzialalnoSci Podstawowej z jakichkolwiek
powodow;

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie dojdzie do notowania Obligacji
na ASO w terminic wskazanym w Warunkach Emisji lub Obligacje zostang wykluczone z
takiego obrotu lub obrét nimi na ASO zostanie zawieszony, z wyjatkiem zawieszenia obrotu
Obligacjami w zwigzku z wezedniejszym wykupem Obligacji;

akcje Porgezyciela zostaly wycofane albo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gieldg Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. lub obr6t nimi zostal
zawieszony na skutek naruszenia przepiséw prawa lub regulacji gieldowych;

nastgpito jakickolwiek zajecie lub obcigzenie majatku danego Podmiotu Zobowigzanego w
wyniku, migdzy innymi, wywlaszczenia lub udzielenia zabezpieczenia przez sad, przy czym
brane beda pod uwagg jedynie zajecia lub obcigzenia dotyczace aktywow o wartosci powyzej
5% aktywow Grupy Kapitatowej;

dany Podmiot Zobowigzany ustanowil jakiekolwick Zabezpieczenie na calosci lub
Jjakickolwicek czesci swojego obecnego lub przysztego majgtku o jakimkolwiek charakterze, w
celu zabezpieczenia zobowigzan z tytulu Papierow Dluznych emitowanych przez dany
Podmiot Zobowiagzany, chyba Ze jednoczesnie lub wczesniej zobowigzania Emitenta lub
innego Podmiotu Zobowigzanego z tytulu Obligacji zostang zabezpieczone w nie mnigj
korzystny sposob;

Emitent lub Porgczyciel przeniost poza granice Rzeczypospolitej Polski
podslawowy(,h interesow Emltenta lub I’orc;czymcla zgodnie z deﬁmqg zZ




11:1:12

11.1.13

11.1.14

11.1.15
11.1.16

11.2

upadio$ciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub migjsce, z ktdrego Emitent
jub Poreczyciel kieruje swoimi interesami;

Emitent lub Poreczyciel w okresie do ostatniego Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) wyemitowal poza Obligacjami inne Papiery Dluzne o
terminie wymagalnosci naleznosci glownej wezesniejszym niz ostatni Dzien Wykupu; lub (ii)
splaci przedterminowo (w calosci lub czgéci) zobowigzania z tytulu innych wyemitowanych
Papieréw Dtuznych, ktérych pierwotny termin wymagalnosci naleznosci gtéwnej przypadat
po ostatnim Dniu Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu. Taka Podstawa Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy (dla uniknigcia watpliwosci wskazana
zaréwno w ppkt (i) jak i w ppkt (ii) w niniejszym Punkcie) nie bedzie miala zastosowania w
sytuacji, gdy taczna kwota splaty z tytutu takich innych Papierow Diuznych, ktéra przypada
do zaplaty przed ostatnim Dniem Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu Obligacji, stanowi
nie wigcej niz. 50% facznej kwoty pozostajacej do splaty z tytutu Obligacji (wedlug facznej
wartosci splat i wartodci splaty na dany moment do ostatniego Dnia Wykupu);

Emitent przeznaczyt $rodki pozyskanc z cmisji niczgodnie z celem emisji wskazanym w
Warunkach Emisji;

jakiekolwiek Nowe Zabezpieczenie nie zostato ustanowione na warunkach przewidzianych w
dokumentach ustanawiajacych takie Nowe Zabezpieczenie lub w niniejszych Warunkach
Cmisji, nie stanowi w pelni waznego, zgodnego z prawem i wykonalnego zabezpicczenia od
momentu jego ustanowienia (i ewentualnej rejestracji) lub takie ustanowienie (i ewentualna
rejestracja) dowolnego z Nowych Zabezpieczen nie nastapila do 30 czerwca 2025 r.
(wlacznie);

Emitent nie wyptaci Premii Lipcowej na rzecz Obligatariuszy w terminie do 15 lipca 2025 r.;

W terminie do 31 grudnia 2025 roku, Emitent nie zawrze z Administratorem Zabezpieczen
bedgcym zastawnikiem w odniesieniu do Umowy Zastawu na Zbiorze, warunkowej umowy
poddzierzawy gruntu na ktérym zlokalizowany jest Zbiér z prawem przeniesienia praw i
zobowigzan z takiej umowy na nabywce Zbioru, do ktorej zalgczona bedzie zgoda
wydzierzawiajgcego na takg poddzierzawe, na warunkach zaakceptowanych przez
Administratora Zabezpieczen, przy czym z zastrzezeniem, ze wejscie w zycie takiej umowy
poddzierzawy nie bgdzie moglo nastapi¢ wezedniej niz po dniu w ktérym zlozone zostanie w
odniesieniu do Zbioru zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow;

kazdy Obligatariusz, bedzie uprawniony do zgdania wczeéniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.

Z zastrzezeniem postanowiefi Punktu 19.2, w celu dokonania wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopia do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sa zapisane)
pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie weze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego
zadania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawié Swiadectwo depozytowe
lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktérych sklada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wcezesniejszego wykupu wiacznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne
doreczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
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Obligatariusza staja si¢ wymagalne i platne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia
zlozenia tego zadania (lub w innym terminie wynikajacym z bezwzglednie obowiazujgcych
przepisow prawa). W zwigzku ze zlozeniem zgdania wczesniejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyl takie zadanie platnosci
Kwoty Wykupu (pomnigjszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup
Obligacji) platnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich
Obligacji naroslych do dnia weczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

113 Z, zastrzezeniem przypadku braku ustanowienia zabezpieczen przewidzianych w niniejszych
Warunkach Emisji, w przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zadania
wezesniejszego wykupu w terminie 120 (sto dwadzie$cia) dni od dnia powzigcia wiadomosci
o wystapieniu zdarzenia stanowigcego podstawe wczedniejszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa w Punkcie 11.1, prawo do skorzystania z tej
podstawy wezesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W
przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia lub zdarzen stanowigcych takg podstawe
wezesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa w Punkcie
11.1, powyzszy termin 120 (stu dwudziestu) dni biegnie od dnia powzigcia wiadomosci o
wystgpieniu kolejnego zdarzenia stanowigcego takg podstawe wczesniejszego wykupu bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

12. PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

124 W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania platnos$ci z tytulu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platnosci bedzie uprawniony do Zadania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze op6Zznienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krocej niz 3 (trzy) dni.

122 W przypadku gdy (i) Emitent nie ustanowit (lub nie spowodowal ustanowienia) na dany
moment w pelni waznego i skutecznego Zabezpieczenia Obligacji; (ii) ustanowienie
Zabezpieczen Obligacji stoi w sprzeczno$ci z jakimkolwiek zobowigzaniem Emitenta lub
danego podmiotu i skutkuje to brakiem waznos$ci i skutecznosci danego Zabezpieczenia
Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

12.3 W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 oraz
odpowiednio 12.2, Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zadanie wezesniejszego wykupu wszystkich lub czgsci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz
z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ s$wiadectwo depozytowe lub odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktorych sklada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia weze$niejszego
wykupu wigcznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne doreczenie zgdania
wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatari iusza slagg
si¢ wymagalne i platne w najkrotszym terminie pozwalajacym na dokonanie taktch plalnnscl “;"-‘.
zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zgdania Obligatariusza. W IWIQIJ\L{ z,;;- '.":L
zlozeniem zadania wezesdniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokdn’aura na rz_‘
Obligatariusza, ktéry zlozyl takie zadanie platnosci Kwoty Wykupu (poltmynu
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14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnosci Rat Wykupu)
takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wezesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalnogcei.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu pofaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztalcenia w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany
zaplacié¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwotg Wykupu (pomniejszong o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnosci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlgcznie z tym
dniem), w ktérym nastgpilo otwarcie likwidacji, polgczenie, podzial lub odpowiednio
przeksztatcenic do dnia otwarcia likwidacji, dnia polgczenia, dnia podzialu lub dnia
przeksztalcenia (z wylaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK EBITDA I, EBITDA 2, PRZEPLYW PIENIEZNY ORAZ KAPITAL
WEASNY

Emitent zobowigzuje sig, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Wskaznik
EBITDA 1 (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie wyzszy niz 350% na dany Dziefi
Badania.

Emitent zobowigzuje sig, ze w Dniu Badania przypadajagcym 30 czerwca 2025 r. wartos¢
EBITDA 2 (obliczana na bazie danych finansowych wynikajgcych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej) bedzie nie nizsza niz 25.464.000 PLN oraz w
Dniu Badania przypadajacym 31 grudnia 2025 r. warto$¢ EBITDA 2 (obliczana na bazie
danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej) bedzie nie nizsza niz 115.305.000 PLN.

Emitent zobowiazuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajacym 30 czerwca 2025 r. wartos¢
Przeplywoéw Pienigznych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajagcych ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz
38.390.000 PLN oraz w Dniu Badania przypadajacym 31 grudnia 2025 r. warto$¢ Przeptywow
Pienigznych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz 184.663.000 PLN.

Emitent zobowiazuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Kapitat
Wiasny (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych z jednostkowych péirocznych
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta) bedzie wigkszy od zera na dany Dziei Badania.

Definicje finansowe:

,»Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajace w okresie
od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu.

,»Wskaznik EBITDA 1” oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA 1.
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»Kapital Wlasny” oznacza kapital wlasny w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

wPrzeplywy Pieni¢zne” oznacza skonsolidowany przeplyw z dzialalno$ci operacyjnej
osiagnigty w okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania.

»Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitalowej pomniejszone o wartos¢ srodkow pienigznych, ktéorymi Grupa Kapitalowa moze
swobodnie dysponowa¢, i ich ekwiwalentow w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci oraz
warto$¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej na dany Dzien Badania, z zastrzezeniem, Ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadluzenia Finansowego Netto bedzie wartoscia ujemna, to
wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA 1 przyjmuje si¢, ze wartos$¢
Zadluzenia Finansowego Netto wynosi zero.

~EBITDA 17 oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitalowej osiggniety w
okresie ostatnich 12 miesigcy poprzedzajacych dany Dzien Badania skorygowany o:

1. (powickszony) o amortyzacje za okres 12 miesigey poprzedzajgcych dany Dzien
Badania;
2. warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktére zostang wymienione i

wyjasnione przez Porgczyciela. Zdarzenia te bedg przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodnosci w zakresie ich dotyczacym.

»EBITDA 2” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitalowej osiagnigty w
okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania skorygowany o:

L (powigkszony) o amortyzacj¢ za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia
Badania;
2. warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktore zostang wymienione i

wyjasnione przez Porgczyciela. Zdarzenia te bgda przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodnosci w zakresie ich dotyczacym.

14.6 Emitent bedzie obliczat warto$§¢ Wskaznika EBITDA 1 wedtug stanu na kazdy Dzien Badania
za okres ostatnich 12 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym pélrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujgcymi zasadami MSSF.

14.7 Emitent bedzie obliczal wartos¢ EBITDA 2 oraz warto$¢ Przeplywow Pienigznych wedlug
stanu na dany Dzien Badania przypadajacy odpowiednio 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia
2025 r. za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania wymienionego powyzej na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym poélrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej sporzagdzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF.

14.8 Emitent bgdzie obliczat wartos¢ Kapitalu Wiasnego wedtug stanu na kazdy Dzien Badania za. ..
okres ostatnich 6 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na podstawie 7
danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, jednostkowym sprawozdaniu o~ 2
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152
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potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z
obowigzujacymi zasadami MSSF.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny
oraz Agent Kalkulacyjny (zwani facznie na potrzeby ninigjszego Punktu ,,Agenci”) nie
ponosza Zzadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwoty Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowiazania
Emitenta wynikajace z Obligacji i Dokumentéw Zabezpieczen oraz za skutecznosé
dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie pelnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani sg zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspélpracuja z Emitentem w zakresie réznych
ustug i moga posiada¢ informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie sa uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraZznic wskaze dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentow. Wykonywanie
przez Agentow okreslonych czynnosci oraz pelnienie okre$lonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
$wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania platno$ci przez Emitenta w przypadku Obligacji wpisanych do
Ewidencji Oséb Uprawnionych, Agent Emisji wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego
pisemne zgdanie dokument, w ktérym stwierdzi brak pfatnosci lub dokonanie cz¢sciowej
platnosci z tytulu Obligacji w dniu wymagalnosci takiej platnosci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wlasciwych srodkow
prawnych oraz procedury okres$lonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany
do reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwick roszczeniu lub zadaniu
dokonania zaplaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dzialania jest
Obligatariusz; oraz od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie, podmiot prowadzacy Rachunek
Obligacji, dzialajagc zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Obligacji, na jego
pisemne zgdanie dokument, w ktoérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czesciowe)
platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (Jub inny dokument wykazujacy
wiasciwie brak platnosci lub dokonanie czgsciowej platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci), a Obligatariusze b¢da dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wiasciwych srodkow prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.

Zadanie wypelnienia Weksla Wlasnego i wszczgceia egzekucji na podstawie Weksla Wiasnego
moze zosta¢ ziozone Administratorowi Zabezpieczen w nastgpujacy sposob:

a) w drodze uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zawierajgcej zadanie podj¢cia przez

Administratora Zabezpieczen dziatan polegajacych na wypetnieniu Weksla Wiasnego
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oraz wystapieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczen Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego i
wszezeciu egzekucji z majgtku Emitenta, lub

b) w drodze pisemnego zadania zlozonego przez Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje o wartosci nominalnej co najmniej 25% aktualnej wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji, podj¢cia przez Administratora Zabezpieczen dzialan
polegajacych na wypelnieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Wilasnych,
wystgpieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczefi Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego, a
nastgpnie wszczgeiu egzekucji. Zadanie moze zostaé zlozone na jednym wspélnym lub
oddzielnych dokumentach. Do zadania nalezy zalaczy¢ kopie zadania wezesniejszego
lub natychmiastowego wykupu wraz z zalacznikami w szczegdlnosci waznym
imicnnym  $wiadcctwem  depozytowym oraz potwierdzeniem dorgczenia tych
dokumentéw Emitentowi. Obligatariusz lub Obligatariusze posiadajacy ponad 50%
aktualnej wartoSci nominalnej wszystkich Obligacji moga Zzgda¢ wypelnienia i
egzekwowania — wedlug uznania: (i) jednego Weksla lacznie albo (ii) wigkszej ilosci
Weksli, z zastrzezeniem Ze w takiej sytuacji zadanie wypelnienia i egzekwowania
Jjednego Weksla Wiasnego moze zosta¢ ztozone na kazde co najmniej 25% lacznego
aktualnego nominatu wszystkich Obligacji, posiadanych przez takiego Obligatariusza
lub takich Obligatariuszy oraz winno zawiera¢ wskazanie Obligacji, w odniesieniu do
ktérych ma zostaé¢ wypelniony i egzekwowany dany Weksel Wiasny;

¢) po zlozeniu zadania, o ktérym mowa w pkt b) powyzej — takze w drodze pisemnego
zadania zlozonego przez pozostatych Obligatariuszy, z zastrzezeniem, iz dla
wypelnienia ktoregokolwiek z Weksli Wilasnych na rzecz takich Obligatariuszy
potrzebne begdzie otrzymanie przez Administratora Zabezpieczen zadania od
Obligatariusza lub grupy Obligatariuszy posiadajgcej Obligacje o warto$ci nominalnej
stanowigcej co najmniej 25% 1lacznej aktualnej wartosci nominalnej wszystkich
Obligaciji.

W razie wypelnienia Weksla Wiasnego lub Weksli Wiasnych i prowadzenia egzekucji z
Weksla Wiasnego lub Weksli Whasnych na zadanie lub zadania Obligatariuszy, o ktorych
mowa powyzej, Administrator Zabezpieczen bedzie dzialal wylacznie na rachunek
Obligatariuszy od ktorych otrzymal dane zadanie. W sytuacji natomiast, w ktorej Agent
Zabezpieczen wypelniajac Weksel Wiasny lub Weksle Wiasne oraz dochodzge wynikajgcych
z nich wierzytelnosci dziala w oparciu o uchwal¢ Zgromadzenia Obligatariuszy, wowczas
dziata¢ on bedzie na zasadach wskazanych w uchwale, ale wylgcznie na rzecz zadajacych tego
Obligatariuszy posiadajagcych wymagalne wierzytelnosci z tytulu Obligacji.

16. ZAWIADOMIENIA

16.1 Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Rynku ASO, zawiadomienia bgda rowniez przekazywane przez Emitenta do organizatora
ASO zgodnie z regulaminem ASO, chyba ze Emitent wypetnia swoje obowigzki wynlkach\\
z posiadania statusu sp6iki publicznej.

16.2 Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za sl\utcun
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zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesylka kurierska i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 17 (Adresy Do
Dorgczeii) niniejszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do dorgczen. Zawiadomienic takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 16.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po dniu, w ktérym takie
zawiadomienie zostalo faktycznie doreczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: COGNOR S.A., ul. Zielona 26, 42-360 Poraj.
W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Marek Krdlak: Kancelaria Notarialna Marek
Krélak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czgstochowa.

W przypadku Organizatora: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.
W przypadku Agenta Emisji: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowal odpowiednie Materialy Informacyjne, tj.: (i) sporzadzone zgodnie
z MSSF roczne jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z
opiniami bieglego rewidenta; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze potrocze; (iii) sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej za I oraz Il kwartal danego roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Emitent bedzie publikowat Swiadectwo Zgodno$ci zawierajgce informacje o wysokosci
Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2, wartosci Przeptywdw Pieni¢znych oraz Kapitatu
Wilasnego obliczonego na dany Dzien Badania, nie pozniej niz w terminie 10 dni od
opublikowania pdlrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitalowej, przy czym opublikowanie Swiadectwa Zgodnosci musi nastapi¢ przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po publikacji ostatniego
sprawozdania finansowego.

Emitent zobowigzuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 oraz 13 w trybie przewidzianym dia publikacji
Materialow Informacyjnych w Punkcie 18.3 ponizej.

Materialy Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO, Materialy Informacyjne beda réwniez
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18.4

18.5

E9;
19.1

19.2

19.3

przekazywane przez Emitenta do organizatora ASO zgodnie z regulaminem ASO. Jedli
Emitent nie bedzie podlegat obowigzkom raportowania informacji biezacych i okresowych,
Emitent bedzie udostgpnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostgpne, w dniu udostgpnienia propozycji
nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (od momentu
rozpoczgeia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz
ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
wraz ze sprawozdaniem z badania (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania.

Emitent zobowigzuje sie, Ze: (i) do czasu calkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na stronie internetowej Emitenta, najpozniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta oraz
Grupy, o ktorych mowa w art. 35 ust. | pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien
nastgpnego roku obrotowego; oraz (ii) do Dnia Wykupu wyjasnia¢ i wskazywaé, w rocznych
jednostkowych i (jesli ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego, istotne
roznice migdzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztattowania si¢ zobowigzan Emitenta, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowiazaniami finansowymi
Emitenta wynikajacymi z ksigg rachunkowych Emitenta na taki dzien.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywaé Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywaé
Je do czasu uplywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
Warunkow Emisji oraz sprawy wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa
w Punkcie 19.2.

Przed podjgciem jakiegokolwiek dzialania lub wystapieniem danego zdarzenia stanowiacego
odpowiednio Podstawe Wezesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy
lub Podstawg Wczesnicjszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na podjecie takiego dziatania lub akceptacje wystapienia
takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmic taka uchwale, podjecie takiego
dzialania, wystapienic takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowié¢ odpowiednio
Podstawy Wczesdniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy
Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uclj,{i\'r-é.l A
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgrmﬁadzcni_éi'/_\;’,..
Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji. 7S 1 )
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20. PRAWO WLASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykladni Warunkow
Emisji.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatacznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkoéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. | Oznaczenie serii: 2/2024

2. | Dzien Emisji: 16.05.2024 r.

3. | Dni Wykupu: 15.01.2025r.; 15.01.2026r.; 15.01.2027 r.;
14.01.2028 r.; 15.01.2029 r;

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 120.000

proponowanych do nabycia:

5. | Laczna maksymalna warto§¢ nominalna | 120.000.000 PLN
emitowanych Obligacji:

6. | Warto§¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzien Emisji:

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 420 p.b. p.a.
rocznym):

8. | Okres Odsetkowy: 6 miesigcy

9. | Stawka Referencyjna; WIBOR dla 6. miesigcznych depozytow
zlotéwkowych

10. | Cel emisji: Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostana
przeznaczone na inwestycje rozwojowe, jakie
Emitent przeprowadzi w okresie 12 miesigcy od
Dnia Emisji, polegajace na dokonaniu naktadow
inwestycyjnych, majace na celu powigkszenie
majatku trwatego niezbednego dla rozwoju
Dzialalno$ci  Podstawowej, lub  zakupu
technologii ~ niezbednych  dla  rozwoju
Dzialalnosci Podstawowej, w tym rozbudowe
zaktadu walcowniczego w Krakowie oraz
budowe zaktadu walcowniczego w
Siemianowicach Slaskich

11. | Dni Platnosci Odsetek: 15.07.2024 r;  15.01.2025r; 15.07.2025 r.;
15.01.2026 r.; 15.07.2026r.; 15.01.2027 r.;
15.07.2027 r;  14.01.2028 r.;  14.07.2028 r.;
15.01.2029 r.

12. | Najwezesniejszy Dzien Przedterminowego | Dzien  Platnosci  Odsetek  przypadajacy
Wykupu: 15.01.2026 . P a

gl i

13. | Kwoty Rat Wykupu przypadajace do ptatnosci w danym Dniu Wykupu dla jednej Qbh}@’lt:‘]l (4
zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkéw Emisji): s % By ah
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-

Dzien Wykupu Rata Wykupu Warto$¢ nominalna
jednej Obligacji
pomniejszona o
dokonane platnosci
wszystkich Rat Wykupu
do danego Dnia Wykupu
(wlacznie)
15.01.2025 r. 200 PLN 800 PLN
15.01.2026 1. 200 PLN 600 PLN
15.01.2027 r. 200 PLN 400 PLN
14.01.2028 r. 200 PLN 200 PLN
15.01.2029 r. 200 PLN 0 PLN
14. | Premia oznacza:
(i) kwote w wysokosci 1,25% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczedniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazdg Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w  Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajagcym
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;
(i) kwot¢ w wysokosci 1,00% wartosci

nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajgcego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazdg Obligacjg, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajgcym
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na koniec piatego Okresu Odsetkowego;

(iii) kwote w wysokosci 0,75% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu  Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja begdzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec szostego Okresu Odsetkowego;

(iv) kwote w wysokosci 0,50% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajgcego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec siodmego Okresu Odsetkowego;

(v) kwot¢ w wysokosci 0,25% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6  Suplementu  Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajgcego na zmniejszeniu | -
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za| -~
kazda Obligacje, w przypadku gdy dz‘mii; 1)

Obligacja bedzie wykupiona w - DR

sy ]



(vi)

Przedterminowego Wykupu przypadajqcym“
na koniec 6smego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,10% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajagcego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym

na koniec dziewiatego Okresu
Odsetkowego.
15. | Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostana | 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na ASO:
Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostang 105 Dni Roboczych od Dnia Emisji
notowane na ASO:
16. | Podmiot pelnigcy funkcje Agenta Emisji mBank S.A.
17. | Podmiot  pelniacy  funkcje =~ Agenta | mBank S.A.
Kalkulacyjnego
18. | Miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji Poraj
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Na potrzeby niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy wszelkie odniesienia do:
(a) ,,Obligatariuszy” beda oznaczaé¢ odniesienia do Obligatariuszy (jak zdef. w niniejszych
Warunkach Emisji) oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co
Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie; oraz

(b) ,Obligacji” bedg oznaczaé odniesienia do Obligacji (jak zdef. w niniejszych Warunkach Emisji)
oraz obligacji objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub
na pisemny lub zlozony w formie elektronicznej na adres cognor@cognor.eu wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych facznie co najmniej 10%
skorygowanej 1lgcznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach) na dzien zgloszenia Emitentowi zadania zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sa obowiazani dolgczyé
Swiadectwa lub za$wiadczenia depozytowe potwierdzajace, ze sa Uprawnionymi
Obligatariuszami.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktorym mowa w
punkcie 1 (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy
wlasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnien na
okoliczno$¢ niezwolania zgromadzenia, upowazni¢ do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy
wystgpujacych z  Zzadaniem osob¢ uprawniona do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 14 Dni od otrzymania
odpowiedniego wniosku zlozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzing i miejsce
rozpoczgeia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o
miejscu zloZenia $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego (,,Zawiadomienie o
Zwolaniu Zgromadzenia”). Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia zawiera
rowniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, a takze
moze zawiera¢ inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w
punkcie 1 (b), w ogloszeniu nalezy wskazaé postanowienie sadu upowazniajace do
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwolaniu Zgromadzenia stanowi
dzien zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzien Zwolania Zgromadzema”)

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie¢ w miejscowosci bedace §'h,dz|hq ﬁodn'nbl\u
organizujgcego ASO lub w Warszawie, nie wezesniej niz 21 dni i rd:.

po Dniu Zwolania Zgromadzenia. Dokladny czas i nﬂu‘]hub {._'.(gg‘r,
Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zw&idnklg "md zghi

52
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Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac¢ sig takze przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w
sposob, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwolujacy
Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy udziat w Zgromadzeniu
Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektroniczne;j,
zastosowanie znajduja odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(a) Prawo do uczestniczenia w  Zgromadzeniu  Obligatariuszy  przystuguje
Obligatariuszowi, ktoéry najpoznicj na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy zlozyl u Emitenta (na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwolaniu
Zgromadzenia) odpowiednie $wiadectwo lub zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego swiadectwa lub
zas$wiadczenia depozytowego powinien uplywaé najwczesniej z koficem dnia, na ktory
zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

(b) Emitent przez co najmniej 3 petne Dni Robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie listg Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przeglada¢
liste, zadaé odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przeslania listy
nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres.

(c) Osoba reprezentujaca Obligatariusza bedacego osoba prawng lub jednostkg
nieposiadajgcg osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazac¢
umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z
rejestru  przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego (lub  informacje
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydana na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wezes$niej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez
uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu
danego Obligatariusza.

(d) Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z
pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wezesniej niz miesigc
przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany.

(e) Oproécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek
organu zarzgdzajacego Emitenta, a dodatkowo mogg bra¢ udzial czlonkowie innych
organéw Emitenta, pelnomocnicy i1 prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz
doradcy Obligatariuszy, Organizator oraz doradcy Organizatora. Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

(H) Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
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szczegolnosci prawo do:
(i) udzialu w glosowaniu; oraz
(i) zabierania glosu.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel.

(b) Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane z inicjatywy Emitenta
albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato
zwolane na wniosek Obligatariusza.

(c) Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

(d) Przewodniczacy moze, zardwno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, zarzgdza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie moga trwaé dluzej niz 30
(trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze
stawajacy po przerwie obowiazani sg do przedstawienia, najp6zniej w dniu wznowienia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $wiadectw lub
zaswiadczen depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli
swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe przedstawione przed zarzadzeniem przerwy
utracity waznosé. Termin waznosci $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
powinien uplywaé najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostalo wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

(e) Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom,
ktorych prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika
wprost z niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczagcych
glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) uzupelnianie porzadku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad;

(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(v) zarzadzanie przerw w obradach;

(vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(viii)  liczenie oddanych glosow; /-’;'_'T““\ s

(ix) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy mthzzﬁlyf om';iwhc\,.‘
sporzadzona, i £ 7
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(f)

(2)

(h)

)

wyzej obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany
jest sprawdzi¢ i podpisa¢ list¢ obecnoéci, zawierajgcg imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbg Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujagcych mu gloséw. Liste
obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna
do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a
wszelkie zmiany dotyczace skladu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystgpienia takiej zmiany, sa na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy
moga zabieraé glos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych
w danej chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét. Protokot
powinien zawierac:

(i) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo prawidtowo zwolane i
jego zdolnosci do podejmowania uchwat;

(ii) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych
glosow, tresé podjetych uchwal, taczng liczbg gloséw waznych, procentowy
udzial wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach),
liczbg glosow oddanych za poszczegdlnymi uchwalami, liczbg glosow
wstrzymujgeych sig, liczbg glosow niewaznych oraz listg Obligatariuszy
glosujgcych przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (o ile
ma to zastosowanie); oraz

(iii) zgloszone sprzeciwy.

Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go
sporzadzajaca. Do protokolu nalezy dotaczyé listg obecnosdci, liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej (o ile ma
zastosowanie) oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru Sagdowego i
innych dokumentow stuzgcych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza
lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokol ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakoficzenia, na Stronie
Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal publikacji protokofu w terminic okreslonym w
pkt (i) powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokolu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Organizatora ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
zadanie i po przedstawieniu waznego $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
zapoznanie si¢ z nim w siedzibie Organizatora

"PODEJMOWANIE UCHWAL

L (a)

(b)

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale mimo braku formalnego zwolania,
jezeli skorygowana gczna wartos¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy o



(c)

(d)

(e)

(M

(2)

(h)

Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta
skfada na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o skorygowanej facznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
polowa skorygowanej {acznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

Glosowanie jest jawne, chyba ze wigkszo$¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgode na glosowanie tajne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosow
wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjgciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz po dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z treécig
takiej uchwaly Warunki Emisji na Stronie Internctowej Emitenta oraz w formic raportu
biezgcego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwiazku
ze zmiana, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescia takiej uchwaly Warunki
Emisji wylacznie na Stronie Internetowej Emitenta, w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjgta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wiazaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od
glosu albo oddali glosy niewazne.

Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal na
Stronie Internetowej Emitenta oraz w przypadku gdy Emitent nie wypelnia swoich
obowigzkow wynikajacych z posiadania statusu spotki publicznej, przekazuje ich tres¢
za posrednictwem ASO (zgodnie z regulaminem ASO) niezwlocznie, lecz nie pozniej
niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(a)

(b)

(c)

Emitent zapewnia obsluge techniczna Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym
umozliwiajaca glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nicuregulowane
w niniejszym Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z ninigjszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy zastosowanie maja wlasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W
przypadku wejscia w zycie przepisdbw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie postanowieni mer)m
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostang zastapione lakm],/-f
przepnsa:m prawa. letent po uzgodmemu z Orgamzatmem mozé’d




nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci
wowcezas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowaé na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.

lii
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI
Do: Obligatariusze
Od: COGNOR S.A. jako Emitent

Data: [e]
SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument, stanowiacy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi sie do warunkéw emisji obligacji serii [@]
(,,Warunki Emisji”’) wyemitowanych w dniu [e] przez COGNOR S.A.

Zaswiadczamy, 7e na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e]: (1) Wskaznik EBITDA |, wartos¢ EBITDA
2 oraz warto$¢ Przeplywow Pienigznych obliczany zgodnie z Warunkami Emisji na podstawie danych
zawartych w [e]' oraz wskazanych ponizej oraz; (ii) Kapital Wlasny obliczany na podstawie danych
zawartych w [e]?

osiagnely nastepujace wartosci:

Nazwa wskaznika Warto$¢ (poziom)
Kapital Wiasny: [e]
Zadluzenie Finansowe Netto: [e] .
EBITDA 1 [o]
wartos¢ EBITDA 2 [e]
Wskaznik EBITDA 1: [e]
Warto$¢ Przeplywow Pienieznych [e]

Zaswiadczamy, ze na Dzienn Badania, przypadajacy w dniu [®] wartos¢:

(a) Wskaznika EBITDA 1 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okre$lonymi w Warunkach
Emisji;

(b) Warto$¢ EBITDA 2 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach
Emisji;

(c) Warto$¢ Przeplywdw Pienigznych o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w
Warunkach Emisji;

(d) Kapitalu Wiasnego [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okre$lonymi w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze zgodnie z celem emisji Obligacji, zostaly dokonane nastgpujace wydatki inwestycyjne,
na naste¢pujace kwoty :

Wydana kwota Opis przedmiotu wydatku inwestycyjnego
[e] [e]

' Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktérego obliczono Wskaznik EBITDA 1, wartof@1
Przeplywow Pienigznych.

L ]
? Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie kidrego obliczono Kapital Wiasny. \

lifi




[e] [e]

Zaswiadczamy, ze na Dziefi Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie zaszly]/[zaszly] nastgpujace
okolicznosci: dowolne ze zdarzen opisanych w Punkeie 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 lub 13 Warunkéw Emisji.

Zaswiadczamy, ze na Dziefi Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie doszlo]/[doszio] do zmiany
wskaznikéw odpowiadajacych wskaznikom, o ktérych mowa w pkt. 10.1.2 ppkt. (iii)-(vi), wynikajacych z
jakiejkolwiek dokumentacji innych finansowan Emitenta, w tym w szczegélnoéci dokumentacji dotyczacej
udzielonych Emitentowi produktéw kredytowych ani nie doszto do naruszenia takich wskaznikéw
finansowych pod inng dokumentacjg finansowa Emitenta.

Terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci majg znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.

W imieniu [e]
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ZALACZNIK 4

DO WARUNKOW EMISJI
ISTNIEJACE ZABEZPIECZENIA

Rodzaj Istniejacego Zabezpieczenia

Podmiot udzielajacy oraz przedmiot Istniejacego
Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na zbiorze rzecz Gide Tokarczuk
Grzeskowiak Sadownik spétka komandytowa, z
siedzibg w Warszawie (KRS 0000069465)
(- Administrator Zabezpieczen 1/2021)

Cognor S.A. - zastaw na przedsigbiorstwie
zarejestrowany pod nr 268972

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen 1/2021

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na
Zabezpieczen 1/2021

rzecz Administratora

Cognor  Holding S.A. zastaw  na

przedsigbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688201

Cognor Holding S.A. spk. zastaw na

przedsigbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688195

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

Cognor S.A. — zastaw na zapasach zarejestrowany

ustanowiony na rzecz Administratora | pod nr 2689755
Zabezpieczen 1/2021
Hipoteka umowna {aczng na okreslonych | Cognor S.A. — Rep. A. 1282/2021, 2021-07-14,

nieruchomosciach stanowigcych wlasnoéé lub
bedacych w uzytkowaniu wieczystym ustanowiona
na rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

oswiadczenie zostalo ztozone przed notariuszem
Martyng Piekarczyk-Studzinska, notariuszem w

Warszawie i obejmuje nastepujace
nieruchomosci:

Poraj CZIM/00097283/5; CZ1M/00051050/9;
CZ1M/00082182/9; CZ1M/00082956/6;

CZ1M/00056620/1, Gliwice GL1G/00084766/6,
GL1G/00121403/6, Gliwice obreb Kuznica
GL1G/00103076/2, Pyskowice
GL1G/00084767/3, Zawiercie CZ1Z/00033483/1,

Krakéw KRI1P/00286076/6, Stalowa Wola
TB1S/00045540/4; TB1S00045533/2;
TB1S00047784/0; TB1S00053829/3;
TB1S00057958/4; TB1S00052870/8;
TB1S00036294/8, Krakéw KRI1P/00331269/7,
Lublin LU11/00248556/0, Lodz
LDIM/00107840/4; 00092885/2, Opole

OPOI0O/00117990/4; OPOI0/00112308/2,
Poznan PO2P/00035922/4; PO2P/00158081/4;
PO2P/00257742/0, Sosnowiec
KA1S/00030874/5; KA18/00032262/6, Tarnéw
TRIT/00101810/5; TRI Uﬂm"mm?&

Tomaszéw Maz. PTle’OOO345’]~§fﬂ( Ol b




OL10/19863/6;  OL10/45353/9,  Katowice
KA1K/00072627/8; KATK/00122180/8
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Zalgeznik 2a

Warunki Emisji Obligacji
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Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MiFID II”) - Grupa docelowg s3 jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, Ze: (A) grupy docelows dla obligacji sg
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére sa wymienione w sekeji I pkt 14 zalgcznika II do
Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktore sg traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekcja 1I tego zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowa¢ ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekcjg I akapit czwarty tego
zalgcznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do oséb lub podmiotéw stanowigcych
grupe docelowyg s3 odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzglednié¢ dokonang przez Dealera ocen¢ grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID II, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanaléow
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,,Warunki Emisji”), ktorych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS : 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapital zakladowy wptacony w catosci w wysokosci
120.794.667,00 PLN (,,Emitent”). Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane wylgcznie do
inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzgdzenia Prospektowego. Prog emisji nie zostat
okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalagcznikiem 1, Zalgcznikiem 2, Zalgcznikiem 3 oraz
Zalacznikiem 4 stanowig jednolity dokument i powinny byé analizowane 1acznie z Zalacznikiem 1,
Zalacznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz Zalgcznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostala zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 r. (,,Umowa Emisyjna”) zawartej pomi¢dzy Emitentem a mBankiem S.A. (,,Bank”;
»Dealer”), zgodnic z ktora Emitent, w ramach programu emisji, moze dokonaé emisji
obligacji do tgcznej wartosci nominalnej 240.000.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci
milionoéw zlotych) (,,Program” albo ,,Program Emisji”).

Obligacje emitowane sa w trybie art. 33 pkt | Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papierow wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu o wylaczenie z obowigzku publikacji prospekiu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

(i)  uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudma 2023 r.w spiaww wyr{f.ul d,r

um DW
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(i) uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: m.in. zlozenia
przez Spotke o$wiadezenia o poddaniu si¢ egzekucji;

(iii) uchwaty nr 1 Zarzadu Poreczyciela z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: (i)
udzielenia porgczenia; (ii) zlozenia o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji przez
Spotke; oraz

(iv) uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 7 maja 2024 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 2/2024.
DEFINICJE

W niniejszych Warunkach Emisji:

~Administrator Zabezpieczen” oznacza w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Por¢czenia, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela, O$wiadczenia o
Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta, Wojciecha Pfadt, prowadzacego
dzialalno$¢ gospodarczg jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem
ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanowek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktéry w
odniesieniu do takich zabezpieczen pelni funkcj¢ administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody umow, na podstawie
umowy zawartej z Emitentem oraz odpowiednio w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Porgczenia 2, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksli Wlasnych,
oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego, Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze, Cesji Praw oraz Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, spotkg DIJM Trust Administrator spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000922460,
REGON: 389990225, NIP: 5252877403, ktéra w odniesieniu do takich zabezpieczen pelni
funkcj¢ administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub
odpowiednio na podstawie swobody uméw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

. Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krolaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Krolak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czgstochowa).

»Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktorym Emitent zawarl umowe o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

~Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

»ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastgpcoOw prawnych.

.Beneficjent” oznacza pana Przemystawa Sztuczkowskiego posiadajacego PESEL o
numerze: 65072302571.

,Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktérym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF,

Cesja Praw” oznacza przelew zbywalnych praw majatkowych wynikajacych 7 istniejacej
umowy ubezpieczeniowej Zbioru na rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie
odpowiedniej umowy cesji, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji serii
1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu, ktora zostanie zawarta pomi¢dzy
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Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen.
Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.
»Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotow prowadzacych Rachunek Obligacji.

»Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie ustanowione z mocy prawa lub
zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie zwigzane z podstawowg dziatalnoscia prowadzong
przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitalowej, o ile takie zabezpieczenie nie jest
wynikiem wystgpienia przypadku naruszenia lub uchybienia Emitenta lub innego podmiotu z
Grupy Kapitalowej; (iv) zabezpieczenie na skladnikach majatkowych cztonka Grupy
Kapitalowej, ktore nie stanowig w danym czasie zabezpieczenia Obligacji, o ile czlonkowie
Grupy Kapitatowej beda w kazdym czasie dysponowa¢ skiadnikami majatkowymi, ktére sa
wolne od zabezpieczen, o wartosci ksiggowej nie mniejszej niz 5% skonsolidowanych
aktywow Grupy Kapitatowej oraz jednoczesnie nie mniejszej niz 25% lacznej wartosci Kwoty
Wykupu (pomniejszych o dokonane platnosci Rat Wykupu i platnosci dokonane w ramach
przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4 Warunkéw Emisji) wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji oraz (v) na ustanowienic ktérego zostala udzielona uprzednia
zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.

»Dzien Emisji” oznacza dziert wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

»Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Platnosci Odsetek™ oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

,»Dzien Roboezy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dzialalno$¢ operacyjng w sposdb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych w Depozycie.

»Dzien Ustalenia Praw” (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych -
dzien ustalenia liczby oraz wlasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypadac o godzinie 16:30 na jeden Dzieit Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystgpienia
sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodq Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zlozone zadanie wucxnwyngq
wykupu, kiedy (o za Dzien Uslalenia Praw uznaje sig odpowiednio dzien olw'lrc/g I/wndm,]t
dzien polaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztalcenia Emitenta, o kto?éh muyga w
Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszyCh i

Emtsp Iub dzien z:iozema Z.:],ddnld wczemuejs:rcgo wykupu, (n) a po rqe';lmql O I;;,,{;
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Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogh by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytulu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktérym Swiadczenia pienigzne z tytulu
wykupu Obligacji spetniane sa po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uwaza sie drugi Dzienn Roboczy po dniu, w ktérym kwota $wiadczenia zostata przekazana
KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystgpienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8
(Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wysigpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) niniejszych Warunkow
Emisji zostanie zlozone zgdanie wezesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzicn polaczenia, dzieh podzialu lub dzien
przeksztatcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podziaf lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien zloZenia zgdania wczesniejszego
wykupu.

,Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowiagzujacych regulacji
GPW Ilub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek weczesniejszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego
zostanie ustalona stawka referencyjna, zas w przypadku, w ktérym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pig¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywa¢ dana Stawka Referencyjna.

»Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktorym
poszczegdlne Raty Wykupu sg wymagalne i platne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

Ewidencja Oséb Uprawnionych™ oznacza ewidencj¢ osoéb uprawnionych z Obligacji,
prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,.Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym Ilub odpowiednio poirocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

oIstniejace Zabezpieczenia® oznaczaja zabezpieczenia rejestrowe ustanowione na
zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z obligacji serii 1/2021 wyemitowanych przez
Emitenta w dniu 21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNR000014) oraz wykupionych przez Emitenta w
catosci, wskazane w Zalaczniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

LIstotny Podmiot” oznacza spotke kontrolowang przez Emitenta lub spotke kontrolowang
przez Porgczyciela, ktorej indywidualny udzial w:

(1) skonsolidowanych aktywach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitalowej; lub

(ii) EBITDA 1; lub
(iii) przychodach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitalowej,
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przekracza 7,5%.
»KDPW? oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

»Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postgpowania cywilnego.

»Kodeks Spolek Handlowych™ oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

»Kraj Objety Sankcjami” oznacza pafstwo lub inne terytorium bedace celem lub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caly kraj Sankeji (w tym w szezegdlnoscei
terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Biatorusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Poludniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskiej).

»Kwota Catkowita” oznacza sum¢ Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupehniajace;.

»Kwota Odsetek™ oznacza kwotg odsetek nalezna od Emitenta z tytulu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaplaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polaczenia, podziatu
lub przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wezesniejszego
wykupu (z wylgczeniem tego dnia), tj. jej warto$¢ nominalna wskazang w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszona o dokonane platnosci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»Nowe Zabezpieczenia” oznacza facznie Porgczenie 2, Oswiadczenie o Poddaniu sie
Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksle Wiasne, Oswiadezenie od Poddaniu si¢ Egzekucii
przez Diuznika Wekslowego, Cesj¢ Praw, Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, Umowa Zastawu na Zbiorze oraz Zastaw Rejestrowy na Zbiorze.

»Marza” oznacza ,Marz¢” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z opiniami bieglego
rewidenta (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
wartosci Przeplywow Pienigznych oraz Kapitalu Wlasnego); (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF
jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdaf finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za pierwsze
potrocze (zawierajgce informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartoéci EBITDA 2,
wartosci Przeptywéw Pienigznych oraz Kapitalu Whasnego); (iii) sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowarre™ #ad...
momentu rozpoczgcia sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan ﬁnanwwych, preez. '.‘:
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozda.nla :ﬁ wo,,w‘p
Grupy Kapitalowej za 1 oraz I1I kwartat danego roku; (iv) Swiadectwo Lbohnu cf gﬁ; s
jakikolwiek inny dokument, ktory Emitent udostepnia lub odpowu_dn‘o ig -' :
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Obligatariuszy (w tym opis czynnikow ryzyka oraz inne dokumenty udostgpniane lub
kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji) w zwigzku z Obligacjami, w tym dowolny
dokument informacyjny przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem obligacji do obrotu na
ASO.

.MSSF” oznaczaja Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
.MSR” oznaczaja Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

.Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

,Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Oséb Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobe lub
podmiot, na ktérego rzecz sg zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

.. Obligatariusze Wi¢kszosciowi” oznacza Obligatariuszy posiadajacych Obligacje o tacznej
wartosci nominalnej stanowigcej facznie powyzej 50% wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji.

»Okres Odsetkowy” oznacza okres o dlugoéci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego, przy zalozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajgcy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i kofczacy si¢ w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastgpnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajgey si¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek
(wlacznie z tym dniem) i koficzacy si¢ w nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia), z zastrzeZzeniem, Zze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), | | (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

»Organizator” oznacza mBank S.A.

,»Organ ds. Sankeji” oznacza instytucje lub agende, o ktérej mowa w lit. (f) w definicji
Sankgji.

»O8wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta” oznacza
o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sig¢ egzekucji do wysokosei 360.000.000,00
PLN (stownie: trzysta szescdziesigt milionow zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszezen pienieznych wynikajgcych z obligacji (w tym Obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji.
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,Os$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta” oznacza tacznie:
(i) oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji dotyczacym wydania
Zbioru ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pieni¢znych
wynikajacych z obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu
Emisji; oraz (ii) oSwiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci
360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta szes¢dziesigt milionow zlotych) zlozone na rzecz
Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w
zwiazku z Zastawem Rejestrowym na Zbiorze w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienigznych wynikajgcych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu
Emisji.

Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego” oznacza
oswiadczenie Emitenta jako dluznika wekslowego o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji do
wysokosci 150% tacznej zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024, tj. 180.000.000
PLN (stownie: sto osiemdziesigt milionow ztotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczetn w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienig¢znych wynikajgcych z Weksli Wiasnych oraz
obowiazku zwrotu wszelkich kosztow i wydatkow poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowiazan pieni¢znych
z kazdego Weksla Wlasnego.

»OS8wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela” oznacza o$wiadczenie
Porgczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN
(stownie: trzysta sze$édziesigt miliondw zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy Poreczenia.

»Oswiadezenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2” oznacza o$wiadczenie
Porgczycicla o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 150% tgcznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024, tj. 180.000.000 PLN (slownie: sto osiemdziesigt
miliondéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych
wynikajgcych z Umowy Porgczenia 2.

.,Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, ktére emitowane sg zgodnie z
jakimkolwick prawem w celu pozyskania srodkow finansowych; przy czym dla unikniecia
watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda traktowane
jak Papiery Dluzne.

. Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od o0sdb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

Podmiot Objety Sankejami" oznacza podmiot, ktory

(a) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wlasnoscig badz tez jest posredni

(b) znajduje si¢ w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem,
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siedzibe lub zostal utworzony zgodnie z jego prawem badz tez jest wlasnoscig lub
jest (bezposrednio albo posrednio) kontrolowany przez podmiot znajdujgcy sig w
Kraju Objetym Sankcjami, bedacy jego rezydentem, posiadajgcy w nim siedzibe,
utworzony zgodnie z jego prawem, prowadzacy w nim dziatalnos¢ badz
funkcjonujacy na jego terytorium badz tez dziata w imieniu takiego podmiotu,

(c) jest w innym trybie celem Sankcji, przy czym na potrzeby niniejszej definicji
wiasnos¢é oznacza, ze dany podmiot jest wlasnoscia innego podmiotu lub wielu
podmiotéw, do ktérych nalezy co najmniej 50% udzialow.

~Podmiot Zobowigzany” oznacza Emitenta, Porgczyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla
uniknigcia watpliwosci, z wytaczeniem Sponsora).

,Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 11.1 Warunkéw Emisji.

~Podstawa Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktorych mowa w Punkcic 10.1 Warunkéw Emisji.

»Porozumienie Wekslowe” oznacza porozumienie wekslowe pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen towarzyszace Wekslom Wlasnym, zawierajagce migdzy
innymi warunki wypetnienia Weksli Wtasnych.

~Poreczenie” oznacza porgczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytufu z obligacji (w tym
Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (stownie:
trzysta szes¢dziesigt miliondw ztotych) udzielone przez Porgczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawiec Umowy Porgczenia.

»Poreczenie 2” oznacza porgczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytulu z obligacji serii
1/2024 i 2/2024 emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 150% Iacznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024 PLN, tj. 180.000.000 (stownie: sto
osiemdziesiat milionéw zlotych) udzielone przez Porgczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Porgczenia 2.

LPoregczyciel” oznacza spotkg¢ Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Ziclona 26, 42-
360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940.

~Premia” oznacza kwote wskazana w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

~Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bedace: (i) Podstawa Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wezedniejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypelnienia Zobowigzania, o
ktorym mowa w Punkcie 12.2 Warunkéw Emisji.

~Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane w
Punktach 12.1 lub 12.2 Warunkéw Emisji.

sPozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktére przewiduja, ze termin zwrotu naleznosci gtéwnej oraz naleznosci ubocznych (odsetek)
oraz wszelkich innych platnosci przypada w terminie pdézniejszym niz termin, w ktérym
nastapi bezwarunkowe i ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajacych z
Obligacji (splata kapitatu, odsetek oraz innych ptatnosci) i w odniesieniu do ktorych zawarto
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stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Banku oraz Administratora Zabezpieczen, na
podstawie ktorych wierzytelnosci z tytulu takich uméw zostaly podporzgdkowane w stosunku
do wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z takich umoéw.

. Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

.Rachunek Papieréw Warto§ciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

.Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na Ktorym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

. Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu” ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. niniejszych
Warunkéw Emisji.

~Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW/spotke
zalezng  KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin
Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych i szczegdlowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych.

~-Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zalaczniku 2
do niniejszych Warunkéw Emisji, zawierajagcy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowigcy integralng czes¢ Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji.

»~Sankcje” oznacza przepisy prawa i regulacje dotyczace sankcji gospodarczych, finansowych
i handlowych, embarga i inne srodki ograniczajace, przyjete lub egzekwowane przez (a) Unig
Europejska (w tym na podstawie Rozporzadzen Sankcyjnych), w tym jej panstwa
czlonkowskie; (b) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii; (¢) Konfederacje
Szwajcarska; (d) Stany Zjednoczone Ameryki; (¢) Organizacj¢ Narodéw Zjednoczonych; oraz
(f) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, w tym migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krolestwa (His Majesty’s Treasury).

~Sponsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z 0.0. (KRS: 0000737785; bedaca wigkszosciowym
akcjonariuszem Porgczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osobg¢ kontrolujaca
(bezposrednio lub posrednio) Emitenta na Dzien Emisji lub dzien emisji obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji.

»Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stope bazowa ustalong zgodnie z Punktem 7.6.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowa pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inna, ktora ja zastapi.

~Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zalgczniku 1 do niniejszych
Warunkow Emisji, zawierajgcy szczegotowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integralng
czes¢ Warunkdw Emisji niniejszej serii Obligacji.

.Swiadectwo Zgodno$ci” oznacza dokument przygotowany i podpisany przcz Emitenta
okreslajagcy Wskaznik EBITDA 1, warto$ci EBITDA 2, wartosci Przeptywow Pieni,@a‘*nﬁ:i]‘..

n

oraz Kapital Wiasny, zgodny ze wzorem stanowiacym Zalacznik 3 do niniejszych
Emisji.
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,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwal¢ Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,Umowa Poreczenia” oznacza umowe zawartg pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Porgezycielem, na podstawie ktorej Porgezyciel udzielit Porgezenia.

,,-Umowa Poreczenia 2” oznacza umowg zawartg pomigedzy Administratorem Zabezpieczen a
Porgczycielem, na podstawie ktorej Poreczyciel udzielit Porgczenia 2.

,Umowa Zastawu na Zbiorze” oznacza umowe dot. ustanowienia zastawu rejestrowego na
Zbiorze, na zabezpieczenie roszezen obligatariuszy z tytutu obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024
wyemitowanych w ramach Programu, ktéra zostanie zawarta pomi¢dzy Emitentem oraz
Administratorem Zabezpieczen, z maksymalng kwotg zabezpieczenia do kwoty 150% tacznej
zamortyzowanej wartoéci obu serii PLN, tj. 180.000.000 (stownie: sto osiemdziesiat milionéw
zlotych).

»Ustlawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

., Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

»Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

,Ustawa o PDOP” oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

,,Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.
,Ustawa PR” oznacza ustawg z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciowe.

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

»Weksel Wlasny” oznacza kazdy weksel whasny in blanco wystawiony przez Emitenta na
rzecz. Administratora Zabezpieczen, na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji i Porozumieniu Wekslowym.

»Wycena” oznacza, wycen¢ Zbioru sporzadzong przez podmiot, ktory posiada wymagane
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i
niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu, tj. spelnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ktora stanowi Zalacznik 5 do Warunkéw Emisji.

~Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewlaszczenie
na zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inng umowe lub porozumienie
wywierajace podobny skutek lub ograniczajaca prawo danego podmiotu do dysponowania
danym aktywem.

wZadluzenie Finansowe” oznacza 1aczng wartos¢ wszystkich zobowigzan (bez podwdjnego
liczenia) z tytulu kredytow, kredytéw w rachunku biezacym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych), leasingow,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, obligacji oraz innych instrumentow diuznych,
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przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark to-market” transakcji pochodnych oraz
zobowigzan regresowych wynikajacych z porgezen, gwarancji, odpowiedzialnosci solidarnej,
przystapienia do dlugu wynikajacego z Zadluzenia Finansowego.

wLastaw Rejestrowy na Zbiorze” oznacza zastaw rejestrowy na Zbiorze ustanowiony na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie Umowy Zastawu na Zbiorze.

»Zbior” oznacza nalezagcy do Emitenta zbiér rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majatkowych, stanowigcy calo$¢ gospodarczg, chocby jego sklad byl zmienny w rozumieniu
art. 7 ustgp 2 punkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, w postaci maszyn
i urzadzen przeznaczonych do produkcji i przetworstwa stali oraz stanowigcych wyposazenie
zaktadu produkeji, zlokalizowany w Krakowie, przy ul. Ujastek 1, 31-752 Krakow.

»~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje (oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co Obligacje
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

22 Zasady wyktadni

2.2.1 W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

222 Naglowki, tytutu i podtytulu uzyte na poczatku niektorych paragrafow w Warunkach Emisji
zostaty podane wylacznie dla ufatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkow Emisji.

223 Odniesienia do:

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pozniejszymi
zmianami,

(b)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

3. OPIS OBLIGACJI

3.1 Obligacje sa papierami warto$ciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art, 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, powstajg w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Osob Uprawnionych. Emitent
zobowigzuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

33 W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. Laczna maksymalna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji
cmitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

;
J
&

3.3 Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji z ‘Qﬂ’fﬂc Z'u'i
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j. /{ ,1;- \ 5|

]
3.4 Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie, pI‘Z.)’hIU}:,ll];] (‘i&ﬂm&i“‘- !
% S

'-f-'uqaif-ea'
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3.6

zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w Ewidencji Oséb
Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji na
Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktorym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych na
koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowia nieodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
zabezpieczone i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta do spelnienia $wiadczenia
pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu/Raty Wykupu, Premii,
Premii Lipcowej oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa pierwszefistwa zaspokojenia
wzgledem siebie oraz (z =zastrzezeniem wyjatkoéw wynikajacych z bezwzglednie
obowiazujacych przepiséw prawa polskiego) z co najmnicj rownym picrwszenstwem
zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysziych bezposrednich,
bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta,

Obligacje sg emitowane jako obligacje zabezpieczone od Dnia Emisji: Porg¢czeniem,
Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela, Oswiadczeniem o Poddaniu sig
Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta. Emitent zobowigzuje si¢ zapewnié, Ze najpdZniej 30
czerwea 2025 r. Obligacje bede zabezpieczone rowniez Porgczeniem 2, Oswiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2, Wekslami Wiasnymi, O$wiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego, Umowa Zastawu na Zbiorze, Cesja
Praw oraz Os$wiadczeniem o Poddaniu sie Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta, a takze
najpozniej do 30 czerwea 2025 r Zaslawem Rejestrowym na Zbiorze (lacznie
~Zabezpieczenia Obligacji”), z ktérych egzekucja bedzie nastgpowaé na nastgpujacych
zasadach:

(a) w zakresie Porgczenia lub odpowiednio Poreczenia 2: Porgczenie obowiazuje, a
Porgczenia 2 bgdzie obowigzywato od dnia jego ustanowienia do momentu wykupu
wszystkich Obligacji, nie diuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie
z Porgczenia lub Poreczenia 2 nastepowalo bedzie na skutek wezwania Porgezyciela
do zaplaty oraz dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym
w ramach sgdowego postgpowania egzekucyjnego. Zgodnie z Umowa Porgczenia
oraz odpowiednio Umowg Poreczenia 2 ma ono charakter warunkowy tj. powstanie
po stronie Por¢czyciela obowiazku zaplaty jest uzaleznione od tacznego ziszezenia
si¢ warunkéw zawieszajagcych w postaci: niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz dorgczenia Porgezycielowi wezwania
do zaplaty.

(b) W zakresiec Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela lub
odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu_si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2:
Administrator Zabezpieczen bgdzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgezyciela lub odpowiednio
O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgezyciela 2 najpozniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione bgdzie wykonanie obowiazku
zaplaty jest : (i) niedokonanie przez Porgczyciela zaplaty w terminie jakiejkolwiek
kwoty naleznej z tytutu Umowy Porgczenia lub odpowiednio Umowy Porgczenia
2oraz (ii) uplyw terminu na zaplat¢ oznaczony w nadanym przez Administratora

Zabezpieczen za pomoca przesytki rejestrowanej w rozumieniu Prawa Pocztowego
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(c)

(d)

Warsaw-643713920.1

pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Porgezycielowi (na adres Porgczyciela
ujawniony W rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego),
sporzadzonym na pi$mie z notarialnie po$wiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajgcym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczeni o braku
zaplaty przez Poreczyciela okreslonej kwoty z tytulu Umowy Poreczenia Jub
odpowiednio Umowy Poreczenia 2. Ubiegajac si¢ o nadanie aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalno$ci, Administrator Zabezpieczen przedstawi wiasciwemu sadowi
potwierdzenie nadania przesyiki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument
urzedowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

W zakresie Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta lub

odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego:
Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Os$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzckucji dla Obligacji przcz Emitenta [ub
odpowicdnio Oéwiadezenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dtuznika Wekslowego
najpézniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktorego vzaleznione hedzie
wykonanie obowigzku zaplaty jest: (i) niedokonanie przez Spoélk¢ zaptaty w
terminie jakicjkolwiek kwoty naleznej z tytutu lub w zwiazku z Obligacjami lub
odpowiednio Wekslem Wihasnym oraz (ii) uplyw terminu na zaplat¢ oznaczony w
nadanym przez Administratora Zabezpieczen za pomoca przesyiki rejestrowanej w
rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym oswiadczeniu dorgczonym Emitentowi
(na adrcs Emitenta ujawniony w rcjestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego), sporzadzonym na pismie z notarialnie poswiadczonym podpisem
Administratora  Zabezpieczen, zwierajacym  oswiadczenie  Administratora
Zabezpieczen o braku zaplaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytutu lub w
zwigzku z Obligacjami lub odpowiednio Weksla Wiasnego. Ubiegajac si¢ o nadanie
niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi
wlasciwemu sadowi potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do
przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej
stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej wymienione oswiadczenie.

W zakresie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze wynikajacego z Umowy Zastawu na
Zbiorze: zabezpieczenie obowigzuje od momentu wpisu zastawu rejestrowego w
rejestrze zastawdw najpdzniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze nastgpi w przypadku (i) niedokonana przez Emitenta
zaplaty jakichkolwiek wymagalnych i ptatnych kwot z tytutu Obligacji zgodnie z
Warunkami Emisji oraz (ii) otrzymania instrukcji dla administratora, za uprzednim
pisemnym zawiadomieniem skierowanym przez Administratora Zabezpieczen do
Emitenta, Administrator Zabezpieczen moze, wylacznie wedlug wiasnego uznania i

z zastrzezeniem postanowien ustawy o zastawie rejestrowym, dochodzié
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze w trybie sagdowego postgpowania
egzekucyjnego lub w sposob okreslony w Umowie Zastawu na Zbiorze.
Zawiadomienie 0 wykonaniu powinno wskazywaé sposob zaspokojenia z w
elementu Zbioru wybrany przez Administratora Zabezpieczeh n /podstﬁ i ."(-
instrukcji dla administratora. Jesli Administrator Zabezpieczen zdecy: f
innego sposobu zaspokojenia, spoérdd wymienionych w Umowj rc:‘? S, A5z
Zbiorze, wowczas dorgezy nowe zawiadomienie o wykonaniu okwsklm > v DFI 1
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sposob. Dla celow wykonania Zastawu Rejestrowego na Zbiorze, zawiadomienie o
wykonaniu stanowi zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow. Zastaw Rejestrowy na Zbiorze bedzie posiadal
najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia w odniesieniu do wszystkich elementow
Zbioru.

W zakresie O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Fgzekucji dla Zastawu przez Emitenta:
Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta najpozniej do

dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione b¢dzie wykonanie
odpowiednio obowigzku wydania Zbioru lub zaplaty jest : (i) niedokonanie przez
Spotke zaplaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu lub w zwigzku z
Obligacjami oraz (ii) uplyw terminu na zaplatg oznaczony w nadanym przez
Administratora Zabezpieczen za pomoca przesylki rejestrowancj w rozumieniu
Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Emitentowi (na adres
Emitenta ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego),
sporzadzonym na pismie z notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajgcym oswiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytulu lub w zwiazku z Obligacjami.
Ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli wykonalno$ci, Administrator
Zabezpieczen przedstawi wiasciwemu sgdowi potwierdzenie nadania przesyiki
rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie
nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej
wymienione oswiadczenie.

W zakresiec Weksli Wlasnych: bedzie obowigzywato od dnia wystawienia Weksli
Wiasnych i wydania ich Administratorowi Zabezpieczen najpézniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Weksla nastgpowaé bedzie na skutek wystawienia
przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaplaty, w trybie postgpowania
nakazowego zgodnie z przepisami kodeksu postgpowania cywilnego.

Weksle Wiasne wystawione beda na rzecz Administratora Zabezpieczen, a w
zwiazku wystawieniem przez Emitenta Weksli Wiasnych zawrze on z
Administratorem Zabezpieczen Porozumienia Wekslowe. Zostana wystawione i
dorgczone Administratorowi Zabezpieczen 4 (cztery) Weksle Wihasne wraz z
Porozumieniem Wekslowym w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.
Porozumienie Wekslowe upowaznia do uzupelnienia kazdego z Weksli Wtasnych w
przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego zobowigzania do zaplaty
jakiejkolwiek kwoty naleznej Obligatariuszom z tytutu Obligacji oraz do zaplaty
kosztéw i wydatkow poniesionych w zwiazku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowigzan pienigznych z Obligacji. Porozumienie Wekslowe przewiduje
mig¢dzy innymi, Ze:

a) maksymalna kwota, na jakg moga zosta¢ wypelnione Weksle Wiasne
facznie nie moze przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 150% wartosci
nominalnej Obligacji aktualnej na dzien =zawarcia Porozumienia
Wekslowego;

b) najpdzniejszg data, w jakiej moze nastapic¢ uzupetnienie kazdego Weksla
Wiasnego jest data 31 grudnia 2037 r. Kazdy Weksel Wiasny zawiera
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klauzulg ,bez protestu” oraz ,nie na zlecenie”, oraz opatrzony jest
pieczgcig firmy oraz poswiadczonymi przez notariusza podpisami oséb
uprawnionych do reprezentacji Emitenta; oraz

c¢) wszystkic Weksle Wiasne zostana zwrocone Emitentowi w terminie 14 dni
od dnia, w ktorym nastapi catkowita splata wszelkich wierzytelnosci z
tytutu Obligacji oraz potwierdzone to zostanie przez Emitenta
Administratorowi Zabezpieczenia stosownymi dokumentami.

Kazdorazowo po wypelnieniu Weksla Wiasnego, wystawionego na zabezpieczenie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Emitent wystawi, na zadanie Administratora
Zabezpieczen, w terminie 21 dni od otrzymania takiego zadania, dodatkowy weksel
wiasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym (o treéci zbieznej z pierwotnie
wystawionym Wekslem Wiasnym wraz Porozumieniem Wekslowym) stanowigcy
zabezpieczenie Obligacji, tak aby taczna liczba Weksli Wiasnych byta réwna cztery,
przy czym Porozumieniec Wekslowe bedzie przewidywalo, Ze suma kwot na
wszystkich wystawionych wekslach wlasnych nie przekroczy kwoty odpowiadajgcej
150% wartosci nominalnej Obligacji aktualnej na dzien zawarcia Porozumienia
Wekslowego;

Zaspokojenie z Weksli Wlasnych wraz z Porozumieniem Wekslowym bedzie
polegalo na wypenieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Wiasnych zgodnie z
Porozumieniem Wekslowym, przedstawieniu Weksla Wlasnego Emitentowi do
zaplaty oraz dalszym dochodzeniu roszczen w przypadku braku zaplaty, w tym w
drodze postgpowania egzekucyjnego w ramach postgpowania cywilnego;

Ponadto, w dniu wystawienia Weksli Wiasnych, Emitent zlozy na rzecz
Administratora Zabezpieczefi O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Diuznika Wekslowego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego
do kwoty odpowiadajacej 150% wartosci nominalnej Obligacji aktualnej na dzien
na dzien zawarcia Porozumienia Wekslowego.

(g) Cesji Praw: bgdzie obowiazywalo od dnia zawarcia umowy cesji najpozniej do dnia
31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Cesji Praw nastgpowalo bedzie w sytuacji
wystgpienia przypadku naruszenia kt6re trwa, oraz dostarczenia zawiadomienia o
wykonaniu przez Agenta Zabezpieczen do emitenta, wykonaé wszystkie lub niektore
prawa na podstawie umowy cesji w sposob, ktéry uzna za stosowny oraz, w
szezegolnosci, podejmowac jeden lub wigeej srodkéw wymienionych, ponizej (ktore
nie s wylgczne): (i) przeniesienic lub sprzedaz praw, (ii) wydanie polecen
dotyczacych platnosci odpowiedniemu diuznikowi, (iii) dochodzenie praw w trybie
postgpowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami kodeksu postepowania
cywilnego, (iv) dochodzenie praw w postgpowaniu upadioéciowym, (v) oraz
dochodzenie praw z jakiegokolwiek zabezpieczenia dotyczacego praw.

Nowe Zabezpieczenia zabezpieczajg réwniez lub na analogicznej zasadzie $wiadcz
Emitenta wynikajace z obligacji serii 1/2024.

3.7 Emitent, zgodme z Punktem 10 Suplementu Emisyjnego okreslif cel emisji ,w r}/

3.8 Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w t}(:m
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5.1

532

5.3

54

3.3

o $wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.
PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACIJ1

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji b¢dzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wezesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodq
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypelnienia Zobowigzania) oraz. 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji. Jezeli dzien, w klorym ma nastgpic¢ platnosé nie jest Dniem
Roboczym, platno$é nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

Wszelkie platnoscei z tytulu §wiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligaciji
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji b¢da dokonywane na
rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego, a w
przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na
koncie podmiotowym Agenta Emisji, platnosci beda przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Osob Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Platno$ci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktorych prawa z
Obligacji sg zapisane w Ewidencji Oséb Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spelnienia $wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.

Wszelkie platnosei z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglgdnieniem przepisow prawa
obowiazujgcych w dniu dokonywania platnosci.

Emitent nie bg¢dzie dokonywal potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji z
wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze wierzytelnos¢
Obligatariusza o dokonanie ptatnosci Kwoty Wykupu moze zosta¢ potragcona w catosci lub
czesci z wierzytelnoscig Emitenta o dokonanie przez takiego Obligatariusza platnosci ceny
emisyjnej z tytulu objecia obligacji nowej serii.

BRAK PEATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania platnosci lub dokonania czgsciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze bgdg uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
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zastosowaniu przystugujgcych im srodkéw prawnych.

W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek czgsci Kwoty Wykupu lub Raty Wykupu
odpowiedni Obligatariusz bedzie uprawniony do Zadania od Emitenta za kazdy dzien
opéznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedlug stopy
odsetek ustawowych za opdznienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do ostatniego Dnia
Wykupu [ub dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (WczeSniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powigkszonej o Marze;
wysokos¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3, z
zastrzezeniem, ze:

Tl Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktéw bazowych per annum dla danego
Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego si¢ po dniu, w ktérym doszto do zdarzenia
stanowigcego Przypadek Naruszenia (albo zdarzen stanowiacych Przypadki
Naruszenia), chyba ze Emitent naprawi Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, w ktérym miataby
obowigzywac tak podwyzszona Marza;

1:1:2 w przypadku gdy zastosowani znajdzie Marza podwyzszona zgodnie z Punktem
7.1.1, taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego, w ktorym Emitent naprawit Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu w
zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej;

T:1.3 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 bedzie nizszy niz 300%, Marza ulegnie obnizeniu o
50 punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sig
po dniu, w ktérym nastgpita publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka
obnizona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, w
ktorym nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik
EBITDA 1 jest rowny lub wyzszy niz 300% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wezesniejszego wykupu w zaleznosei od tego, ktéry dzien nastgpi wezesniej; oraz

7.1.4 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA |1 bedzie wyzszy niz 350%, Marza ulegnie
podwyzszeniu o 50 punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktérym nastapita publikacja takiego Swiadectwa
Zgodnosci. Taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia
Okresu Odsetkowego, w ktorym naslgpila publikacja Swiadectwa Zgodnosci
wskazujgcego, ze Wskaznik EBITDA 1 jest na réwny lub nizszy niz 350% lub




7.2
7.3

7.4
7.5

ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wezesniejszego wykupu w zaleznosci od tego,
ktory dzien nastapi wezesniej,

przy czym dla uniknigcia watpliwosci, obnizenia oraz podwyzszenia Marzy opisane w
Punktach 7.1.1 — 7.1.4 powyzej sa od siebie niezalezne (w szczegdlnosci w danym Okresie
Odsetkowym Marza moze by¢ podwyzszana lub obnizana o sumy liczb punktéw bazowych
wskazanych w odpowiednich Punktach powyzej), z zastrzezeniem, ze Marza w wyniku
facznego podwyzszenia na podstawie Punktu 7.1.1 oraz 7.1.4 powyzej nie moze zostaé
podwyzszona tgcznie o wigeej niz 250 punktow bazowych per annum wzglgdem poziomu
wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnodci Odsetek z tytulu jednej Obligacji przystuguje
Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie 7 nastepujacym wzorem:

KO = N x (SB) % L
- 365

gdzie:
LKO”  oznacza Kwotg Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

o oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszona o Raty Wykupu z tytulu takiej Obligacji, ktére zostaly
zaplacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Ratg Wykupu,
ktora zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaptacona w Dniu Platnosci
Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktorego dokonywane

jest obliczenie Kwot Odsetek.

»B”  oznacza sumg Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej

(okreslonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku)
»LD”  oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pot grosza bgdzie
zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana b¢dzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
Definicje zwigzane z procedurg ustalania Stawki Referencyjne;j:

7.5.1 ~Brak Zezwolenia” oznacza sytuacj¢, w ktorej administrator wskaznika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymal lub
zostato mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

752 .Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule,
zgodnie z ktorg data do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzien niebgdgcy Dniem Roboczym
jest przesuwana na najblizszy Dziefi Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w
dzien przypada w tym samym miesiacu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajaca na dzien niebgdacy Dniem Roboczym przesuwana jest
na najblizszy Dzien Roboczy przed ta data (przy czym dla uniknigcia watpliwosci,
Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego ma zastosowanie po
zajsciu zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 7.6(¢)).
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7.53 Korekta” oznacza warto$¢ lub dzialanie, ktére koryguje wartoéé¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartoé¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerows,
jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane
sg odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastagpieniem
WIRON Iub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bgdzie okreslona zgodnie z
Punktem 7.6(f), dla unikniecia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczgcia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

7.5.4 »Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego
wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktorego jest wyliczane oprocentowanie dla Obligacji przestat lub
przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostal
wyznaczony nastgpca, ktéry bedzic nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

7.5.5 ~Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowa Grupe Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub (ii) inne podobne cialo, grupg lub organizacje
powotana w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub (iii)
Komisje¢ Nadzoru Finansowego.

7.5.6  ,Rozporzadzenic BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z p6Zn. zm.

T8 ~Spread Korygujacy” oznacza warto$¢ rowng spreadowi korygujagcemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastgpce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON
(dostosowany do terminu odpowiadajgcego Wiasciwemu Tenorowi).

7.5.8 ~WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce) w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej, dla okresu (terminu) réwnego Wiasciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku.

71.59 »WIRON™ oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastepce) dla terminu O/N, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

7.5.10 ,WIRON Indeks Jednopodstawowy” oznacza wskaznik WIRON Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez spotke GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej
oficjalnego nastepcg).

7.5.11 ,Wlasciwy Tenor” oznacza okres 6. miesigcy.

7.5.12  ,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktem 7 6(([)
— Punktem 7.6(n), ktory zastepuje WIRON lub inny wskaznik allmmlywuy w ‘\.
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporz.qdzemem BM]% :
(w zakresie, w jakim to ma zastosowanie). b :
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7.6 Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nast¢pujgcy sposob:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Warsaw-643713920 1

W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
wysokos¢é Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie rowna wartosei
wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjne;.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpnej wartosci wskaznika WIBOR dla
Wiasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji, lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.6(h), jako stopa sktadana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dost¢pny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostaniec powigkszona o Spread
Korygujacy.

W przypadku, gdy wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie
moga by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:

(i) WIRON  zostanie  zastapiony  Wskaznikiem  Alternatywnym
skorygowanym o Korekte (jesli bgdzie miala zastosowanie) ustalong przez
Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z jedna z nastgpujagcych metod w
kolejnosei od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktory
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych lub inne podobne cialo, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

(B) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktory
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Komisja Nadzoru Finansowego;

(C) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest stopa referencyjna
wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

(i) Obliczenia Stawki Referencyjnej beda dokonywane zgodnie z
odpowiednio stosowang metoda opisang w Punkcie 7.6(h).(i1) z
uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z Punkcie 7.6(c).

Je$li brak dostepnosdci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Relerencyjne)

bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,

WIRON lub odpowiednio Wskaznik Alternatywny trwale zastapi te stawke, dla celu
wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
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(2)

(h)
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stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej, w ktérym begdzie ona ponownie dost¢pna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nast¢pujacymi zasadami:

(i) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;
(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o kt6rych

mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje si¢ taka
Korekte;
(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazal aby nie stosowa¢ Korekty — nie

stosuje si¢ Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej,
Podmiot Wyznaczajacy nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metods, o ktérej mowa w
Punkcie 7.2(d).(i).(C) powyzej:

(A) Korekta jest rowna historycznej medianie roznic pomigdzy
wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(B) mediana roznic jest ustalana:

L za okres 60 miesi¢cy przed: dniem, w ktorym wskaznik
zastgpowany przestal by¢ publikowany (gdy nastgpito
Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem,
w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
nie zostat opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie
Korica Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapit Brak
Zezwolenia;

1. biorgc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byl publikowany zaréwno wskaznik
zastgpowany jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku
z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana
tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane
zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastgpujacego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Dla obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o WIRON albo WIRON Indeks
Jednopodstawowy albo Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastgpujace zasady:

(i) jesli bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy stopa
sktadana WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

SwW oznacza stopg skladang WIRON dla danego Okresu O
obliczona zgodnie ze wzorem:
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Index_koniec

Index_start

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

oznacza warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego S Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed rozpoczgciem danego Okresu Odsetkowego
(data wskaznika);

oznacza liczbe dni kalendarzowych pomigdzy data Index_koniec
(wytacznie) a datg Index_start (wlacznie);

Warto$¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

(i)  jesli nie bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa sktadana
WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

SwW

RFR;

nj

do

oznacza stope skiadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

owe [t (14220 - o] 2

oznacza warto$¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);

3

oznacza dlugo$¢ okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, tj.
liczba dni kalendarzowych pomigedzy Dniem Roboczym ,.i”, a
bezposrednio przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

oznacza kazdy Dziefl Roboczy w okresie rozpoczynajacym sie 5 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego (wlaczajac ten
dzien) i konczacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (wihaczajac ten dzien);

oznacza liczbe dni obowiazywania Stawki Referencyjnej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n; dla i opisanych powyzej);

dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni ,,i”;

Wartos¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna wartos¢ WIRON, wtedy uzywamy
wartos¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

Postanowienia dotyczace zastapienia WIBOR opisane w Punkcie 7.6(c) — 7.6(h)
zostaty oparte o rekomendacj¢ Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych. W przypadku gdyby przed data zastapienia WIBOR Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych wprowadzita zmiany do tej

rekomendacji lub zastapita ja nowa rekomendacja, zamiast wskazanych postanowien
stosuje sie postanowienia zawarte w takiej zmienionej lub nowej rekomendacji
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub innego
podobnego ciata, grupy lub organizacji powolanej w celu wskazania zamiennika dla
WIBOR na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych.
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1)) Jesli zmieniona lub nowa metoda, rekomendacja lub rekomendacja, o ktérej mowa
w Punkcie 7.6(d)(i) wskazuje na potrzebg dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwiazku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogow regulacji ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metodg lub rekomendacjg, w oparciu o ktorg zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejgcych postanowienn Warunkow
Emisji, bez koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w
trybie wymagajagcym zgod Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta,

(k) Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkow Emisji lub stosowania Korckty.

Q)] W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.6(¢) WIRON lub Wskaznik Alternatywny
trwale zastagpi stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Referencyjnej,
postanowienia odnoszace si¢ do WIRON lub Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢
odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem
Korekty (jesli ma zastosowanie).

(m) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na rzecz Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposob okreslony w Punkcie 16 (Zawiadomienia) niniejszych
Warunkéw Emisji, informacj¢ o podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego Wskaznika Alternatywnego
oraz (po jej sporzadzeniu) metodg¢ obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze
Korekta nie jest wymagana.

(n) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punktu 7.6(1) powyzej, bedzie dokonywal
ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7.6
oraz bedzie obliczal Kwotg Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
nie pozniej niz w Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. Wszelkic ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposéb oraz wedlug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru
prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosci, z zastrzezeniem Punktu
7

7.7 Nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastgpujgcym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
przypadajgcym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele o
dla kazdego Okresu Odsetkowego begda przekazywane zgodnie z odpowiednimj
podmiotu prowadzacego ASO.
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7.8

1.9

8.2
83

Jezeli Stawka Referencyjna okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bgdzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sig, ze
Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Niezaleznie od innych $wiadczen wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu), Emitent zobowigzany jest do speinienia na rzecz kazdego z
Obligatariuszy dodatkowego $wiadczenia pienigznego w postaci jednorazowej premii w
wysokosci 4,00 PLN za kazdg Obligacjg posiadang w Dniu Ustalenia Praw przypadajgcym
dnia 10 lipca 2025 roku (,,Premia Lipcowa”). Premia Lipcowa zostanie wyplacona przez
Emitenta Obligatariuszom w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym dnia 15 lipca 2025 roku,
za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcic 3 Suplementu
Emisyjnego poprzez platno$¢ rat wykupu (,,Raty Wykupu") (a kazda z nich zwana (,,Rata
Wykupu™)), ktérych wysoko$¢ zostata okreslona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,opcja
call”), lub w datach wczeséniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu
8 (Wykup Obligacji), 10 (Weczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodqg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesnicjszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). 7 tytulu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu
albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowiazany do dokonania
platnosei na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

Obligacje wykupione w calosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calosci lub czgsci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

8.3.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Platno$ci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu™);

8.3.2 Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypadac¢ najwcezesniej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

8.3.3 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%
lagcznej wartosci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy faczna
warto$¢ nominalna Obligacji pozostajgca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego wykupu
bedzie zobowigzany wykupié wszystkie Obligacje, ktére na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.

8.3.4 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastgpic¢ nie wezesniej niz 90 dni i nie pézniej niz 30 dni przed takim
Dniem Przedterminowego Wykupu;
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(b) liczbe albo warto$é nominalng Obligacji, ktora zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

83.5 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujagcymi w tym zakresie regulacjami KDPW;

8.3.6 przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplat¢ przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty
Premii w wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego,
Premii Lipcowej wskazanej w Punkcie 7.9 wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres
Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie)
niniejszych Warunkoéw Emisji.

W przypadku dokonania wczes$niejszego wykupu czgsci wartosci nominalnej Obligacji
zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup), wszelkie referencje do wartosci
nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu beda oznaczaly odpowiednio
pomniejszong warto$¢ nominalng Obligacji powstala w wyniku takiego wczesniejszego
wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobrafi z tytutu
podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych nalozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywat zwrotu
kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani Zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z
jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwigzany begdzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;j.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie
informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami. Niezaleznic od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazaé
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje i
dokumenty dotyczgce statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w tym migdzy innymi wazne i aktualne
Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU 7ZA 2ZGODA Z(;RUM'A,D.?“!.ENIA
. 2 o~
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7 zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:
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nastapil (i) podzial, polaczenie lub przeksztalcenie Podmiotu Zobowigzanego (w
tym Emitenta w zakresie innym niz wskazany w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przekszialcenie)), w wyniku ktérego doszto do zmiany
formy prawnej Porgczyciela lub Porgczyciel zostal rozwigzany bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, w dniu wykre$lenia z rejestru; lub (ii) doszlo do
zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w Punkcie 10.1.7), ktorego skutkiem jest
utrata posiadania kontroli (w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r,
o ochronie konkurencji i konsumentéw) przez Beneficjenta nad danym Podmiotem
Zobowigzanym;

Emitent naruszyl swoje zobowigzanic do utrzymania i osiagni¢cia: (1) Wskaznika
EBITDA 1 na poziomie nie wyzszym niz 350% (przy czym nie bedzie stanowila
Przypadku Naruszenia sytuacja, gdy Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%
i nizszy niz 400%, ale pod warunkiem, ze taka sytuacja wystapi nie wiccej niz dwa
razy w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu, w nienastgpujacych
bezposrednio po sobie Okresach Odsetkowych); (ii) Kapitalu Wiasnego na poziomie
wyzszym niz zero; (iii) EBITDA 2 na poziomie 25.464.000 PLN za okres do 30
czerweca 2025 r.; (iv) EBITDA 2 na poziomie 115.305.000 PLN za okres do 31
grudnia 2025 r.; (v) Przeplywow Pienigznych na poziomie 38.390.000 PLN za okres
do 30 czerwca 2025 r.; oraz (vi) Przeptywow Pienigznych na poziomie 184.663.000
PLN ztotych za okres do 31 grudnia 2025 r., lub Emitent naruszy jakichkolwiek
wskaznik finansowy oparty o zysk operacyjny powigkszony o amortyzacj¢ lub
wskaznik finansowy dotyczacy przeptywow z dziatalnosci operacyjnej
przewidziany , w jakicjkolwiek dokumentacji finansowan Emitenta w tym w
szczegOlnosci  dokumentacji dotyczacej udzielonych Emitentowi produktéw
kredytowych, przy czym naruszenie kryteriow okreslonych w podpunktach (iii)-(vi)
powyzej nie bedzie stanowi¢ podstawy do wezesniejszego wykupu po 30 czerwca
2026 t;

Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat swoje zobowigzanie do przekazania:
Materialow Informacyjnych lub informacji zgodnie z Warunkami Emisji i takie
naruszenie nie zostalo usunigte w ciggu S Dni Roboczych od dnia wystgpienia
danego zdarzenia;

dany Podmiot Zobowigzany nie dokonal ptatnosci z tytulu prawomocnych orzeczen
sadowych (ktére nie moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka
zaskarzenia) lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (ktore nie
moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie srodka odwolawczego lub
skargi do sadu administracyjnego) nakazujgcych takiemu Podmiotowi
Zobowigzanemu zaplat¢ - w terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od
dnia, w ktérym takie orzeczenie (lub decyzja) stalo si¢ prawomocne lub jezeli w
takim orzeczeniu (lub decyzji) zostal wskazany p6zniejszy termin spelnienia takiego
$wiadczenia, do tego dnia;

dany Podmiot Zobowigzany lub osoba reprezentujaca taki Podmiot Zobowigzany
podata w Materialach Informacyjnych, dokumentach Zabezpieczei Obligacji lub do
wiadomosci publicznej, Organizatorowi, Administratorowi Zabezpieczen lub
Obligatariuszom bledna informacje, nieprawdziwe oswiadczenie albo zapewnienie
co do istotnych dla Obligacji kwestii, a blad ten nie zostal skorygowany lub
sprostowany w ciggu 5 Dni Roboczych;
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10.1.6 W przypadku gdy: (i) Beneficjent przestanie posiada¢ bezposrednio lub posrednio
akcje Emitenta uprawniajace go do co najmniej 50% ogdlnej liczby glosow
przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta; lub (ii) Sponsor przestanie posiada¢
bezposrednio lub posrednio akcje Porgezyciela uprawniajace go do co najmniej 50%
ogolnej liczby gloséw przypadajacych na wszystkie akcje Porgczyciela;

10.1.7  dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej utraci istotne zezwolenia, pozwolenia,
licencje, koncesje albo okreslone prawa wlasnoéci przemyslowej, niezbgdne do
prowadzenia podstawowej dla siebie dzialalno$ci gospodarczej obejmujacej
produkcje potwyrobow i wyrobéw hutniczych ze stali, zaréwno dlugich, jak i
plaskich, a takze skup, przeréb i sprzedaz zloméw stali i metali niezelaznych na
potrzeby Grupy Kapitalowej oraz klientow zewngtrznych (,,Dzialalno$é
Podstawowa™), na podstawie ktorych lub w zwigzku z ktérymi taki podmiot
nalezacy do Grupy Kapitalowej wykonywat dziatalnosé, ktéra zgodnie z ostatnim
dostgpnym (w dniu utraty takicgo zczwolcnia, pozwolenia, licencji, koncesji albo
okreslonego prawa wlasnosci przemystowej), zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej, stanowila wigcej niz: (i) 5%
EBITDA 1; lub (ii) 5% skonsolidowanych aktywow grupy kapitalowej Emitenta
(jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy Kapitalowej: lub (iii) 5%
skonsolidowanych przychodow grupy kapitatlowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowe;j ;

10.1.8 (i) nastgpila sprzedaz, darowizna, wniesienie wkladu lub aportu do jakiejkolwiek
spotki lub inna czynno$¢ o podobnym skutku dokonana przez dany Podmiot
Zobowigzany  aktywéw  trwatych,  ktorych — warto$¢  przekracza 7,5%
skonsolidowanej warto$ci aktywow trwalych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej lub ostatnim, zrewidowanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
(wartos¢ liczona z uwzglednieniem wplywu MSSF16), a Emitent nie uzyskat
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na taka sprzedaz; lub (ii) nastapilo
ustanowienie Zabezpieczen lub quasi-Zabezpieczen przez Emitenta lub Porgczyciela
inne niz Dozwolone Zabezpieczenie;

10.1.9  z zastrzezeniem niniejszych postanowien niniejszych Warunké4w Emisji, dany
Podmiot Zobowigzany udzielil pozyczki, porgczenia albo gwarancji podmiotowi
niebedgcemu podmiotem z Grupy Kapitalowej o tgcznej wartosci (biorge pod uwage
warto$¢ wierzytelnosei z tytulu kwoty gléwnej pozostajacych w danym czasie do
splaty) powyzej 5% skonsolidowanych kapitalow wiasnych wykazanych w
ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej lub odpowiednio skonsolidowanym
potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej;

10.1.10 wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany; w tym dojdzie do
naruszenia kowcnantow): (i) dokumentacji cmisji obligacji (cmitowanych poza
Programem Emisji) przez dany Podmiot Zobowiazany; lub (ii) dokumentacji innych
finansowan korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych ;inéjr) o
stanowigcych zobowigzania danego Podmiotu Zobowiazanego, klér«%ﬁ;’;{oﬂai‘ e D
uchylone albo naprawione w okresach naprawczych przcwidzianyclfﬂ‘dlaaf%{{ i ;

przypadku naruszenia (jakkolwiek definiowanego w warunkach crﬁjsj ",f igbc"_
“D s
3’6:3%;43..
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(emitowanych poza Programem Emisji) albo w dokumentacji innych finansowan
korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji);

zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji (i) przestana stanowi¢ nieodwolaine i
niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta, réwne i bez prawa pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa polskiego) z co najmniej rownym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub
przysztych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta; lub
(ii) stang si¢ z jakiegokolwiek powodu niezgodne z prawem lub niewykonalne;

jakakolwiek dziatalno$¢ dowolnego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub
Sponsora jest zlokalizowana lub realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym
Sankcjami lub z udzialem Podmiotu Obje¢tego Sankcjami, przy czym jezeli dany
kraj, w ktérym jest zlokalizowana lub realizowana dziatalnos¢ dowolnego podmiotu
nalezagcego do Grupy Kapitalowej lub Sponsora lub dany podmiot, z udziatem
ktérego taka dziatalnosé jest prowadzona zostanie objety Sankcjami po Dniu Emisji,
podstawa wezesniejszego wykupu wskazana w ninigjszym Punkcie 10.1.12 nie
wystapi, jezeli dowolny podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej lub Sponsor
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci w Kraju Objetym Sankcjami lub z udzialem
Podmiotu Objetego Sankcjami w terminie 90 dni od dnia nalozenia Sankcji na dany
kraj lub podmiot;

biegly rewident w ramach sprawozdania z badania odpowiednich sprawozdan
finansowych Emitenta lub Porgezyciela, w tym skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) lub Porgczyciela wyda opinie z
zastrzezeniami, opini¢ negatywng albo odmowi wydania opinii;

jakikolwiek dokument zwigzany z Programem Emisji (w tym Umowa Emisyjna)
okaze si¢ niewazny lub nieskuteczny i nie bgdzie mozliwosci konwalidacji tej
czynnoscei;

Istniejgce Zabezpicczenia stanowigce odpowiednio hipoteki oraz zastawy rejestrowe
nie zostang wykreslone odpowiednio z wiasciwych ksiag wieczystych oraz
wiasciwych rejestrow zastawu do 15 stycznia 2026 r. (w przypadku hipotek) do 15
stycznia 2025 r. (w przypadku zastawow rejestrowych)

podjecia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytulu obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji i obj¢tych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu
art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) uchwaly co najmniej bezwzgledng wigkszoscig
glosow wszystkich Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie) obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy na skutek wystgpienia ktorejkolwiek Podstawy
Wezesniejszego Wykupu za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

dorgezenia Emitentowi jednego lub wigcej o$wiadczen o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, podpisanych przez Obligatariuszy stanowigcych lacznie Obligatariuszy
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10.3
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Wigkszosciowych w przedmiocie decyzji o skorzystaniu przez tych Obligatariuszy z
opcji  wezesniejszego wykupu Obligacji na skutek wystgpienia ktorejkolwiek
Podstawy Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy;

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wezeéniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku usunigcia skutkéw danego przypadku
naruszenia Warunkow Emisji wskazanego w Punktach 10.1.1 —10.1.15 Warunkéw Emisji do
dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwatly w przedmiocie wyrazenia zgody
na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy lub dnia dorgczenia oswiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych o ktérych
mowa w punkcie (ii) powyzej, tak naprawione naruszenie nie bgdzie stanowilo podstawy
zadania wczesniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjgcia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1 (i)
powyzej lub dnia dorgczenia oswiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktéorych mowa
w punkcie 10.1 (ii) powyzej, Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tres¢ uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z
Podstawy Wezesniejszego Wykupu za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacje o
otrzymaniu o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktorych mowa w punkcie 10.1
(ii) powyzej, w najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni
od odpowiednio daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy lub daty otrzymania
oswiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na
zlozenie zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na
zlozenie przez Obligatariuszy takiego zadania wczesniejszego wykupu w zwigzku z dang
Podstawag Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie wynosit
90 (dziewigldziesiat) dni od dnia podania tresci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub
informacji o otrzymaniu oswiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, Dla skutecznego zlozenia zadania wczesniejszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

(a) ztozy¢ Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na
ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewazno$ci, zgdanie
wezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(b) wskaza¢ podstawe zadania wezesniejszego wykupu, powotujac si¢ na odpowiednia
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacj¢ o dorgczeniu o$wiadczen
Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajacg zgode
na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu lub zalgczajac
kopig takiej uchwaly lub o$wiadczenia; oraz

(c) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ S$wiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku




104

10.5

10.6

do ktorych sktada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wezesniejszego wykupu wigcznie).

Skuteczne dorgezenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim zadaniem wczesniejszego wykupu, stajg sie
wymagalne i platne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia zlozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wezesniejszego wykupu w przypadku
wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do skorzystania z wczesniejszego
wykupu w przypadku wystapienia Podstawy Wezesnicjszego Wykupu za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy w zwiagzku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego takg podstawe wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia
stanowigcego Podstawy Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy,
terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych w punkcie 10.2 biegng od dnia podje¢cia
nowej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub dorgczenia Emitentowi nowego
o$wiadczenia Obligatariuszy Wigkszosciowych.

W zwigzku ze ztozeniem Zzgdania wczes$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyl takie zadanie, platnosci Kwoty Wykupu
pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci
Rat Wykupu) takich Obligacji powi¢kszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wezes$niejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ ZGODY ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

7. zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

11.1.1 (i) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat dowolne ze swoich
zobowigzan wynikajgcych z Warunkéw Emisji (inne niz Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania lub zobowigzanie do przekazania okreslonych informacji zgodnie z
Warunkami Emisji) lub dokumentéw Zabezpieczen Obligacji chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia lub (ii) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonal
dowolne ze swoich zobowigzan wynikajacych z obligacji (w tym, w szczegolnoscei
warunkow emisji takich obligacji oraz dokumentow zabezpieczen takich obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji (innych niz Obligacje), chyba Ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia;

11.1.2 Emitent niec zwolal w terminic 7 dni od dnia zlozenia wniosku Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie pozniej niz 28
dni po dniu zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidlowo zloZzonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwia zwolanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy, Limitent nie opublikowat Uchwal Zgromadzenia
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Obligatariuszy zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub opéznit si¢ lub w inny sposéb

naruszyl zobowigzanie wskazane w punkcie 10.2 powyzej,

z zastrzezeniem bezwzglednie obowiagzujagcych przepisow prawa, wystapi
ktorekolwiek z ponizej wskazanych zdarzen:

(a)

(b)

(c)

(d)

&

(2)

(h)

wystgpito zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwosé
postawienia danego Podmiotu Zobowigzanego w stan upadtosci,
likwidacji lub umozliwiajgce wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do danego Podmiotu Zobowiazanego, a
w szczegblnosci dany Podmiot Zobowiazany: (i) przyznal, ze jest
niezdolny do splaty swoich zobowiazan pieni¢znych w terminie ich
wymagalnosci; (ii) z powodu ktopotéw finansowych rozpoczal negocjacje
z ogdlem swoich wierzycieli lub pewng kategoriag swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadluzenia; (iii) zawarl z nadzorcg
uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postgpowania o
zatwierdzenie ukfadu; lub (iv) rozpoczat samodzielne zbieranie glosow
dotyczace propozycji ukladowej, w tym dostarczyl ktoremukolwick ze
swoich wierzycieli kart¢ do glosowania;

dany Podmiot Zobowiazany stal si¢ niewyplacalny w rozumieniu Ustawy
PU lub zagrozony niewyptacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR;

dany Podmiot Zobowigzany uznal na pismie swojg niewyptacalnosc;

dany Podmiot Zobowigzany zlozyl wniosek o ogloszenie wiasnej
upadiosci;

dany Podmiot Zobowigzany wniosek o wszczgcie postgpowania
restrukturyzacyjnego;

wierzyciel danego Podmiotu Zobowigzanego zlozyt w sadzie wniosek o
ogloszenie upadlosci danego Podmiotu Zobowiazanego, chyba ze wniosek
taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w swietle obowiazujacych
powszechnie przepisow prawa, zlozony w zlej wierze lub jako szykana lub
zostanie oddalony lub odrzucony w terminie 90 (stownie:
dziewigcdziesigciu) dni od dnia jego zlozenia;

ze wzgledu na trudnosci w splacie zobowigzan, Emitent lub dany Podmiot
Zobowigzany przystapi do negocjacji z wierzycielami lub podjete zostang
dziatania (obejmujagce m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo
zwolanie zgromadzenia wspolnikéw) majace na celu zawarcie przez dany
Podmiot Zobowigzany umowy typu "standstill" lub ukiadu =z
wierzycielami;

podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji danego
Podmiotu Zobowiazanego:;

takiego podmiotu ztozyl wniosek o wyznaczenie lik
zarzadcy, administratora lub urzednika majacego pelni
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11.1.4

11.1.5

() w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku danego Podmiotu
Zobowiagzanego, na podstawie prawomocnego tytutu wykonawczego
wystawionego  odpowiednio przeciw  danemu Podmiotowi
Zobowigzanemu wszezgto egzekucjg roszezefi o wartodci przekraczajgce;
w danym czasie 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ miliondéw ztotych), i takiej
egzekucji nie umorzono w ciggu 90 (stownie: dziewigédziesigciu) dni od
rozpoczgcia, chyba ze taki Podmiot Zobowigzany zlozy, zgodnie z art. 822
Kodeksu Postgpowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowdd na
pismie, ze obowiazku swojego dopeinil.

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitalowej nie zostanie zaplacone przez dany Podmiot Zobowigzany
lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej w terminie jego wymagalnosci lub stanie
si¢ wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci na skutck wystgpienia
przypadku naruszenia okreslonego w dokumentach dotyczacych tego Zadluzenia
Finansowego. Wyzej wskazane zdarzenia nie bedg stanowié Podstawy Wezesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy jezeli w danym czasie: (i) faczna wartosé
wymagalnego Zadluzenia Finansowego danego Podmiotu Zobowigzanego Iub danego
podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej, o ktérym mowa powyzej, nie bedzie przekraczaé
5% kwoty skonsolidowanych kapitatow Grupy Kapitalowej (lub rownowartos¢ tej kwoty w
innych walutach wedlug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia); albo jezeli (ii) takie
wymagalne Zadluzenie Finansowe odpowiednio danego Podmiotu Zobowigzanego Ilub
danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej, ktorego wartos¢ bedzie przekraczac 5%
kwoty skonsolidowanych kapitaldow Grupy Kapitalowej (lub rownowartos¢ tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia), zostanie splacone w
terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od dnia wymagalnosci przez odpowiednio
Podmiot Zobowigzany lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej;

w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub inny uprawniony organ
korporacyjny Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej podjat kroki
w celu wyplaty dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splaty pozyczek, dokonania
platnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeptywu srodkéw) na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub wspolnikow Sponsora, w tym taki
organ Emitenta podjal uchwale w sprawie podziatu zysku i wyplaty dywidendy lub doszto do
wyplaty dywidendy lub innego $wiadczenia na poczet akcjonariuszy Emitenta lub wspolnikow
Sponsora:

a) w przypadku gdy Wskaznik EBITDA 1 obliczony na Dzien Badania przypadajacy
bezposrednio przed takim zdarzeniem przekroczy! poziom 350% lub gdy w wyniku
zajscia takiego zdarzenia wspomniany poziom Wskaznika EBITDA 1 zostatby
przekroczony; lub

b) w zakresie przekraczajacym 25% zysku netto Emitenta (skonsolidowanego od
momentu sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
na dany Dzien Badania zgodnie z Punktem 13.3 Warunkéw Emisji za rok obrotowy
poprzedzajacy wyplatg takiego swiadczenia,

przy czym wyplata dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splata pozyczek, dokonanie
platnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
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11.1.6

100 e

11.1.8

11:19

11.1.10

11.1.11

przeptywu $rodkow) jest mozliwa jedynie w sytuacji, gdy nie wystgpuje zaden Przypadek
Naruszenia (w tym przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1) oraz w wyniku wyptaty
dywidendy lub innego $wiadczenia nie wystapi zaden Przypadek Naruszenia (w tym
przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1). Niniejszy Punkt 11.1.5 w Zzadnym przypadku:

(i) nic obejmuje splaty wszelkich zobowiazan wynikajacych z  programu
wyemitowanych przez Porgczyciela obligacji zamiennych na akcje;

(ii) nie ogranicza wyplat wynagrodzenia na rzecz czlonkow zarzadu oraz rady
nadzorczej Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A. i innych podmiotéw Grupy
Kapitalowej dokonywanych w ramach przyjetej dla Grupy Kapitalowej polityki
wynagrodzen cztonkow zarzadu i rady nadzorczej;

(iii) nie obejmuje wyplat wynikajgcych z tytutu nabycia przez Emitenta i Porgczyciela
i/lub inny podmiot z Grupy Kapitalowej od Sponsora lub od jednostki zaleznej
Beneficjenta i/lub powigzanej z Beneficjentem:

(A) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w dotychczasowym
zakresie;
(B) aktywow lub swiadezen na warunkach rynkowych i w zakresie innym niz

dotychczasowy do kwoty 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionow zlotych)
w danym roku obrotowym;

(C) energii elektrycznej na warunkach nie gorszych niz warunki rynkowe.

Grupa Kapitatowa zaprzestala prowadzenia Dziatalnosci Podstawowej z jakichkolwiek
powodow;

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie dojdzie do notowania Obligacji
na ASO w terminie wskazanym w Warunkach Emisji lub Obligacje zostang wykluczone z
takiego obrotu lub obrét nimi na ASO zostanie zawieszony, z wyjatkiem zawieszenia obrotu
Obligacjami w zwigzku z weze$niejszym wykupem Obligacji;

akcje Porgezyciela zostaly wycofane albo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub obrét nimi zostal
zawieszony na skutek naruszenia przepiséw prawa lub regulacji gieldowych;

nastgpito jakiekolwiek zajecie lub obcigzenie majatku danego Podmiotu Zobowigzanego w
wyniku, migdzy innymi, wywlaszczenia lub udzielenia zabezpieczenia przez sad, przy czym
brane bgdg pod uwagg jedynie zajegcia lub obcigzenia dotyczace aktywdw o wartosci powyzej
5% aktywow Grupy Kapitatowej;

dany Podmiot Zobowigzany ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie na calosci lub
jakickolwiek czgsci swojego obecnego lub przysztego majatku o jakimkolwiek charakterze, w
celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutu Papieréw Dluznych emitowanych przez dany
Podmiot Zobowiazany, chyba ze jednoczesnie lub wczesniej zobowigzania Emitenta lub
innego Podmiotu Zobowigzanego z tytulu Obligacji zostang zabezpieczone w nie mniej
korzystny sposob;

Emitent lub  Porgezyciel przeniés! poza granice Rzeczypospolite; éhja.kl
podstawowych interesow Emitenta lub Porgczyciela, zgodnie z daf'nﬁd’g ,‘ﬁ
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 w spr*n.\;y:c 6&‘;’@ \

I'A‘
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11.1.12

11.1:43

11.1.14

8 I
11.1.16

11.2

upadtosciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztalcona) lub miejsce, z ktérego Emitent
lub Porgczyciel kieruje swoimi interesami;

Emitent lub Poreczyciel w okresie do ostatniego Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) wyemitowal poza Obligacjami inne Papiery Dluzne o
terminie wymagalnosci naleznosci gléwnej wezesniejszym niz ostatni Dziefi Wykupu; lub (ii)
splaci przedterminowo (w catoéci lub czgsci) zobowigzania z tytutu innych wyemitowanych
Papieréw Dhuznych, ktérych pierwotny termin wymagalnosci naleznosci glownej przypadal
po ostatnim Dniu Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu. Taka Podstawa Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy (dla uniknigcia watpliwosci wskazana
zaréwno w ppkt (i) jak i w ppkt (ii) w niniejszym Punkcie) nie bedzie miala zastosowania w
sytuacji, gdy faczna kwota splaty z tytutu takich innych Papieréw Dluznych, ktéra przypada
do zaplaty przed ostatnim Dniem Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu Obligacji, stanowi
nie wiecej niz 50% lacznej kwoty pozostajacej do splaty z tytulu Obligacji (wedlug tacznej
wartosci splat i wartosci splaty na dany moment do ostatniego Dnia Wykupu);

Emitent przeznaczyt $rodki pozyskane z emisji niezgodnie z celem emisji wskazanym w
Warunkach Emisji;

jakiekolwick Nowe Zabezpieczenie nie zostato ustanowione na warunkach przewidzianych w
dokumentach ustanawiajacych takie Nowe Zabezpieczenie lub w niniejszych Warunkach
Emisji, nie stanowi w pelni waznego, zgodnego z prawem i wykonalnego zabezpieczenia od
momentu jego ustanowienia (i ewentualnej rejestracji) lub takie ustanowienie (i ewentualna
rejestracja) dowolnego z Nowych Zabezpieczen nie nastapila do 30 czerwca 2025 r.
(wlacznie);

Emitent nie wyplaci Premii Lipcowej na rzecz Obligatariuszy w terminie do 15 lipca 2025 r.;

W terminie do 31 grudnia 2025 roku, Emitent nie zawrze z Administratorem Zabezpieczen
bedacym zastawnikiem w odniesieniu do Umowy Zastawu na Zbiorze, warunkowej umowy
poddzierzawy gruntu na ktérym zlokalizowany jest Zbiér z prawem przeniesienia praw i
zobowigzan z takiej umowy na nabywce Zbioru, do ktorej zalaczona bedzie zgoda
wydzierzawiajacego na taka poddzierzawe, na warunkach zaakceptowanych przez
Administratora Zabezpieczen, przy czym z zastrzezeniem, ze wejscie w zycie takiej umowy
poddzierzawy nie b¢dzie moglo nastapi¢ wezesniej niz po dniu w ktérym ztozone zostanie w
odniesieniu do Zbioru zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow;

kazdy Obligatariusz, bedzie uprawniony do zadania wczeéniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w celu dokonania wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopig do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane)
pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie wezesniejszego wykupu wszystkich lub czgsci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego zloZenia powyzszego
zgdania Obligalariusz wraz z zgdaniem zobowigzany jest preedstawic Swiadectwo depozytowe
lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczgce posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktorych skiada zgdanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wezesniejszego wykupu wigcznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne
dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
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Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i platne w terminie 10 (dziesi¢ciu) Dni Roboczych od dnia
zlozenia tego zgdania (lub w innym terminie wynikajacym z bezwzglednie obowigzujacych
przepisow prawa). W zwigzku ze zlozeniem 2zadania wczesniejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyl takie zadanie platnogei
Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup
Obligacji) platnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich
Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez
dodatkowych dzialan lub formalnosci.

11.3 Z zastrzezeniem przypadku braku ustanowienia zabezpieczen przewidzianych w niniejszych
Warunkach Emisji, w przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zadania
wezesniejszego wykupu w terminie 120 (sto dwadziescia) dni od dnia powzigcia wiadomodci
o wystapieniu zdarzenia stanowigcego podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa w Punkcie 11.1, prawo do skorzystania z tej
podstawy wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W
przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia lub zdarzef stanowiacych taka podstawg
wezesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie
11.1, powyzszy termin 120 (stu dwudziestu) dni biegnie od dnia powzigcia wiadomosci o
wystapieniu kolejnego zdarzenia stanowiacego taka podstawe wczesniejszego wykupu bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

12, PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

12.1 W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania platnosci z tytulu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platnosci bedzie uprawniony do zadania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze opdznienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
kréeej niz 3 (trzy) dni.

12.2 W przypadku gdy (i) Emitent nie ustanowit (lub nie spowodowal ustanowienia) na dany
moment w pelni waznego i skutecznego Zabezpieczenia Obligacji; (ii) ustanowienie
Zabezpieczen Obligacji stoi w sprzecznosci z jakimkolwiek zobowigzaniem Emitenta lub
danego podmiotu i skutkuje to brakiem waznos$ci i skutecznosci danego Zabezpieczenia
Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do Zzadania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

12.3 W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 oraz
odpowiednio 12.2, Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zadanie wezesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz
z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ S$wiadectwo depozytowe lub odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktorych sktada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wezesdniejszego
wykupu wigcznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne dorgczenie zgdania
wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja
si¢ wymagalne i platne w najkrotszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich pla!nmc;q
zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zadania Obllgatanuwa W 7Zwigzku ze: \;

zlozeniem zadania wezesniejszego wykupu Emitent zobowiazany jest do dokonan]a na S9N

Obligatariusza, ktory zlozyt takie zadanie platnosci Kwoty Wykupu I(pnmmq}bz ) 1k

v\ ,g 50 /
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14.

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnosci Rat Wykupu)
takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wezesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalnogci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu polaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztalcenia w przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowiazki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwotg Wykupu (pomniejszong o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnosci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym
dniem), w ktorym nastgpilo otwarcie likwidacji, polaczenie, podzial lub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia polgczenia, dnia podzialu lub dnia
przeksztalcenia (z wylgczeniem tego dnia).

WSKAZNIK EBITDA 1, EBITDA 2, PRZEPLYW PIENIEZNY ORAZ KAPITAL
WLEASNY

Emitent zobowigzuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Wskaznik
EBITDA 1 (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie wyzszy niz 350% na dany Dzied
Badania.

Emitent zobowiazuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajagcym 30 czerwca 2025 r. wartos¢
EBITDA 2 (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz 25.464.000 PLN oraz w
Dniu Badania przypadajagcym 31 grudnia 2025 r. warto$§¢ EBITDA 2 (obliczana na bazie
danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej) bedzie nie nizsza niz 115.305.000 PLN.

Emitent zobowiazuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajacym 30 czerwca 2025 r. wartos¢
Przeplywow Pienigznych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz
38.390.000 PLN oraz w Dniu Badania przypadajagcym 31 grudnia 2025 r. warto$¢ Przeply wow
Pienigznych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz 184.663.000 PLN.

Emitent zobowigzuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Kapitat
Wiasny (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych z jednostkowych poétrocznych
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta) bedzie wigkszy od zera na dany Dzien Badania.

Definicje finansowe:

Dzien Badania™ oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajgee w okresie
od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu.

. Wskaznik EBITDA 1” oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA 1.
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Kapital Wlasny” oznacza kapital wiasny w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

»Przeplywy Pieni¢zne” oznacza skonsolidowany przeplyw z dzialalnosci operacyjnej
osiagniety w okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania.

w~Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitalowej pomniejszone o warto$¢ srodkow pienigznych, ktérymi Grupa Kapitalowa moze
swobodnie dysponowac, i ich ekwiwalentow w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci oraz
warto$¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej na dany Dzien Badania, z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadluzenia Finansowego Netto bgdzie wartoscig ujemna, to
wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA 1 przyjmuje si¢, ze wartosé
Zadluzenia Finansowego Netto wynosi zero.

LEBITDA 1” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitalowej osiagnigty w
okresie ostatnich 12 miesigcy poprzedzajacych dany Dzien Badania skorygowany o:

ks (powiekszony) o amortyzacje za okres 12 miesiecy poprzedzajacych dany Dzien
Badania;
2 wartos¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktére zostang wymienione i

wyjasnione przez Porgczyciela. Zdarzenia te beda przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodnosci w zakresie ich dotyczacym.

LEBITDA 2” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitatlowej osiagniety w
okresie od 1 stycznia 2025 r. do dancgo Dnia Badania skorygowany o:

L. (powigkszony) o amortyzacje za okres od | stycznia 2025 r. do danego Dnia
Badania;

2, warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktore zostang wymienione i
wyjasnione przez Porgczyciela. Zdarzenia te bedg przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodnosci w zakresie ich dotyczacym.

14.6 Emitent bedzie obliczat warto$¢ Wskaznika EBITDA 1 wedlug stanu na kazdy Dzien Badania
za okres ostatnich 12 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF.

14.7 Emitent bedzie obliczat wartos¢ EBITDA 2 oraz warto$¢ Przeplywow Pienigznych wedtug
stanu na dany Dzien Badania przypadajacy odpowiednio 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia
2025 r. za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania wymienionego powyzej na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym péirocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowe]j sporzadzonym zgodnie z obowiazujacymi zasadami MSSF.

14.8 Emitent bedzie obliczal wartos¢ Kapitatu Wiasnego wedtug stanu na kazdy Dzien Badanla ia\\
okres ostatnich 6 miesi¢cy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na Podﬂa u. -;
danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, jednostkowyth * ‘
finansowym Emitenta oraz odpowiednio danych zawartych w nqlalmml.o
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15.1

15.2

15.3

154

15:5

pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzgdzonym zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami MSSF.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny
oraz Agent Kalkulacyjny (zwani tgcznie na potrzeby niniejszego Punktu ,Agenci”) nie
ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwoty Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajace z Obligacji i Dokumentow Zabezpieczein oraz za skutecznosé
dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie pelnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani s3 zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspolpracuja z Emitentem w zakresie réznych
ustug i moga posiada¢ informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowe;j
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba 7e
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktéore maja by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agentow. Wykonywanie
przez Agentow okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
$wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta w przypadku Obligacji wpisanych do
Ewidencji Osob Uprawnionych, Agent Emisji wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego
pisemne Zadanie dokument, w ktorym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czgsciowej
platnosci z tytulu Obligacji w dniu wymagalnosci takiej pfatnosci, a Obligatariusze bedg
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wlasciwych Srodkow
prawnych oraz procedury okres$lonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany
do reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub zadaniu
dokonania zaplaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dzialania jest
Obligatariusz; oraz od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie, podmiot prowadzacy Rachunek
Obligacji, dzialajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Obligacji, na jego
pisemne zadanie dokument, w ktorym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czegsciowej
platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy
wiasciwie brak platnosci lub dokonanie czgéciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci), a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wlasciwych srodkow prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.
Zadanie wypelnienia Weksla Wiasnego i wszczecia egzekucji na podstawie Weksla Wihasnego
moze zosta¢ ztozone Administratorowi Zabezpieczen w nastgpujacy sposob:

a) w drodze uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zawierajgcej zadanie podjegcia przez
Administratora Zabezpieczen dzialan polegajacych na wypelnieniu Weksla Wiasnego
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16. ZAWIADOMIENIA
16.1 Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Rynku ASO, zawiadomienia bedg rowniez przekazywane przez Fmitenta do organizatora
ASO zgodnie z regulaminem ASO, chyba ze Emitent wypetnia swoje obowiazki wyriika
z posiadania statusu spotki publiczne;j. PA A e
16.2 Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane A slkiﬂ" i
\
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oraz wystapieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczen Os$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dtuznika Wekslowego i
wszczeciu egzekucji z majatku Emitenta, lub

b) w drodze pisemnego zadania zlozonego przez Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje o wartosci nominalnej co najmniej 25% aktualnej wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji, podjecia przez Administratora Zabezpieczen dziatan
polegajacych na wypelnieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Wiasnych,
wystapieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczen Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego, a
nastgpnie wszczeciu egzekucji. Zadanie moze zosta¢ zlozone na jednym wspolnym lub
oddzielnych dokumentach. Do zgdania nalezy zalaczy¢ kopie zadania wezesniejszego
lub natychmiastowego wykupu wraz z zalacznikami w szczegdlnosci waznym
imiennym $wiadectwem depozytowym oraz potwierdzeniem dorgczenia tych
dokumentéw Emitentowi. Obligatariusz lub Obligatariusze posiadajacy ponad 50%
aktualnej warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji moga zada¢ wypehienia i
egzekwowania — wedtug uznania: (i) jednego Weksla tgcznie albo (ii) wigkszej ilosci
Weksli, z zastrzezeniem ze w takiej sytuacji zgdanie wypelnienia i egzekwowania
jednego Weksla Wiasnego moze zosta¢ zlozone na kazde co najmniej 25% lacznego
aktualnego nominalu wszystkich Obligacji, posiadanych przez takicgo Obligatariusza
lub takich Obligatariuszy oraz winno zawiera¢ wskazanie Obligacji, w odniesieniu do
ktorych ma zostaé wypelniony i egzekwowany dany Weksel Wiasny;

¢) po zlozeniu zadania, o ktérym mowa w pkt b) powyzej — takze w drodze pisemnego
zgdania zlozonego przez pozostalych Obligatariuszy, z zastrzezeniem, iz dla
wypelnienia ktoregokolwiek z Weksli Wiasnych na rzecz takich Obligatariuszy
potrzebne bedzie otrzymanie przez Administratora Zabezpieczen zadania od
Obligatariusza lub grupy Obligatariuszy posiadajacej Obligacje o wartosci nominalnej
stanowigcej co najmniej 25% facznej aktualnej warto$ci nominalnej wszystkich
Obligacji.

W razie wypelnienia Weksla Wtasnego lub Weksli Wtasnych i prowadzenia egzekucji z
Weksla Wiasnego lub Weksli Wiasnych na zadanie lub zadania Obligatariuszy, o ktorych
mowa powyzej, Administrator Zabezpieczen bedzie dzialal wylgcznie na rachunek
Obligatariuszy od ktérych otrzymal dane zadanie. W sytuacji natomiast, w ktérej Agent
Zabezpieczen wypelniajac Weksel Wiasny lub Weksle Wiasne oraz dochodzac wynikajacych
z nich wierzytelnosci dziala w oparciu o uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy, woéwczas
dziala¢ on bgdzie na zasadach wskazanych w uchwale, ale wytacznie na rzecz zadajacych tego
Obligatariuszy posiadajacych wymagalne wierzytelnosci z tytulu Obligacji.




16.3

17.

17.1
17.2
17.3

17.4
17:5
18.

18.1

18.2

18.3

zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytka kurierskg i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 17 (4dresy Do
Dorgczen) niniejszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do dorgczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 16.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (Jub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebgdacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujagcym po dniu, w ktorym takie
zawiadomienie zostalo faktycznie dorgczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: COGNOR S.A., ul. Zielona 26, 42-360 Poraj.
W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: mBank S.A4., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Marek Krdlak: Kancelaria Notarialna Marek
Krélak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czgstochowa.

W przypadku Organizatora: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.
W przypadku Agenta Emisji: mBuank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, tj.: (i) sporzadzone zgodnie
z MSSF roczne jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z
opiniami bieglego rewidenta; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze potrocze; (iii) sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej za 1 oraz Il kwartal danego roku zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Emitent bedzie publikowal Swiadectwo Zgodnosci zawierajgce informacje o wysokosci
Wskaznika EBITDA 1, warto$ci EBITDA 2, wartosci Przeptywoéw Pienigznych oraz Kapitatu
Wiasnego obliczonego na dany Dzieri Badania, nie pdzniej niz w terminie 10 dni od
opublikowania péhrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdar finansowych Grupy
Kapitalowej, przy czym opublikowanie Swiadectwa Zgodnosci musi nastapi¢ przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po publikacji ostatniego
sprawozdania finansowego.

Emitent zobowiazuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 oraz 13 w trybie przewidzianym dla publikacji
Materialéw Informacyjnych w Punkcie 18.3 ponize;j.

Materiaiy Informacyjne bedg publikowane na Stronie Internctowej Emitenta. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO, Materialy Informacyjne beda réwniez
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przekazywane przez Emitenta do organizatora ASO zgodnie z regulaminem ASO. Jesli
Emitent nie bgdzie podlegal obowigzkom raportowania informacji biezgcych i okresowych,
Emitent bedzie udostgpnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostepne, w dniu udostgpnienia propozycji
nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (od momentu
rozpoczegcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz
ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
wraz ze sprawozdaniem z badania (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania.

18.4 Emitent zobowigzuje sig, ze: (i) do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na stronic internctowej Emitenta, najpéznicj w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta oraz
Grupy, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien
nastepnego roku obrotowego; oraz (ii) do Dnia Wykupu wyjasniac i wskazywac, w rocznych
jednostkowych i (jesli ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego, istotne
roznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztaltowania si¢ zobowiazan Emitenta, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi
Emitenta wynikajacymi z ksigg rachunkowych Emitenta na taki dzien.

18.5 Wydruki wszelkich dokumentow, informacji i komunikatéow publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywa¢ Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywaé
je do czasu uplywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

19. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

19.1 Obligatariusze mogg podejmowa¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
Warunk6éw Emisji oraz sprawy wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa
w Punkcie 19.2.

19.2 Przed podjeciem jakiegokolwiek dzialania lub wystapieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawe Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy
lub Podstawg Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na podjecie takiego dziatania lub akceptacj¢ wystgpienia
takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie taka uchwale, podjecie takiego
dzialania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ odpowiednio
Podstawy Weczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub | /odgrﬁwy‘\\
Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

19.3 Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmo
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin 2
Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.
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20.

PRAWO WEASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkow
Emisji.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zalgeznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

I; Oznaczenie serii; 2/2024
2. | Dzien Emisji: 16.05.2024 r.
i 8 Dni Wykupu: 15.01.2025r.; 15.01.2026 r.; 15.01.2027 r.;

14.01.2028 r.; 15.01.2029 r;

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 120.000
proponowanych do nabycia:

5. | Laczna maksymalna warto$¢ nominalna | 120.000.000 PLN
emitowanych Obligacji:

6. | Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzien Emisji:

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 420 p.b. p.a.
rocznym):

8. | Okres Odsetkowy: 6 miesigey

9. | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6. miesigcznych depozytow
zlotowkowych

10. | Cel emisji: Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang
przeznaczone na inwestycje rozwojowe, jakie
Emitent przeprowadzi w okresie 12 miesigcy od
Dnia Emisji, polegajace na dokonaniu nakladow
inwestycyjnych, majace na celu powigkszenie
majgtku  trwalego niezb¢dnego dla rozwoju
Dzialalnosci  Podstawowej, lub  zakupu
technologii niezbednych dla rozZwoju
Dziatalnos$ci Podstawowej, w tym rozbudowe
zakltadu walcowniczego w Krakowie oraz
budowe zakladu walcowniczego w
Siemianowicach Slaskich

11. | Dni Platnosci Odsetek: 15.07.2024r.; 15.01.2025r.; 15.07.2025r,;
15.01.2026 r.; 15.07.2026r.; 15.01.2027r,;
15.07.2027 r.; 14.01.2028r.; 14.07.2028r.;
15.01.2029 r.

12. | Najwczesniejszy Dzien Przedterminowego | Dzien  Platnosci  Odsetek  przypadajacy
Wykupu: 15.01.2026 r.

13. | Kwoty Rat Wykupu przypadajace do platnosci w danym Dniu Wykupu dla jcdn?@
zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkéw Emisji): +2/
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Dzien Wykupu ' Rata Wykupu Warto$é nominalna
jednej Obligacji
pomniejszona o
dokonane ptatnosci
wszystkich Rat Wykupu
do danego Dnia Wykupu
(wiacznie)
15.01.2025 r. 200 PLN 800 PLN
15.01.2026 1. 200 PLN 600 PLN
15.01.2027 r. 200 PLN 400 PLN
14.01.2028 r. 200 PLN 200 PLN
15.01.2029 r. 200 PLN 0 PLN
14. | Premia oznacza:
(i) kwote w wysokosci 1,25% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaplacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajgcego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazdg Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;
(ii) kwote w wysokosci 1,00% wartosei

nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym |
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(iii)

(iv)

)

na koniec pigtego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,75% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu  Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartoéci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacj¢, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec szostego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,50% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec siodmego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,25% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6  Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaplacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta w :

wykupu polegajgcego

warto$ci nominalnej kazdej
kaqu Obllgac_|¢, w prJ p
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(vi)

Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec 6smego Okresu Odsetkowego;

kwote¢ w wysokosci 0,10% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaplacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzic wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym

na koniec dziewiatego Okresu
Odsetkowego.
15. | Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostang | 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na ASO:
Termin, w ciagu ktérego Obligacje zostang 105 Dni Roboczych od Dnia Emisji
notowane na ASO:
16. | Podmiot petnigcy funkcje Agenta Emisji mBank S.A.
17. | Podmiot  pelniacy  funkcje = Agenta | mBank S.A.
Kalkulacyjnego
18. | Miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji Poraj
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Na potrzeby niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy wszelkie odniesienia do:
(a) ,,Obligatariuszy” beda oznacza¢ odniesienia do Obligatariuszy (jak zdef. w niniejszych
Warunkach Emisji) oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co

Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie; oraz

(b) ,,Obligacji” bedg oznaczaé odniesienia do Obligacji (jak zdef. w niniejszych Warunkach Emisji)
oraz obligacji objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

(b)

()

(d)

(e)

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub
na pisemny lub zlozony w formie elektronicznej na adres cognor@cognor.eu wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych fgcznie co najmniej 10%
skorygowanej lacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach) na dzien zgloszenia Emitentowi zadania zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy  (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sa obowigzani dofaczyé
$wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe potwierdzajgce, ze sa Uprawnionymi
Obligatariuszami.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w
punkcie 1 (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy
wilasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnien na
okolicznos¢ niezwolania zgromadzenia, upowazni¢ do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystgpujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy
wystgpujgcych  z  zadaniem osobg uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 14 Dni od otrzymania
odpowiedniego wniosku zlozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego datg, godzing i miejsce
rozpoczecia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o
miejscu zlozenia $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego (,,Zawiadomienie o
Zwolaniu Zgromadzenia”). Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia zawiera
rowniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, a takze
moze zawieraC inne informacje niezbedne do podjgcia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w
punkcie 1 (b), w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sagdu upowazniajace do
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwolaniu Zgromadzenia stanowi
dzien zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dziefn Zwolania Zgromadzenia™).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w miejscowosci bgdacej smd;tb;nﬁodlulmu o
organizujgcego ASO lub w Warszawie, nie wezesniej niz 21 dni i nie pozmcymg"‘ﬁ dm\_

po Dniu Zwolania Zgromadzenia. Dokladny czas i miejsce [ .7&, )
Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwo{amuk?fgk'

Y
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Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac si¢ takze przy wykorzystaniu
$rodkow komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w
sposob, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwolujacy
Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy udzial w Zgromadzeniu
Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej,
zastosowanie znajduja odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

("

Prawo do uczestniczenia w  Zgromadzeniu  Obligatariuszy  przyshuguje
Obligatariuszowi, ktory najpézniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy ztozyl u Emitenta (na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwolaniu
Zgromadzenia) odpowiednie $wiadectwo lub zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego Swiadectwa Iub
za$wiadczenia depozytowego powinien uplywaé najwezesniej z koficem dnia, na ktory
zostato zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 pelne Dni Robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie list¢ Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladaé
listg, zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy
nieodplatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osoba prawng lub jednostka
nieposiadajacg osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢
umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z
rejestru  przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sgdowego (lub  informacje
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wezesniej niz miesige przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktorego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez
uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu
danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowaé jako petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z
petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wezesnicj niz miesige
przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany.

Oproécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ czlonek
organu zarzgdzajacego Emitenta, a dodatkowo moga bra¢ udzial cztonkowie innych
organow Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz
doradcy Obligatariuszy, Organizator oraz doradcy Organizatora. Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
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szczegolnosei prawo do:
(1) udziatu w glosowaniu; oraz

(ii) zabierania glosu.

B TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub Wyznaczony przez
niego przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktéry jest wybierany sposréd
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwolane z inicjatywy Emitenta
albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo
zwolane na wniosek Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedna Obligacje.

Przewodniczacy moze, zarowno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, zarzadzaé przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie mogg trwaé dluzej niz 30
(trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze
stawajacy po przerwie obowigzani sg do przedstawienia, najpozniej w dniu wznowienia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $wiadectw lub
zaswiadezen depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli
swiadectwa lub za$wiadczenia depozytowe przedstawione przed zarzadzeniem przerwy
utracity waznos¢. Termin waznosci $wiadectwa lub za$wiadczenia depozytowego
powinien uplywaé najwczesnicj z koficem dnia, na ktéry zostalo wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkéw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom,
ktorych prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika
wprost z niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych
glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) uzupetnianie porzadku obrad;

(iii) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

V) zarzadzanie przerw w obradach;

(vi) zarzadzanie glosowar i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(viii)  liczenie oddanych gltosow;

]

(ix) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostal (+Qna

sporzadzona,
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(f)

(2)

(h)

(1)

()

wyzej obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany
jest sprawdzi¢ i podpisa¢ listg obecnosci, zawierajacg imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczb¢ Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczb¢ przystugujgcych mu glosow. Liste
obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna
do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a
wszelkie zmiany dotyczace skladu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystgpienia takiej zmiany, s3 na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusjg, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy
moga zabiera¢ glos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych
w danej chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol. Protokot
powinien zawierac:

(1) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo prawidlowo zwolane i
jego zdolnosci do podejmowania uchwat;

(ii) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych
glosow, tres¢ podjetych uchwal, faczng liczbg gloséw waznych, procentowy
udzial wartosci Obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej
facznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach),
liczbe glosow oddanych za poszczegdlnymi uchwalami, liczbg glosow
wstrzymujacych sig, liczbe glosow niewaznych oraz list¢ Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (o ile
ma to zastosowanie); oraz

(iii) zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go
sporzadzajgca. Do protokolu nalezy dotgczyé listg obecnoscei, listg Obligatariuszy
glosujgcych przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej (o ile ma
zastosowanie) oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru Sagdowego i
innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza
lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia, na Stronie
Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal publikacji protokotu w terminie okreslonym w
pkt (i) powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Organizatora ktory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
zadanie i po przedstawieniu waznego $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
zapoznanie si¢ z nim w siedzibie Organizatora

PODEJMOWANIE UCHWAL

(2)

(b)

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwalg mimo braku formalnego zwolania,

jezeli skorygowana lgczna wartos¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy o



Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whiesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta
sktada na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o skorygowanej lacznej wartosei
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

(c) Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
polowa skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

(d) Glosowanie jest jawne, chyba ze wigkszos¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgode na glosowanie tajne.

(e) 7. zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosow
wszystkich Obligatariuszy uczestniczgcych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

() Po podjgciu uchwaly w przedmiocie zmiany Warunkow Emisji oraz po dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takicj uchwaty, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z treécia
takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu
biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowiazkéow informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezgcego w zwiazku
ze zmiang, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly Warunki
Emisji wylgcznie na Stronie Internetowej Emitenta, w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

(2) Uchwata podjgta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od
glosu albo oddali glosy niewazne.

(h) Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na
Stronie Internetowej Emitenta oraz w przypadku gdy Emitent nie wypelnia swoich
obowigzk6w wynikajacych z posiadania statusu spotki publicznej, przekazuje ich tresé
za posrednictwem ASO (zgodnie z regulaminem ASO) niezwlocznie, lecz nie pdzniej
niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(a) Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym
umozliwiajaca glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b) Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane
w ninigjszym Regulaminie mogg by¢ za zgodg Emitenta ustalone uchwalg
Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

(c) W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy zastosowanie maja wiasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W
przypadku wejScia w zycie przepisow prawa wymuszajgcych swoje zastosowanie do
Regulaminu Zgromadzenia Obligalariuszy odpowiednie postanowienia \Qp'b;'jéng%\
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostang zastgpione takimiﬁéigjﬁie;iﬂh‘ni' o‘;\
przepisami prawa. Emitent, po uzgodnieniu z Organizatorem, moze, dok . il [y __.'-‘\\\

wylgczenie tych postanowien, ktore tego wymagaja w zwigzku z rcj{c s g’ v




nowych przepisdw prawa, o ktorych mowa powyzej. W celu ulatwienia ustalenia tresci
wowcezas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.

In



ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI
Do: Obligatariusze
Od: COGNOR S.A. jako Emitent

Data: [e]
SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument, stanowigcy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi si¢ do warunkéw emisji obligaciji serii [®]
(,, Warunki Emisji”) wyemitowanych w dniu [e] przez COGNOR S.A.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e]: (i) Wskaznik EBITDA 1, wartos¢ EBITDA
2 oraz warto$¢ Przeplywow Pienigznych obliczany zgodnie z Warunkami Emisji na podstawie danych
zawartych w [e]' oraz wskazanych ponizej oraz; (ii) Kapital Wiasny obliczany na podstawie danych
zawartych w [e]’

osiggnely nastepujgce wartosci:

Nazwa wskaznika Wartos¢ (poziom)
Kapital Wilasny: [®]
Zadiuzenie Finansowe Netto: [e] B
EBITDA 1 [e]
wartos¢ EBITDA 2 [e]
Wskaznik EBITDA 1: [e]
Warto$¢ Przeplywéw Pienieznych [e]

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e] wartos¢:

(a) Wskaznika EBITDA 1 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach
Emisji;

(b) Wartos¢ EBITDA 2 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna| z poziomami okreslonymi w Warunkach
Emisji;

(c)  Wartos$¢ Przeptywéw Pienigznych o [jest zgodna)/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w
Warunkach Emisji;

(d) Kapitatu Wtasnego [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze zgodnie z celem emisji Obligacji, zostaly dokonane nastgpujace wydatki inwestycyjne,
na nastepujace kwoty :

Wydana kwota Opis przedmiotu wydatku inwestycyjnego
[®] [e]

Przeplywow Pienigznych,

? Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanic finansowe, na podstawie ktorego obliczono Kapital Wiasny.

it
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[e] [e]

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie zaszly]/[zaszly] nastgpujace
okolicznosci: dowolne ze zdarzen opisanych w Punkcie 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 lub 13 Warunkéw Emis;ji.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie doszio]/[doszlo] do zmiany
wskaznikéw odpowiadajacych wskaznikom, o ktérych mowa w pkt. 10.1.2 ppkt. (iii)-(vi), wynikajgcych z
jakiejkolwiek dokumentacji innych finansowan Emitenta, w tym w szczego6lnosci dokumentacji dotyczacej
udzielonych Emitentowi produktéw kredytowych ani nie doszlo do naruszenia takich wskaZnikéw
finansowych pod inng dokumentacja finansowa Emitenta.

Terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci maja znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.

W imieniu [e]

liv



ZALACZNIK 4

DO WARUNKOW EMISJI
ISTNIEJACE ZABEZPIECZENIA

Rodzaj Istniejacego Zabezpieczenia

Podmiot udzielajacy oraz przedmiot Istniejacego
Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy 1 praw
ustanowiony na zbiorze rzecz Gide Tokarczuk
Grzeskowiak Sadownik spdtka komandytowa, z
siedziba w Warszawie (KRS 0000069465)
(,,Administrator Zabezpieczen 1/2021")

Cognor S.A. - zastaw na przedsigbiorstwie
zarejestrowany pod nr 268972

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na Administratora
Zabezpieczen 1/2021

r7ecz

Cognor  Holding  S.A. zastaw  na
przedsiebiorstwie zarejestrowany pod nr 2688201

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na Administratora
Zabezpieczen 1/2021

rzecz

Cognor — zastaw

Holding S.A. na

przedsigbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688195

sp.k.

7astaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

Cognor S.A. — zastaw na zapasach zarcjestrowany

ustanowiony na rzecz Administratora | pod nr 2689755
Zabezpieczen 1/2021
Hipoteka umowna 1aczng na okreslonych | Cognor S.A. — Rep. A. 1282/2021, 2021-07-14,

lub
bedacych w uzytkowaniu wieczystym ustanowiona
na rzecz Administratora Zabezpicczen 1/2021

nieruchomosciach stanowigcych wiasnosé

os$wiadczenie zostalo zlozone przed notariuszem
Martyna Piekarczyk-Studzinskg, notariuszem w
Warszawie i obejmuje nastgpujace

nieruchomosci:

Poraj CZ1M/00097283/5;
CZ1M/00082182/9;
CZ1M/00056620/1,

CZ1M/00051050/9;
CZ1M/00082956/6;
Gliwice GL1G/00084766/6,
GL1G/00121403/6, Gliwice obregb Kuznica
GL1G/00103076/2, Pyskowice
GL1G/00084767/3, Zawiercie CZ1Z/00033483/1,

Krakow KRI1P/00286076/6, Stalowa Wola
TB1S/00045540/4; TB1S00045533/2;
TB1S00047784/0; TB1S00053829/3;
TB1S00057958/4; TB1S00052870/8;
TB1S00036294/8, Krakow KRI1P/00331269/7,
Lublin LU11/00248556/0, Lodz
LDIM/00107840/4; 00092885/2, Opole
OPOIO/00117990/4; OPOIO/00112308/2,

Poznan PO2P/00035922/4; PO2P/00158081/4;
PO2P/00257742/0, Sosnowiec
KAI1S/00030874/5; KAl 81000322621’3’1.,_113.‘.[:10\\:
TRIT/00101810/5; 119'15051_230‘“/'5\

Tomaszow Maz. PTlT!ﬂUO}gS!j{?f-x Blszyn




OL10/19863/6:  OL10/45353/9.
KA1K/00072627/8: KAIK/00122180/8

Katowice




ZALACZNIK 5
WYCENA
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Zalgcznik 3
Oswiadczenie Zarzqdu Emitenta o wysokosci skorygowanej qcznej wartosé obligacji serii
1/2024 wyemitowanych przez Emitenta







OSWIADCZENIE O SKORYGOWANEJ LtACZNEJ WARTOSCI OBLIGACJI

Dziatajac w imieniu spotki pod firmg COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju (,Emitent”), w
zwigzku ze zwotanym na dzieri 09 czerwca 2025 roku zgromadzeniem obligatariuszy
obligacji serii 2/2024 wyemitowanych przez Emitenta, na podstawie art. 62 ust. 2
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. 2024 poz. 708 ze zm.),
niemniejszym o$wiadczamy, ze skorygowana tgczna warto$¢ obligacji serii 2/2024
wyemitowanych przez Emitenta wynosi 96.000.000 PLN (stownie: dziewiecdziesiat
sze$¢ milionéw zitotych), co przektada sie na 120.000, wyemitowanych i
niewykupionych obligacji serii 2/2024.

W imieniu COGNOR S.A. o ;
Podpis jest prawidi Podpis jest prawidtowy }
. ez Dokument mdpisiw"zez Krzysztof Zola
o 13522%3533??%&?? Jh Data: 2025.06.09 13¥04:16 CEST







