KANCELARIA NOTARIALNA

Marek Bartnicki, Stawomir Strojny
Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa
Stawomir Wisniewski

NOTARIUSZE WYPIS

: Spétka Cywilna
Repertorium A nr 3268/2025 00-362 Warsgwa, ul. Golczyriskiego 4

tel. 22 8265066, 22 8283021
NIP 525-19-44-310

AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego pierwszego marca roku dwa tysigce dwudziestego pigtego (31.03.2025), ja
Wiktor Wagrodzki, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelari¢ przy ulicy Galczynskiego nr
4, przybytem do hotelu Westin (pietro 2, sala Aquarius) pod adresem: al. Jana Pawta II 21 w
Warszawie w celu zaprotokotowania uchwat Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r. przez spotke prowadzaca dziatalno$¢ pod firma
COGNOR Spolka Akcyjna z siedziba w Poraju (adres: 42-360 Poraj, ulica Zielona 26, REGON:
012859760, NIP: 1181234296), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000211496 i spisalem protokét o nastepujacej tresciz--------------

PROTOKOL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r.
przez COGNOR S.A. (,,Emitent”)(,,Obligacje”)(,,Zgromadzenie Obligatariuszy”) otworzyt
Przemystaw Matoszyc — pelnomocnik COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju, ktéry o$wiadczyt, ze
na dziefi 31 marca 2025 roku na godz. 11.00 zostato zwotane przez Zarzad Emitenta w Warszawie
w hotelu Westin (pigtro 2, Aquarius) pod adresem: al. Jana Pawla II 21, Zgromadzenie
Obligatariuszy, z nastgpujacym porzgdkiem obrad:

1. Otwarcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

2. Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy; --

3. Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci;

4. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy izdolnosci

do podejmowania uchwat;

55 Podjecie uchwaly sprawie zmiany (kwalifikowanych) Warunkéw Emisji w postaci
ustanowicnia dodatkowych zabczpicczen oraz uwzglednicnia nowych Przypadkow
Naruszenia (zgodnie z definicjg wskazang w Warunkach Emisji) z tym zwiazanych; ~-----

6. Podjecie uchwal w sprawie nieuznawania naruszen Wskaznika EBITDA (zgodnie z
definicjg wskazang w Warunkach Emisji) na daty 31 grudnia 2024 r., 30 czerwca 2025 r.
oraz 31 grudnia 2025 r. za przypadki wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu; ----

7. Podjgcie innych, o ile taka potrzeba zostanie zgloszona w u?)(- i
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Obligatariuszy; -

8. Zamknigcie Zgromadzenia Obligatariuszy. -
Punkt 2 porzadku obrad:

Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy zaproponowat wybor Przewodniczacego Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Uchwala nr 1
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia
2024 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

§1
Dziatajac na podstawie punktu 3(b) zalgcznika nr 2 do warunkoéw emisji obligacji serii 1/2024

wyemitowanych przez Emitenta w dniu 15 stycznia 2024 r. (,, Warunki Emisji”) Zgromadzenie
Obligatariuszy wybiera na Przewodniczacego Michata Smiechowskiego.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad powzigciem
uchwaty oddano 65.799 waznych gloséw z 65.799 wszystkich obligacji reprezentowanych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 65.799 gloséw za, 0 glosow przeciw oraz 0 gloséw
wstrzymujacych si¢ od gtosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych gloséw, procentowy udziat
wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci nominalne;j
obligacji wynosi 54,83%, wobec czego uchwata powyzsza zostala powzieta.

Punkt 3 i 4 porzadku obrad:

Michat Smiechowski wybor na Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy przyjal i
stwierdzil, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane w sposob prawidlowy, w trybie
punktu 1 zalgcznika nr 2 do Warunkow Emisji poprzez ogloszenie opublikowane w dniu 7 marca
2025 roku na stronie internetowej Emitenta, zarzadzil sporzadzenie listy obecnos$ci, podpisat ja i
wytozyt do wgladu podczas Zgromadzenia Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczyl, przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej, umozliwiajacych dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym, Pan Krzysztof
Zota - Czlonek Zarzadu Emitenta.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy oswiadczyl, ze na Zgromadzeniu Obligatariuszy
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reprezentowanych jest 54,83% obligacji majacych prawo do uczestniczenia w zgromadzeniu,
uprawnionych do 65.799 gloséw, w zwiazku z czym jest ono zdolne do podejmowania wigzacych
uchwal, ----

Na Zgromadzeniu przedstawiono oswiadczenie ztozone przez Zarzad Emitenta o wysokosci
skorygowanej tacznej wartos$¢ obligacji serii 1/2024 wyemitowanych przez Emitenta, ktora wynosi
96.000.000 PLN (stownie: dziewigcdziesigt szes¢ milionow ztotych), co przektada si¢ na 120.000,
wyemitowanych i niewykupionych obligacji serii 1/2024 (o$wiadczenie to stanowi zatacznik do
niniejszego protokotu), co oznacza, ze procentowy udzial wartosci obligacji reprezentowanych na

Zgromadzeniu Obligatariuszy w skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej obligacji wynosi 54,83
%.

Nastepnie Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy udzielit glosu uczestnikom
Zgromadzenia w sprawie podejmowanych uchwat.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przedstawil porzadek obrad ogloszony w dniu 7
marca 2025 roku na stronie internetowej Emitenta i zaproponowat dyskusje¢ nad porzadkiem obrad.

Po dyskusji Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy zaproponowat powziecie nastepujacej
uchwaty:

Uchwala nr 2
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024
roku

w sprawie: zatwierdzenia porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

§1

Zgromadzenie Obligatariuszy przyjmuje porzadek obrad w brzmieniu:

1. Otwarcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;
2. Wybér przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy;
3. Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci,

4. Stwierdzenie prawidtowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy _izdolnosci
. . w “ ]
do podejmowania uchwat; R I -
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5. Podjecie uchwaly sprawie zmiany (kwalifikowanych) Warunkéw Emisji w postaci
ustanowienia dodatkowych zabezpieczei oraz uwzglednienia nowych Przypadkow
Naruszenia (zgodnie z definicjg wskazang w Warunkach Emisji) oraz innych zmian z tym
ZWIGZANY R e e e e e

6. Podjecie uchwat w sprawie nieuznawania naruszen Wskaznika EBITDA (zgodnie z
definicjg wskazang w Warunkach Emisji) na daty 31 grudnia 2024 r., 30 czerwca 2025 r.
oraz 31 grudnia 2025 r. za przypadki wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu. ----

7. Podj¢cie innych uchwal, o ile taka potrzeba zostanie zgtoszona w trakcie Zgromadzenia
Obligatariuszy;
8. Zamknigcie Zgromadzenia Obligatariuszy.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad
powzieciem uchwaty oddano 65.799 waznych glosow z 65.799 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 65.799 glosow za, 0 gloséw przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych sie od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,
procentowy udziatl warto$ci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej lgcznej
wartosci nominalnej obligacji wynosi 54,83%, wobec czego uchwata powyzsza zostala powzigta.

Punkt S porzadku obrad:
Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy zaproponowal powzigcie nastgpujacych uchwat:

Uchwala nr 3
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia
2024 roku

w sprawie:

wyrazenia zgody na zmiane (kwalifikowanych) warunkéw emisji w postaci ustanowienia
dodatkowych zabezpieczen Obligacji, uwzglednienia nowych Przypadkow Naruszenia (zgodnie z
definicjg wskazang w Warunkach Emisji) poprzez wprowadzenie zmian do Warunkéw Emisji, w
spos6b opisany w Projekcie Zmienionych Warunkach Emisji, stanowigcych Zalacznik nr 2 do
niniejszego protokotu oraz ustanowienia dodatkowych zabezpieczen na obligacjach serii 2/2024
oraz innych zmian.

Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji zachowujg swoje znaczenie w niniejszej uchwale,
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o ile nie wskazano inaczej. -

§1

Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji, wyraza

zgode na:

1. Zmiang¢ Warunkéw Emisji, w tym:

(a)

(b)

(c)

ustanowienie nowych zabezpieczen Obligacji w postaci:

)

(i)

(iii)

(iv)
)

(vi)

(vii)

zastawu rejestrowego na zbiorze maszyn i urzadzen zlokalizowanych w zaktadzie
Emitenta w Krakowie przy ul. Ujastek 1 (,,Zbior”); men

cesji wicrzytclnosci i praw wynikajacych z umowy ubezpieczeniowej ww. Zbioru;

oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji zlozonego przez Emitenta w trybic art. 777
kodeksu postgpowania cywilnego w zakresie prowadzenia egzekucji i wydania
przedmiot zastawu, tj. Zbioru; - -

nowego porgczenia wykonania zobowigzan przez Emitenta;

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozonego przez porgczyciela w trybie
art. 777 kodeksu postgpowania cywilnego w celu zabezpieczenia roszczen
wynikajacych z poreczenia;

czterech weksli in blanco wystawionych przez Emitenta na rzecz administratora
zabezpieczen na zabezpieczenie roszczen z tytutu obligacii;

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zlozonego przez Emitenta jako dtuznika
wekslowego w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego w celu
zabezpieczenia roszczen pienigznych wynikajgcych z weksla;

ustanowienie nowych Przypadk6éw Naruszenia w zwiazku z ustanowieniem zabezpieczefi,
o ktérych mowa w pkt. (a) powyzej oraz wprowadzenie innych zmian do Warunkéw Emisji.

ustanowienie nowych zabezpieczen w analogicznym zakresie na zabezpieczenie obligacji

serii 2/2024.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunk6w Emisji, postanawia,
ze Warunki Emisji przyjmuja tres¢ wskazang w Zataczniku 2 do niniejszego protokotu. -----------

§3




Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem podjecia uchwaty w przedmiocie wskazanym w pkt. 6
porzadku obrad.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzieciem uchwaty oddano 65.799 waznych gloséw z 65.799 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 65.799 glosow za, 0 glosow przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych si¢ od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,
procentowy udziat wartosci obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej gcznej
wartosci nominalnej obligacji wynosi 54,83%, wobec czego uchwata powyzsza zostala powzieta.

Punkt 6 porzadku obrad:

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy zaproponowal powzigcie uchwaty w brzmieniu
uwzgledniajgcym zmiany wynikajace ze zgodnego wniosku wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy:

Uchwala nr 4
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024
roku

w sprawie:

nieuznania naruszen Wskaznika EBITDA na dzien 31 grudnia 2024 r. za podstawe do
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji zachowuja swoje znaczenie w niniejszej uchwale,
o ile nie wskazano inaczej.

§1

Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji, wyraza
zgode na nieuznanie naruszen Wskaznika EBITDA na dzien 31 grudnia 2024 r. za podstawe do
weczesniejszego wykupu. W przedmiocie Wskaznika EBITDA obliczanego na dzien 30 czerwca
2025 roku oraz 31 grudnia 2025 roku, Zgromadzenie Obligatariuszy b¢dzie mogto podja¢ decyzje
w przedmiocie nieuznawanie naruszefi tego Wskaznika EBITDA na takie daty obliczenia po
otrzymaniu od Emitenta uzasadnienia tej decyzji w kontekscie perspektyw stabilnosci posiadanego
przez Emitenta finansowania.

§2

Emitent zobowigzuje si¢ wyplaci¢ na rzecz obligatariuszy Obligacji dodatkowe $wiadczenie w
postaci jednorazowej premii, ktora zostanie wyptacona w formie i wysokosci wskazanej w
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Warunkach Emisji stanowiacych Zatgcznik nr 2 do niniejszego protokotu. ’

§3

Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem: (i) podjecia uchwaty nr 3 wskazanej w niniejszym
protokole i wyrazenia zgody na przewidziana tg uchwata zmiang Warunkéw Emisji Obligacji przez
Emitenta; (ii) podjecia uchwat nr 3 oraz 4 o analogicznej tresci przez zgromadzenie obligatariuszy
obligacji serii 2/2024 wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 r., ktére ma odby¢ sie w dniu 31 marca
2025 r. o godz. 13:00; oraz (iii) wyrazenia przez podmioty finansujgce Emitenta, w tym w
szczegb6lnosci Banco Santander, S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., zgody na ustanowienie
zabezpieczen Obligacji opisanych w uchwale nr 3 wskazanej w niniejszym protokole oraz
rezygnacj¢ z wymogu utrzymania przez Emitenta odpowiednich wskaznikéw finansowych,
ktérych zobowiazanie do zachowania przypada w okresie do 30 kwietnia 2025 roku, wskazanych
w umowie kredytu zawartej przez Emitenta z Banco Santander, S.A., Santander Bank Polska S.A.
z dnia 21 grudnia 2021 roku oraz innych stosownych umowach finansowania, (iv) a takze
uruchomienie kolejnej transzy kredytu na podstawie umowy kredytu zawartej przez Emitenta z
Banco Santander, S.A., Santander Bank Polska S.A. z dnia 21 grudnia 2021 roku w kwocie
wynoszacej co najmniej 140 mln zt lub w inny sposéb zasilenia Emitenta nowym finansowaniem
w takiej kwocie oraz (v) zlozenia przez Zarzad Emitenta pisemnego oswiadczenia o braku innych
niz powyzej wskazane dokumenty finansowania lub innych umoéw (poza dokumentami
finansowania Banco Santander, S.A. oraz Santander Bank Polska S.A.), zgodnie z ktérymi podjecie
uchwatl wskazanych w niniejszym protokole wymaga zgody takiego innego wierzyciela lub
podmiotu ktérego jest on strona, w dniu spetnienia ostatniego z ww. warunkéw, przy czym
wszystkie wymienione powyzej warunki nie mogg spetni¢ sie pdzniej niz 30 czerwca 2025 r.-----

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaly oddano 65.799 waznych glosow z 65.799 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 65.799 gloséw za, 0 gloséw przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych si¢ od gtosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych gloséw,
procentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tgcznej
wartosci nominalnej obligacji wynosi 54,83%, wobec czego uchwata powyzsza zostala powzigta.

W tym miejscu Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek Emitenta i za aprobata
obecnych Obligatariuszy zaproponowat podjgcie uchwaty w sprawie zarzgdzenia przerwy w
obradach w nastgpujgcym brzmieniu:

Uchwala nr 5
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024
roku

W sprawie:

zarzadzenia przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy.
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Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym postanawia zarzadzi¢ przerwe w obradach do dnia 28
kwietnia 2025 roku do godz. 11.00, postanawiajac, ze Zgromadzenie Obligatariuszy odbgdzie si¢
w tym samym miejscu.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzieciem uchwaly oddano 65.799 waznych glosow z 65.799 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 65.799 glosow za, 0 glosow przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych sie od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,
procentowy udziat wartosci obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej fgcznej
wartosci nominalnej obligacji wynosi 54,83%, wobec czego uchwala powyzsza zostala powzigta.

Przewodniczacy zamknat t¢ cz¢sé obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do protokotu zataczono liste obecnosci, przy czym Przewodniczacy stwierdzit, ze poprzez
oczywista omytke na liscie bigdnie wpisano nazwe jednego z uczestnikéw Zgromadzenia
Obligatariuszy jako Michael/Strdm Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna,
podczas gdy powinno by¢ Michael/Strom Dom Maklerski Spétka Akcyjna; dodatkowo do listy
obecnosci, w celu unikniecia watpliwosci co do podmiotéw uprawnionych do uczestnictwa w
Zgromadzeniu, dotgczono przestane przez Emitenta zestawienie uczestnikow z podziatem na
poszczegolne fundusze/subfundusze.

Tozsamo$¢é Przewodniczacego Zgromadzenia Michata Wiestawa Smicchowskicgo, PESEL
, zamicszkalego w Warszawie stwierdzitem na podstawie okazanego dowodu

osobistego

Wypisy aktu mogg by¢ wydawane Spdtce i Obligatariuszom w dowolnej liczbie.

Koszty aktu ponosi Spotka i placi je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Notarialnej.---

Koszty wynoszg: ---

- taksa notarialng z § 9, 16 i 17 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004
roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2020 r., poz. 1473) ---750,00 z}

- podatek od towar6w i ustug VAT -23% - z art. 146ea ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
od towaréw i ustug (Dz. U. z 2022 r., poz. 931) 172,50 zt

Zalaczniki do protokolu:

1) Lista obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy.

2) Warunki Emisji Obligacji.

3) Oswiadczenie Zarzadu Emitenta o wysoko$ci skorygowanej tacznej wartos¢ obligacji serii
1/2024 wyemitowanych przez Emitenta.

4) Kopie pelnomocnictw.

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.




Na oryginale aktu wiasciwe podpisy Stron i notariusza.
Repertorium A nr 3805/2025
Wypis ten wydano Emitentowi
Pobrano: takse notarialng w kwocie 660 zf
(§12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnej
i podatek VAT-23% - 151,80 zt
Warszawa, dnia 14 kwietnia 2025 roku

i }WiktOr quroazkj,.--.f"/

/-/ notariusz -~

\



i




Zalgcznik 1
Lista obecnosci
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Lista obecnosci obligatariuszy serii 1/2024

31 marca 2025 roku

Liczba Liczba
Obligatariusz posiadanych przyshugujacych Podpis
Obligacji glosow
GOLDMAN SACHS bareAt
TOWARZYSTWO ~ .
FUNDUSZY 7
INWESTYCYJNYCH 2.099 2.099

SPOLKA AKCYJNA
Plac Europejski 1,
00-844 Warszawa

s
X

MBANK SPOLKA | ,/ s A

AKCYJNA
Prosta 18, 30.000 30.000
00-850 Warszawa

MICHAEL/STROM .
TOWARZYSTWO Homedu ~ Potore
FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH 2.200 2.200
SPOLKA AKCYJNA
Al. Jerozolimskie 100,
00-807 Warszawa

PEKAQO
TOWARZYSTWO i
FUNDUSZY | feaw,
INWESTYCYJNYCH 31.500 31.500 —_ L/
SPOLKA AKCYJNA
Zubra 1,
01-066 Warszawa

Podpis Przpwollniczgcego
Zgromadzenia Opligatariuszy
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Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MIiFID II”) - Grupa docelowa sa jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, Ze: (A) grupa docelows dla obligacji 3
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére sq wymienione w sekcji I pkt 1-4 zalacznika IX do
Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktére sa traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekcja II tego zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowa¢ ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit czwarty tego
zalgcznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do os6b lub podmiotéw stanowiacych
grupe docelowa s3 odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nast¢pnie oferuje, sprzedaje Ilub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonana przez Dealera ocen¢ grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID II, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanaléw
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,,Warunki Emisji”), ktérych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedzibag w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czgstochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS : 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapital zakladowy wptacony w calosci w wysokosci
120.794.667,00 PLN (,,Emitent’). Intcncja Emitenta jest, aby Obligacjc byly ofcrowane wylgcznic do
inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prog emisji niec zostat
okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalgcznikiem 1, Zatacznikiem 2, Zatacznikiem 3 oraz
Zalacznikiem 4 stanowig jednolity dokument i powinny by¢ analizowane lgcznie z Zalacznikiem 1,
Zatacznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz Zalacznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostala zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 r. (,,Umowa Emisyjna”) zawartej pomi¢dzy Emitentem a mBankiem S.A. (,,Bank”;
»Dealer”), zgodnie z ktora Emitent, w ramach programu emisji, moze dokona¢ emisji
obligacji do tacznej wartoéci nominalnej 240.000.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci
milionoéw zlotych) (,,Program” albo ,,Program Emisji”).

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw warto$ciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu o wylaczenie z obowigzku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz: e

-
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(i)  uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w ﬂptr,avhe,w’ymn?ma zgndy
na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji 0b11gacp,fﬁa17 113“";*&_ e
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(i1) uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 1/2024 oraz zlozenia przez Spotke o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucii;

(iii) uchwaty nr 1 Zarzadu Poreczyciela z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: (i)
udziclenia porgczenia; (ii) ztozenia o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji przez
Spotke; oraz

(iv) [do dodania nowe uchwaty].
DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emis;i:

~Administrator Zabezpieczen” oznacza w odniesieniu do zabezpiecczen w formie:
Porg¢czenia, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela, Oswiadczenia o
Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta, Wojciecha Pfadt, prowadzacego
dzialalnos$¢ gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem
ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktéry w
odniesieniu do takich zabezpieczen pehni funkcje administratora zabezpieczefn w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody umédw, na podstawie
umowy zawartej z Emitentem oraz odpowiednio w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Porgczenia 2, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksli Wiasnych,
oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego, Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze, Cesji Praw oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, spotke DIJM Trust Administrator spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedziba w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000922460,
REGON: 389990225, NIP: 5252877403, ktéra w odniesieniu do takich zabezpieczen pelni
funkcje administratora zabezpieczefi w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub
odpowiednio na podstawie swobody uméw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

»Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krdlaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Krolak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czestochowa).

»Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktorym Emitent zawart umowe o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

»Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

,»ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gield¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastepcOw prawnych.

»Beneficjent” oznacza pana Przemystawa Sztuczkowskiego posiadajacego PESEL o
numerze: 65072302571.

,»Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktérym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

", Data Opcji Call” oznacza 15 stycznia 2024 r.

k r 2,(3;¢sjg Praw” oznacza przelew zbywalnych praw majatkowych wynikajgcych z istniejace;
Aumowy ubezpieczeniowej Zbioru na rzecz Administratora Zabezpieczef, na podstawie

odpowiedniej umowy cesji, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji serii
1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu, ktéra zostanie zawarta pomiedzy
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Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen.
,,Depozyt” oznacza depozyt papierow warto§ciowych prowadzony przez KDPW.
,,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) Istniejgce Zabezpieczenia (iii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie
ustanowione z mocy prawa lub zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie zwigzane z
podstawowg dziatalno§cia prowadzona przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowe;,
o ile takie zabezpieczenie nie jest wynikiem wystgpienia przypadku naruszenia lub uchybienia
Emitenta lub innego podmiotu z-Grupy Kapitatowej; (iv) zabezpieczenie na skladnikach
majatkowych czlonka Grupy Kapitatowej, ktore nie stanowia w danym czasie zabezpieczenia
Obligacji, o ile czlonkowie Grupy Kapitalowej beda w kazdym czasie dysponowaéd
skladnikami majatkowymi, ktére sa wolne od zabezpieczen, o warto§ci ksiggowej nie
mniejszej niz 5% skonsolidowanych aktywow Grupy Kapitalowej oraz jednoczesSnie nie
mnigjszej niz 25% tacznej wartosci Kwoty Wykupu (pomniejszych o dokonane ptatnosci Rat
Wykupu i platnoéci dokonane w ramach przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4
Warunkéw Emisji) wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz (v) na ustanowienie
ktérego zostata udzielona uprzednia zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy.

»Dziefn Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

,.Dzien Platno$ci” oznacza, w zalezno$ci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzief
Wykupu.

,.Dzien Platno$ci Odsetek™ lub w zalezno$ci od kontekstu ,, Dni Platno$ci Odsetek™ oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nast¢pnego Dnia Roboczego.

,Dzienh Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dziea ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych w Depozycie.

»Dzien Ustalenia Praw” (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych -
dzien ustalenia liczby oraz wilasnodci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypadac o godzinie 16:30 na jeden Dzienh Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polqgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Pr: 7};}:1{!@&#'}{\?‘?&1@9111:{1:”:r
Zobowiqgzania) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zlozone zqdmue wczc:g:lﬁcas\zugo
wykupu, kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio démwmwar’baa’ﬁh d.‘\ql
dziefi polaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztalcenia En]lle‘ﬂlﬂ o;%i ‘in wq w
Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie), mnlejc:?yc da,mnly

Emisji lub dzief ztoZenia zadania weze$niejszego wykupu, (ii) a poreje _}\{f’ggd_pbhgaql w

\
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Depozycie oznacza koniec trzeciego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bgdzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
majgcym zastosowanic do ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania §wiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktorym $wiadczenia pienigZzne z tytutu
wykupu Obligacji spetniane sa po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uwaza si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostala przekazana
KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8
(Wykup  Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) niniejszych Warunkéw
Emisji zostanie zlozone Zzadanie wczeséniejszego wykupu, kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzien
przeksztalcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien zlozenia zadania wczesniejszego
wykupu.

,,Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczeéniejszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dziefi Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego
zostanie ustalona stawka referencyjna, zas§ w przypadku, w ktorym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pig¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stawka Referencyjna.

,-Dni Wykupu” oznaczajg dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktérym
poszczegdlne Raty Wykupu sg wymagalne i platne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nast¢pnego Dnia Roboczego.

»Ewidencja Osob Uprawnionych” oznacza ewidencj¢ os6b uprawnionych z Obligacii,
prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym lub odpowiednio pétrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

,Istniejace Zabezpieczenia” oznaczaja wszystkie zabezpieczenia lub quasi-zabezpieczenia
ustanowione na zabezpieczenie roszczeni wynikajacych z Obligacji Wykupowanych,
wskazane w Zalaczniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

»Istotny Podmiot” oznacza spotk¢ kontrolowana przez Emitenta lub spétke kontrolowang
przez Porgczyciela, ktorej indywidualny udziat w:

®» skonsolidowanych aktywach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanic)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowej; lub

Tt (i), - .- EBITDA ; lub

'+ (lify ©  przychodach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
: " Grupy Kapitatowej,
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przekracza 7,5%.
,JKDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
,JKodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

,JKodeks Postgpowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego.

,JKodeks Spélek Handlowych” oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

,Kraj Objety Sankcjami” oznacza panstwo lub inne terytorium begdace celem Iub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caly kraj Sankcji (w tym w szczegdlnosci
terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Biatorusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Poludniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskiej).

,,Kwota Calkowita” oznacza sume Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupehiajace;.

,Kwota Odsetek™ oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

,Kwota Podstawowa” oznacza Nalezno$¢ Glowng (zgodnie z definicjg tego terminu w
warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) z tytuln wszystkich Obligacji Wykupowanych
na Datg¢ Opcji Call, tj. 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadzieScia milionéw zlotych)

»~Kwota Uzupelniajaca” oznacza kwot¢ stanowiacg: taczng warto$¢ (i) Kwoty Odsetek
(zgodnie z definicja tego terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligaciji
Wykupowanych do zaptacenia w Dacie Opcji Call oraz (ii) Premii (zgodnie z definicjg tego
terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji Wykupowanych do
zaptacenia w Dacie Opcji Call, tj. 7.668.000,00 PLN (stownie: siedem milionow szeséset
szescdziesigt osiem tysigcy zlotych).

»JKwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwotg przypadajaca do zaptaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polaczenia, podziatu
lub przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniegjszego
wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej warto§¢ nominalng wskazang w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszong o dokonane ptatno$ci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»-Nowe Zabezpieczenia” oznacza lacznie Porgczenie 2, Os$wiadczenie o Poddaniu sig¢
Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksle Wiasne, Oswiadczenie od Poddaniu si¢ Egzekucji
przcz Dhuznika Wckslowego, Cesj¢ Praw, Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, Umowa Zastawu na Zbiorze oraz Zastaw Rejestrowy na Zbiorze.

»viarza” oznacza ,Marz¢” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

._-‘.;

rewidenta (zawierajagce informacje do obliczenia Wskaznika EBI DA m’ct
Wtlasnego); (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub 0dpow1edn10 skpxl

'V)‘R /
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(od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej za pierwsze potrocze (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika
EBITDA oraz Kapitalu Wlasnego); (iii) sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za I oraz III
kwartat danego roku; (iv) Swiadectwo Zgodnoéci oraz (v) jakikolwiek inny dokument, ktory
Emitent udostgpnia lub odpowiednio kieruje do Obligatariuszy (w tym opis czynnikdéw ryzyka
oraz inne dokumenty udostgpniane lub kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji) w
zwigzku z Obligacjami, w tym dowolny dokument informacyjny przygotowany w zwigzku z
wprowadzeniem obligacji do obrotu na ASO.

»MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
»MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,»Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

,»Obligacje Réwnolegle” oznacza obligacje innc niz Obligacjc, cmitowanc w ramach
Programu Emisji.

,»Obligacje Wykupowane” oznacza obligacje serii 1/2021 wyemitowane przez Emitenta w
dniu 21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNR000014).

,»Obligatariusze” oznacza osobg lub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Oséb Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papierow
Warto$ciowych, na ktorym zapisane sa prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobe lub
podmiot, na ktorego rzecz sa zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”,

,»Obligatariusze Wigkszosciowi” oznacza Obligatariuszy posiadajacych Obligacje o 1gcznej

wartosci nominalnej stanowigcej lacznie powyzej 50% wartoéci nominalnej wszystkich
Obligacji.

,»Okres Odsetkowy” oznacza okres o dhlugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu

Emisyjncgo, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to

okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i koficzgcy si¢ w pierwszym

Dniu Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastepnego

. Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajgcy si¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek

(wlacgnie z tym dniem) i koficzacy si¢ w nastgpnym Dniu Platno$ci Odsetek (z wylgczeniem

. - - tego dnia), z zastrzeZeniem, Ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na

.y rowezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy

Wykup w Przypadku Wystqgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia

. Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystqpienia Podstawy Wczesniejszego
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Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypeinienia
Zobowigzania) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunk6éw Emisji.

,,Organizator” oznacza mBank S.A.

,Organ ds. Sankcji” oznacza instytucje lub agendg, o ktorej mowa w lit. (f) w definicji
Sankcji.

,,O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta” oznacza
o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00
PLN (stownie: trzysta sze§¢dziesiat milionow zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczefi w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji.

,,O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta” oznacza tacznie:
(i) o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji dotyczacym wydania
Zbioru zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu
Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych
wynikajacych z obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu
Emisji; oraz (ii) o§wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci
360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta sze$¢dziesigt milionéw zlotych) zloZzone na rzecz
Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w
zwigzku z Zastawem Rejestrowym na Zbiorze w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienieznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu
Emisji.

»O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego” oznacza
o$wiadczenie Emitenta jako dtuznika wekslowego o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokoéci 150% lacznej zamortyzowanej wartoéci serii 1/2024 oraz 2/2024, tj. 180.000.000
PLN (stownie: sto osiemdziesigt milionow zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pieni¢znych wynikajacych z Weksli Wiasnych oraz
obowigzku zwrotu wszelkich kosztow i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczeh w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pieni¢znych
z kazdego Weksla Wiasnego.

,O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela” oznacza o$wiadczenie
Porgczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN
(stownie: trzysta sze$cdziesigt milionéow zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy Porgczenia.

,»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2” oznacza o$wiadczenie
Porgczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci M?HCJ
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024, tj. 180.000.000 PLN (stownie; sta GS](H i
milionéw zlotych) ztoZzone na rzecz Administratora Zabezpieczen w try Eﬂz{u‘i "77’?

Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia i‘osqc" eh pic fn c]?}
wynikajacych z Umowy Por¢czenia 2. l, \ 5

e I,
,,Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich pa p:cgy Waric iﬁlwwc

nAﬂ:lt
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lub instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane s3 zgodnie 2
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkoéw finansowych; przy czym dla uniknigcia
watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda traktowane
jak Papiery Dluzne.

»Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od o0séb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

,Podmiot Objety Sankcjami" oznacza podmiot, ktéry

(a) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wlasnoscia badZz tez jest posrednio lub
bezposrednio kontrolowany przez jeden lub wigcej podmiotéw figurujacych na
Liscie Sankcji albo dziala w imieniu podmiotu figurujacego na Liscie Sankcji,

(b) znajduje si¢ w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem, posiada w nim
siedzibg lub zostal utworzony zgodnie z jego prawem badz tez jest wlasno$cia lub
jest (bezposrednio albo po$rednio) kontrolowany przez podmiot znajdujacy sie w
Kraju Obj¢tym Sankcjami, bedacy jego rezydentem, posiadajacy w nim siedzibe,
utworzony zgodme z jego prawem, prowadzacy w nim dziatalno$é badz
funkcjonujacy na jego terytorium badz tez dziata w imieniu takiego podmiotu,

(©) jest w innym trybie celem Sankcji, przy czym na potrzeby niniejszej definicji
wlasno$¢ oznacza, ze dany podmiot jest wlasno$cig innego podmiotu lub wielu
podmiotéw, do ktoérych nalezy co najmniej 50% udziatow.

»Podmiot Zobowiazany” oznacza Emitenta, Porgczyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla
unikniecia watpliwosci, z wylaczeniem Sponsora).

»Podstawa Wcezesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzef, o ktérych mowa w Punkcie 11.1 Warunkéw Emisji.

,,Podstawa Wczesniejszego Wykupu za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzef, o ktorych mowa w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji.

,Porozumienie Wekslowe” oznacza porozumienie wekslowe pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen towarzyszace Wekslom Wiasnym, zawierajace miedzy
innymi warunki wypelnienia Weksli Wiasnych.

»Poreczenie” oznacza poreczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytuhu z obligacji (w tym
Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (slownie:
trzysta szes¢dziesiat milionow ztotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia.

,»Poreczenie 2” oznacza por¢gczenie wykonania zobowiazan Emitenta z tytutu z obligacji serii
1/2024 i 2/2024 emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 150% lgcznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024 PLN, tj. 180.000.000 (stownie: sto
osiemdziesigt milionéw zlotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczeh zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia 2.

»Poreczyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-

360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
‘:."_4inz¢s"It;dchowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
" 'KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940.
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,Premia” oznacza kwote wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bedace: (i) Podstawg Wcezesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wczesniejszego Wykupu za

* Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypeienia Zobowigzania, o
ktérym mowa w Punkcie 12.2 Warunkéw Emisji.

,Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane w
Punktach 12.1 lub 12.2 Warunkéw Emisji.

,Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktore przewiduja, ze termin zwrotu naleznoéci gléwnej oraz nalezno$ci ubocznych (odsetek)
oraz wszelkich innych platnoéci przypada w terminie pézniejszym niz termin, w ktérym
nastagpi bezwarunkowe 1 ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajacych z
Obligacji (sptata kapitatu, odsetek oraz innych platnosci) i w odniesieniu do ktorych zawarto
stosowne umowy o treéci akceptowalnej dla Banku oraz Administratora Zabezpieczen, na
podstawie ktorych wierzytelnosci z tytutu takich umow zostaty podporzadkowane w stosunku
do wierzytelnos$ci wynikajacych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z takich umow.

»2Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow WartoSciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papieréw WartoSciowych” oznacza rachunek papieréw wartoéciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

,JRachunek Zbiorezy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktorym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

»Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu” ma znaczcenic przypisanc w Punkcic 8.1. ninicjszych
Warunkow Emisji.

»Regulacje KDPW” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okre$lajgee sposob prowadzenia przez KDPW/spolke
zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin

Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych i szczegblowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych.

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okre§lony w Zalaczniku 2
do niniejszych Warunkéw Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowiacy integralng cze$¢ Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji.

»Sankeje” oznacza przepisy prawa i regulacje dotyczace sankcji gospodarczych, finansowych
i handlowych, embarga i inne $rodki ograniczajace, przyjete lub egzekwowane przez (a) Unie
Europejska (w tym na podstawie Rozporzadzen Sankcyjnych), w tym jej panstwa
cztonkowskie; (b) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii; (c) Konfederacje
Szwajcarska; (d) Stany Zjednoczone Ameryki; (e) Organizacje¢ Narodéw Zjednoczonych; oraz
(f) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, w tym migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Uuq,d ‘ajxml\owy
Zjednoczonego Krélestwa (His Majesty’s Treasury). S

akcjonariuszem Port;czymela) oraz (11) kazdy inny podm1ot lub “"Uht; 2 -.
(bezpoérednio Iub posrednio) Emitenta na Dzieh Emisji lub dmeﬁ up in 0
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emitowanych w ramach Programu Emisji.
,,Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stop¢ bazowa ustalong zgodnie z Punktem 7.6,

,Strona Internetowa Emitenta” oznacza = stron¢ internetowa = pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inna, ktéra ja zastapi.

,Suplement Emisyjny” oznacza dokument okre§lony w Zalaczniku 1 do niniejszych
Warunk6éw Emisji, zawierajacy szczegdtowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integralna
cze$¢ Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji.

,Swiadectwo Zgodnosci” oznacza dokumcnt przygotowany i podpisany przez Emitenta

okreSlajacy Wskaznik EBITDA oraz Kapital Wiasny, zgodny ze wzorem stanowigcym
Zalacznik 3 do niniejszych Warunkéw Emisji.

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwal¢ Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,Umowa Porgczenia” oznacza umowe zawarta pomigdzy Administratorem Zabezpieczen a
Pareczycielem, na podstawie ktorej Poreczyciel udzielit Porgezenia.

,Umowa Poreczenia 2 oznacza umowe zawarta pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Porgczycielem, na podstawie ktorej Porgczyciel udzielil Porgczenia 2.

,2Uumowa Zastawu na Zbiorze” oznacza umowe dot. ustanowienia zastawu rejestrowego na
Zbiorze, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024
wyemitowanych w ramach Programu, ktdra zostanie zawarta pomicdzy Emitentem oraz
Administratorem Zabezpieczen, z maksymalng kwotg zabezpieczenia do kwoty 150% lacznej
zamortyzowanej warto$ci obu serii PLN, tj. 180.000.000 (stownie: sto osiemdziesigt milionow
ztotych).

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

,»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawg z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

»Ustawa o0 PDOF” oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob
fizycznych.

,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

»Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.
»Ustawa PR” oznacza ustawg¢ z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
,ustawa PU” oznacza ustaw¢ z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadioéciowe.

»Ustawa o Rachunkowesci” oznacza ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci.

»Weksel Wlasny” oznacza kazdy weksel wlasny in blanco wystawiony przez Emitenta na
. rzecz Administratora Zabezpieczen, na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach
~ Emisji i Porozumieniu Wekslowym.,

v,,Wy.cena” oznacza, wycen¢ Zbioru sporzadzong przez podmiot, ktdry posiada wymagane
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do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnog¢
niezalezno$¢ przy jej sporzadzaniu, tj. spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ktora stanowi Zatacznik 5 do Warunkéw Emisji.

,Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewlaszczenie
na zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inng umowe lub porozumienie
wywierajace podobny skutek lub ograniczajaca prawo danego podmiotu do dysponowania
danym aktywem.

,»Zadluzenie Finansowe” oznacza laczng warto$¢ wszystkich zobowiazan (bez podwojnego
liczenia) z tytutu kredytéw, kredytow w rachunku biezacym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych), leasingéw,
factoringu dotyczacego naleznoscei z regresem, obligacji oraz innych instrumentéw dluznych,
przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark to-market” transakcji pochodnych oraz
zobowigzan regresowych wynikajacych z porgezei, gwarancji, odpowiedzialno$ci solidame;j,
przystapienia do dlugu wynikajacego z Zadluzenia Finansowego.

~Zastaw Rejestrowy na Zbiorze” oznacza zastaw rejestrowy na Zbiorze ustanowiony na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie Umowy Zastawu na Zbiorze.

»Zbior” oznacza nalezacy do Emitenta zbior rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majatkowych, stanowiacy cato$¢ gospodarczs, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu
art. 7 ustep 2 punkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw, w postaci maszyn
i urzadzen przeznaczonych do produkcji i przetwérstwa stali oraz stanowiacych wyposazenie
zakladu produkc;ji, zlokalizowany w Krakowie, przy ul. Ujastek 1, 31-752 Krakow.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje (oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co Obligacje
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie), o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okre$lonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystgpujace w liczbie
mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej 1 odwrotnie.

Nagtowki, tytulu i podtytutu uzyte na poczatku niektorych paragrafow w Warunkach Emisji
zostaly podane wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacj¢
niniejszych Warunkéw Emisji.

Qdniesienia do:

(a) niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pozniejszymi
Zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu

prawa, ustawy lub rozporzadzcnia z péznicjszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Warsaw-643364256.1 XTI



32

33

3.4

35

3.6

chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych. Emijtent
zobowigzuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

'W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w

maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do mnabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto$§¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. Laczna maksymalna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji
cmitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie, przystuguja (do czasu
zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w Ewidencji Oséb
Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji na
Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw WartoSciowych, na
ktérym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobic
wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do §wiadczen z danych Obligacji zapisanych na
koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowia nieodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spelienia $§wiadczenia
pieni¢znego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu/Raty Wykupu, Premii,
Premii Lipcowej oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia
wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa polskiego) z co najmniej réwnym pierwszenstwem
zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych bezposrednich,
bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta,

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone od Dnia Emisji: Porgczeniem,
Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela, O$wiadczeniem o Poddaniu si¢
Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta. Emitent zobowigzuje si¢ zapewnié, ze najp6zniej 30
czerwca 2025 r. Obligacje bedg zabezpieczone rowniez Por¢czeniem 2, O$wiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2, Wekslami Wilasnymi, O$wiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dhuznika Wekslowego, Umowg Zastawu na Zbiorze, Cesja
Praw oraz O$wiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta, a takze
najpozniej do 30 czerwca 2025 r Zastawem Rejestrowym na Zbiorze (lacznie
»Zabezpieczenia Obligacji”), z ktorych egzekucja bedzie nastgpowaé na nastgpujgcych
zasadach:

a w_zakresie Poreczenia lub odpowiednio Poreczenia 2: Poreczenie obowigzuje, a
2

Porgczenia 2 bedzie obowigzywato od dnia jego ustanowienia do momentu wykupu
wszystkich Obligacji, nic dluzcj jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie

z Porg¢czenia lub Porgczenia 2 nastgpowato bedzie na skutek wezwania Porgczycicla
do zaptaty oraz dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaplaty, w tym

~ w ramach sagdowego postgpowania egzékucyjnego. Zgodnie z Umowg Poreczenia
- roraz odpowiednio Umowa Porgczenia 2 ma ono charakter warunkowy tj. powstanie
- po stronie Porgczyciela obowigzku zaptlaty jest uzaleznione od acznego ziszczenia
si¢ warunkéw zawieszajacych w postaci: niewykonania lub nienalezytego
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wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz dorgczenia Porgezycielowi wezwania
do zaptaty.

W _zakresie O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgezyciela lub

odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2:
Administrator Zabezpieczen bedzie mogh wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnogci
Oéwiadczeniu o Poddaniu siq Egzekucji przez Pore;czyciela lub odpowiednio

grudma 2037 r. derzenlem, od klurcgu u4a1e21uone bc;dzw wykonanie obowigzku

zaptaty jest : (i) niedokonanie przez Porgezyciela zaptaty w terminie jakiejkolwick
kwoty naleznej z tytulu Umowy Porgczenia lub odpowiednio Umowy Porgczenia
2oraz (ii) uplyw terminu na zaplate oznaczony w nadanym przez Administratora
Zabezpieczen za pomocy przesylki rejestrowanej w rozumieniu Prawa Pocztowego
pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Porgezycielowi (na adres Porgezyciela
ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego),
sporzagdzonym na piSmie z notarialnie po§wiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Poreczyciela okre§lonej kwoty z tytutu Umowy Porgezenia lub
odpowiednio Umowy Poreczenia 2. Ubiegajac si¢ o nadanie aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi wlasciwemu sadowi
potwierdzenie nadania przesylki rejestrowane;j (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument
urzgdowy) oraz wyzej wymienione o§wiadczenie.

W zakresie O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucii dla Obligaciji przez Emitenta lub
odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego:
Administrator Zabezpieczef bedzie mogl wystapic o nadanie klauzuli wykonalnosci
O$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta lub
odpowiednio Oéwiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego
najpozniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione bedzie
wykonanie obowigzku zaplaty jest: (i) niedokonanie przez Spotke zaplaty w
terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu lub w zwigzku z Obligacjami lub
odpowiednio Wekslem Wiasnym oraz (ii) uplyw terminu na zaplat¢ oznaczony w
nadanym przez Administratora Zabezpieczefi za pomocg przesylki rejestrowanej w
rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Emitentowi
(na adres Emitenta ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego), sporzadzonym na piSmie z notarialnie poswiadczonym podpisem
Administratora  Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora
Zabezpieczen o braku zaplaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytulu lub w
zwigzku z Obligacjami lub odpowiednio Weksla Whasnego. Ubiegajac si¢ o nadanie
niniejszemu aktowi klauzuli wykonalno$ci, Administrator Zabezpieczen przedstawi
whasciwemu sgdowi potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do
przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesyiki

eicstrowane)
W 4
stanowi dokument urzgdowy) oraz wyzej wymienione oswiad eﬁlL W
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zaplaty jakichkolwick wymagalnych i ptatnych kwot z tytulu Obligacji zgodnje z
Warunkami Emisji oraz (ii) otrzymania instrukcji dla administratora, za uprzednim
pisemnym zawiadomieniem skierowanym przez Administratora Zabezpieczen do
Emitenta, Administrator Zabezpicczen moze, wyltacznie wedtug wlasnego uznania i
z zastrzezeniem postanowien ustawy o zastawie rejestrowym, dochodzi¢
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze w trybie sadowego postepowania
egzekucyjnego lub w sposob okre§lony w Umowie Zastawu na Zbiorze.
Zawiadomienie o wykonaniu powinno wskazywa¢ sposob zaspokojenia z danego
elementu Zbioru wybrany przez Administratora Zabezpieczenn na podstawie
instrukcji dla administratora. Je§li Administrator Zabezpieczen zdecyduje o wyborze
innego sposobu zaspokojenia, sposrod wymienionych w Umowie Zastawu na
Zbiorze, woéwczas dorgczy nowe zawiadomienie o wykonaniu okreslajagce wybrany
sposdb. Dla celéw wykonania Zastawu Rejestrowego na Zbiorze, zawiadomienie o
wykonaniu stanowi zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw. Zastaw Rejestrowy na Zbiorze bedzie posiadat
najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia w odniesieniu do wszystkich elementow
Zbioru.

W zakresie Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucii dla Zastawu przez Emitenta:

Administrator Zabezpieczen bgdzie mogl wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Os$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta najpozniej do
dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktoérego uzaleznione bedzie wykonanie
odpowiednio obowigzku wydania Zbioru lub zaplaty jest : (i) niedokonanie przez
Spotke zaplaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu lub w zwigzku z
Obligacjami oraz (ii) uptyw terminu na zaplate¢ oznaczony w nadanym przez
Administratora Zabezpieczen za pomoca przesylki rejestrowanej w rozumieniu
Prawa Pocztowego pisemnym oéwiadczeniu dor¢gczonym Emitentowi (na adres
Emitenta ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego),
sporzadzonym na piSmie z notarialnie po$wiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Emitenta okre$lonej kwoty z tytulu lub w zwiazku z Obligacjami.
Ubiegajgc si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli wykonalno$ci, Administrator
Zabezpieczen przedstawi wlasciwemu sadowi potwierdzenie nadania przesytki
rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie
nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej
wymienione o§wiadczenie.

W zakresie Weksli Wilasnych: bedzie obowigzywalo od dnia wystawienia Weksli
Wiasnych i wydania ich Administratorowi Zabezpieczen najp6zniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Weksla nastepowac bedzie na skutek wystawienia
przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaplaty, w trybie postgpowania
nakazowego zgodnie z przepisami kodeksu postepowania cywilnego.

Weksle Wiasne wystawione bedq na rzecz Administratora Zabezpieczen, a w

.. zwigzku wystawieniem przez Emitenta Weksli Wiasnych zawrze on z
- Administratorem Zabezpieczen Porozumienia Wekslowe. Zostang wystawione i

dorgczone Administratorowi Zabezpieczen 4 (cztery) Weksle Wiasne wraz z
Porozumieniem Wekslowym w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.
Porozumienie Wekslowe upowaznia do uzupetnienia kazdego z Weksli Wiasnych w

Xiv
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przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego zobowigzania do zaptaty

jakiejkolwiek kwoty naleznej Obligatariuszom z tytutu Obligacji oraz do zaptaty

kosztow 1 wydatkéw poniesionych w zwiazku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacji. Porozumienie Wekslowe przewiduje
miedzy innymi, Ze:

a) maksymalna kwota, na jaka moga zosta¢ wypelnione Weksle Wtasne
lacznie nie moze przekroczyé kwoty odpowiadajacej 150% wartogci
nominalncj Obligacji aktualnej na dzien zawarcia Porozumienia
Wekslowego;

b) najpdzniejszg data, w jakiej moze nastgpi¢ uzupeinienie kazdego Weksla
Wilasnego jest data 31 grudnia 2037 r. Kazdy Weksel Wiasny zawiera
klauzule ,bez protestu” oraz ,nie na zlecenie”, oraz opatrzony jest
pieczecig firmy oraz po$wiadczonymi przez notariusza podpisami oséb
uprawnionych do reprezentacji Emitenta; oraz

c) wszystkie Weksle Wiasne zostang zwrécone Emitentowi w terminie 14 dni
od dnia, w kt6rym nastgpi calkowita sptata wszelkich wierzytelnosci z
tytutlu Obligacji oraz potwierdzone to zostanie przez Emitenta
Administratorowi Zabezpieczenia stosownymi dokumentami.

Kazdorazowo po wypelnieniu Weksla Wiasnego, wystawionego na zabezpieczenie
zobowiazan wynikajacych z Obligacji, Emitent wystawi, na zadanie Administratora
Zabezpieczefi, w terminie 21 dni od otrzymania takiego zadania, dodatkowy weksel
wlasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym (o tresci zbieznej z pierwotnie
wystawionym Wekslem Wiasnym wraz Porozumieniem Wekslowym) stanowiacy
zabezpieczenie Obligaciji, tak aby taczna liczba Weksli Wiasnych byla rowna cztery,
przy czym Porozumienic Wekslowe bedzie przewidywalo, ze suma kwot na
wszystkich wystawionych wekslach wlasnych nie przekroczy kwoty odpowiadajace;j
150% warto$ci nominalnej Obligacji aktualnej na dzieh zawarcia Porozumienia
Wekslowego;

Zaspokojenie z Weksli Wiasnych wraz z Porozumieniem Wekslowym bedzie
polegalo na wypelieniu jednego lub wickszej liczby Weksli Whasnych zgodnie z
Porozumieniem Wekslowym, przedstawieniu Weksla Wiasnego Emitentowi do
zaplaty oraz dalszym dochodzeniu roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w
drodze postgpowania egzekucyjnego w ramach postgpowania cywilnego;

Ponadto, w dniu wystawienia Weksli Wiasnych, Emitent zlozy na rzecz
Administratora Zabezpieczen O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Dtuznika Wekslowego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego
do kwoty odpowiadajacej 150% warto$ci nominalnej Obligacji aktualnej na dzien
na dziefi zawarcia Porozumienia Wekslowego.

TR
Cesii Praw: bedzie obowigzywato od dnia zawarcia umowy cesji nﬁjp‘démt,j (fo"duitw
31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Cesji Praw nastgpowalo’ -bq:dz.lt, mayhlacp\
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szczegblnosci, podejmowad jeden lub wigcej Srodkéw wymienionych, ponizej (ktore
nie s3 wylaczne): (i) przeniesienie lub sprzedaz praw, (ii) wydanie polecen
dotyczacych ptatnosci odpowiedniemu dtuznikowi, (iii) dochodzenie praw w trybie
postepowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami - kodeksu postgpowania
cywilnego, (iv) dochodzenie praw w postgpowaniu upaditosciowym, (v) oraz
dochodzenie praw z jakiegokolwiek zabezpieczenia dotyczacego praw.

Nowe Zabezpieczenia zabezpieczaja rowniez lub na analogicznej zasadzie $wiadczenie
Emitenta wynikajace z obligacji serii 2/2024.

Emitent, zgodnie z Punktem 10 Suplementu Emisyjnego okreslit cel emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o §wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACIJI

Przeniesienie praw z Obligacji nast¢puje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy
platnosci §wiadczen z tytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Platno$ci oraz w dniach
wezesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji. Jezeli dzien, w ktorym ma nastapi¢ ptatno$é nie jest Dniem
Roboczym, platnos$¢ nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez
prawa zadania odsetek za opdZnienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytutu $§wiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na
rzecz podmiotéw, na rzecz ktorych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego, a w
przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na
koncie podmiotowym Agenta Emisji, ptatnosci bgda przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie platno$ci z tytutu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Os6b Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczgcymi Podatku Dochodowego.

Ptatnosci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz ktorych prawa z

Obligacji sg zapisane w Ewidencji Oso6b Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

.. Miejscem spelnienia §wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
- prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z

tytulu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spetnienia §wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.
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5.5

Wszelkie platnoéei z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowigzujgcych w dniu dokonywania platnosci.

Emitent nie bedzie dokonywal potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji z
wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze wierzytelnogé
Obligatariusza o dokonanie platnosci Kwoty Wykupu moze zosta¢ potragcona w calo$ci lub
czeéci z wierzytelnocig Emitenta o dokonanie przez takiego Obligatariusza platnosci ceny
emisyjnej z tytulu objecia obligacji nowej serii.

BRAK PEATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czgéciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze bedg uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im $rodkéw prawnych.

W przypadku opéznienia w zaplacie jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu lub Raty Wykupu
odpowiedni Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien
op6Znienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedlug stopy
odsetek ustawowych za opdznienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane od Dnia [misji (wlgcznie z tym dniem) do ostatnicgo Dnia
Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy WczesSniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
WezeSniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkow Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powigkszonej o Marzg;
wysoko§¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3, z
zastrzezeniem, ze:

7.1.1 Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktow bazowych per annum dla danego
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktérym doszto do zdarzenia
stanowigcego Przypadek Naruszenia (albo zdarzen stanowiacych Przypadki
Naruszenia), chyba ze Emitent naprawi Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, w ktorym mialaby
obowigzywac tak podwyzszona Marza;

7.1.2 w przypadku gdy zastosowani znajdzie Marza podwyzszona zgodnie z Punktem
7.1.1, taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego, w ktérym Emitent naprawil Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczeéniejszego wykupu w
zalezno$ci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej;

7.13 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnoéci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA bedzie nizszy niz 300%, Marza ulegnie obniiem’u 050
punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpocyz mglm(,cgm : po
dniu, w ktorym nastgpila publikacja takiego Swiadectwa Z gnd!)((é > I‘TI\' St
Marza dezxe obow1a}zywa1a do ostatmego dnia Okresu Odrigwﬁéu:
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jest réwny lub wyzszy niz 300% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wczeséniejszego wykupu w zalezno$ci od tego, ktory dzien nastgpi wezesniej; oraz

7.14  w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodno$ci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA bedzie wyzszy niz 350%, Marza ulegnie podwyzszénin
0 50 punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sig
po dniu, w ktérym nastgpita publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka
podwyzszona Marza bgdzie obowiazywata do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego,
w ktorym nastapila publikacja Swiadcctwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik
EBITDA jest na rowny lub nizszy niz 350% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wczeséniejszego wykupu w zaleznoéei od tego, ktory dzien nastapi wezesniej,

przy czym dla uniknigcia watpliwo$ci, obnizenia oraz podwyzszenia Marzy opisane w
Punktach 7.1.1 — 7.1.4 powyzej sa od siebie niczalezne (w szczegdlnoéci w danym Okresie
Odsetkowym Marza mozc by¢ podwyzszana lub obnizana o sumy liczb punktéw bazowych
wskazanych w odpowiednich Punktach powyzej), z zastrzezeniem, ze Marza w wyniku
facznego podwyzszenia na podstawie Punktu 7.1.1 oraz 7.1.4 powyzej nie moze zostaé
podwyzZszona lacznie o wigcej niz 250 punktéw bazowych per annum wzgledem poziomu
wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

7.2 Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
7.3 Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje

Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

KO = N x (SB xLD
- (SB) 365

gdzie:

»-KO” oznacza Kwotg Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

IV oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazana w Punkcic 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszong o Raty Wykupu z tytutu takiej Obligacji, ktore zostaty
zaptacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Rate Wykupu,
ktora zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaptacona w Dniu Platnosci

Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktorego dokonywane
jest obliczenie Kwot Odsetek.

»B”  oznacza sum¢ Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjne;j
(okreslonej w punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku)

»LD”  oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie
zaokraglane w gore).

7.4 Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bgdzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
7.5 Definicje zwigzane z procedurg ustalania Stawki Referencyjne;:

1.5.1 »Brak Zezwolenia” oznacza sytuacj¢, w ktorej administrator wskaznika, na
podstawie ktorego jest okre§lone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.
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7.5.3

7.5.4

7.5.5

7.5.6

7.5.7

7.5.8

Warsaw-643364256.1

,JKonwencja Zmodyfikowanego Nast¢pnego Dnia Roboczego” oznacza regule,
zgodnie z ktorg data do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego przypadajaca na dziefi niebgdacy Dniem Roboczym
jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli ow
dzien przypada w tym samym miesiacu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajaca na dzien niebgdacy Dniem Roboczym przesuwana jest
na najblizszy Dzien Roboczy przed ta data (przy czym dla uniknigcia watpliwosci,
Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego ma zastosowanie po
zaj$ciu zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 7.6(¢)).

,JKorekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore koryguje warto§¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerows,
jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez skladanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
s3 odsetki) oraz moze obejmowaé innc dostosowania zwigzanc z zastgpicniem
WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z
Punktem 7.6(f), dla unikniecia watpliwo$ci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczgcia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

,,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego
wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego os§wiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktérego jest wyliczane oprocentowanie dla Obligacji przestat lub
przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostat
wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowa Grup¢ Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub (ii) inne podobne ciato, grupe lub organizacje
powotang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub (iii)
Komisje Nadzoru Finansowego.

,Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks6w stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z p6zn. zm.

»opread Korygujacy” oznacza wartoS§¢ rowna spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastgpce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON
(dostosowany do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi).

»WIBOR" oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastepce) w Dniu Ustalenja Stawki
Referencyjnej, dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorc

e
s

punktach procentowych w skali roku. Y
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7.5.9

7.5.10

7.5.11
7.5.12

,,WIRON” oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spoétke Gpw
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpeg) dla terminu O/N, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

»WIRON Indeks Jednopodstawowy” oznacza wskaznik WIRON Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez spotkg GPW Benchmark S.A. (lub kazdego je;
oficjalnego nastgpce).

,-Wlasciwy Tenor” oznacza okres 6. miesigcy.

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktem 7.6(d)
— Punktem 7.6(n), ktory zastgpuje WIRON lub inny wskaznik altematywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR
(w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

7.6 Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

(@

(b)

(c)

(d)

Warsaw-643364256.1

W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
wysokos¢ Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie réwna wartosci
wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjne;j.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpnej wartoéci wskaznika WIROR dla
Wiasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji, lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.6(h), jako stopa sktadana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dostgpny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanic powigkszona o Spread
Korygujacy.

W przypadku, gdy warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie
moga by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:

@A) WIRON  zostanie  zastgpiony = Wskaznikiem  Alternatywnym
skorygowanym o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) ustalong przez
Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z jedng z nastgpujacych metod w
kolejnosci od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktory
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powolana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych;



®) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest = wskaznik,  ktéry
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskazZnika
Komisja Nadzoru Finansowego;

©) ‘Wskaznikiem  Alternatywnym  jest stopa referencyjna
wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

(ii) Obliczenia Stawki Referencyjnej bedg dokonywane zgodnie z
odpowiednio stosowang metoda opisana w Punkcie 7.6(h).(ii) =z
uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z Punkcie 7.6(c).

(e) Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej
bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,
WIRON lub odpowiednio Wskaznik Alternatywny trwale zastapi t¢ stawke, dla celu
wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej, w ktorym bedzie ona ponownie dostepna.

® Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

@) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania WskaZnika
Alternatywnego;
(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego, o ktorych

mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej:

A) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje si¢ taka
Korekte;

3B) Podmiot Wyznaczajacy wskazal aby nie stosowaé Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego, o ktorej
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej,
Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w
Punkcie 7.2(d).(1).(C) powyzej:

A) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy
wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

B) mediana réznic jest ustalana:

I za okres 60 miesi¢cy przed: dniem, w ktérym wskaznik
zastgpowany przestal by¢ publikowany (gdy nastgpito
Ogtloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem,
w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
nie zostal opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapil Brak
Zczwolcnia;

| o
(4] e

1L bioragc pod uwage kazdy dzien z ba eu'{ia.g Qkres

ktorym byl  publikowany zzu{.[}mf

zastgpowany jak 1 Wskaznik Alternatywny: /",
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(h)
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Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku
z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana
tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alteratywny oraz Korekta sa stosowane

. zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastgpujacego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Dla obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o0 WIRON albo WIRON Indeks
Jednopodstawowy albo Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastgpujgce zasady:

@) jesli bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy stopa
sktadana WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposéb:

SW oznacza stopg skladang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index_koniec oznacza warto§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego 5 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

Index_start warto§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed rozpoczgciem danego Okresu Odsetkowego
(data wskaznika);

d oznacza liczb¢ dni kalendarzowych pomigdzy data Index koniec
(wylacznie) a datg Index_start (wlgcznie);

Warto$¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

(i)  jesli nie bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa sktadana
WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

SW oznacza stope sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:
_ d RFR;%n; _ E
sw= |2 (1+555™) -1 x %
RFR; oznacza warto$¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);
n oznacza dtugo$¢ okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, tj.

liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ,1”, a

b

bezposrednio przypadajagcym po nim kolejnym Dniu Roboczym:;

i oznacza kazdy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynajacym si¢ S Dni
Roboczych przed rozpoczegciem Okresu Odsetkowego (wlaczajac ten
dzief)) i koficzacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajagcym na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Platno$ci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (wlaczajac ten dzien);

d oznacza liczb¢ dni obowiazywania Stawki Referencyjnej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n; dla i opisanych powyzej);

do dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbg dni ,,i”;

Warto§¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.
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Je§li w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna warto§¢ WIRON, wtedy uzywamy
warto§¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

0] Postanowienia dotyczace zastapienia WIBOR opisane w Punkcie 7.6(c) — 7.6(h)
' zostaty oparte o rekomendacije Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych. W przypadku gdyby przed data zastgpienia WIBOR Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych wprowadzita zmiany do tej
rekomendacji lub zastapila ja nowa rekomendacja, zamiast wskazanych postanowien
stosujc si¢ postanowienia zawarte w takiej zmienionej lub nowej rekomendacji
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub innego
podobnego ciala, grupy lub organizacji powolanej w celu wskazania zamiennika dla
WIBOR na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.

reformy wskaznikow referencyjnych.

§)] Jesli zmicniona lub nowa metoda, rekomendacja lub rekomendacja, o ktérej mowa
w Punkcie 7.6(d)(i) wskazuje na potrzebg dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwiazku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogéw regulacji ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktora zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkow
Emisji, bez koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w
trybie wymagajagcym zgdd Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta.

&) Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotng zmiane, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

)] W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.6(e) WIRON lub Wskaznik Alternatywny
trwale zastgpi stawke¢ stosowang do wyznaczenia Stawki Referencyjne;j,
postanowienia odnoszace si¢ do WIRON lub Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢
odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego z uwzglgdnieniem
Korekty (je$li ma zastosowanie).

(m) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na rzecz Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostal
wyznaczony Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposob okreSlony w Punkcie 16 (Zawiadomienia) niniejszych
Warunkéw Emisji, informacje o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego Wskaznika Alternatywnego
oraz (po jej sporzadzeniu) metod¢ obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze
Korekta nie jest wymagana.

(n) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punktu 7.6(1) powyzej, bedzie dokonywat
ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami niniejszego Pafikii T
oraz bedzie obliczalt Kwotg Odsetek od jednej Obligacji za dany Ok:eﬁ 6&196&{0\:\@ 5
nie pdzniej niz w Dnin Roboczym nastepujacym po Dniu Uétale 11&'«‘&%} B
Referencyjne_] Wszelk1e ustalenia i obliczenia zostanq dnlxonar{c p ft; ~

L - _________/ t'f

Warsaw-643364256.1 XXI : {./‘ Wl



7.7

7.8

7.9

8.2
8.3

zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej z zawodowego charaktery
prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosci, z zastrzezeniem Punkty
7.7.

Nie pozniej niz w Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
przypadajagcym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysokos$ci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysoko$ci Kwoty Odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowc
dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami
podmiotu prowadzacego ASO.

Jezeli Stawka Referencyjna okreélona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysoko$ci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sie, ze
Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Niezalezoie od innych §wiadczen wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu), Emitent zobowiazany jest do spelnienia na rzecz kazdego z
Obligatariuszy dodatkowego §wiadczenia pieni¢znego w postaci jednorazowej premii w
wysokosci 6,40 PLN za kazda Obligacj¢ posiadang w Dniu Ustalenia Praw przypadajacym
dnia 10 lipca 2025 roku (,,Premia Lipcowa”). Premia Lipcowa zostanie wyplacona przcz
Fmitenta Obligatariuszom w Dniu Platnosci Odsetek przypadajgcym dnia 15 lipca 2025 roku,
za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcie 3 Suplementu
Emisyjnego poprzez platnos¢ rat wykupu (,,Raty Wykupu") (a kazda z nich zwana (,,Ratg
Wykupu™)), ktorych wysoko§¢ zostala okre§lona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zgdanie Emitenta (,,opcja
call’), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu
8 (Wykup Obligacji), 10 (WczeSniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Weczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztaicenie). Z tytutu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu
albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania
platnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

Obligacje wykupione w caloéci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub cze$ci Obligacji na
nastgpujacych zasadach:

83.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Platnosci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zalezno$ci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu”);

832 Dzief Przedterminowego Wykupu moze przypadaé najwczeséniej w Dniu Platno$ci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

:8.3.3 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%
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lacznej wartoéci nominainej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy taczna
warto$é nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mnigjsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego wykupu
bedzie zobowigzany wykupié wszystkie Obligacje, ktore na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.

83.4  Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastapi¢ nie wezesniej niz 90 dni i nie pézniej niz 30 dni przed takim
Dniem Przedterminowego Wykupu,

(b) liczbe albo warto$é nominalng Obligacji, ktora zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.3.5  przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami KDPW;

8.3.6  przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplatg przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty
Premii w wysoko$ci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego,
Premii Lipcowej wskazanej w Punkcie 7.9 wraz z Kwota Odsetek za dany Okres
Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie)
niniejszych Warunkéw Emisji.

8.4 W przypadku dokonania wczes$nigjszego wykupu czgsci wartoSci nominalnej Obligacii
zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup), wszelkie referencje do wartosci
nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu beda oznaczaly odpowiednio
pomniejszong warto$¢ nominalng Obligacji powstals w wyniku takiego wczesniejszego
wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

o OPODATKOWANIE

9.1 Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

9.2 Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobrafi z tytulu
podatkéw, oplat lub innych naleznoéci publicznoprawnych nalozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

9.3 Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bgdzie dokonywal zwrotu
kwot wyroéwnujacych pobrane podatki ani Zzadnych dodatkowych platnoscei, jezeli z
jakakolwiek ptatnosdcig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej nalezno$ci publicznoprawnej.

9.4 Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wsz_m de
informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z lytuhﬁ \“Podalk.u
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi pr fcpm'mu pl__
regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jést /fnrelga : C\;{
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Em1s11 oraz Emltentow1 ;n[{)uf ¥

[;‘ [3 1'
‘*
"\"Q
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9.5

10.

10.1

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w tym miegdzy innymi wazne i aktualpe
Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentow
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obniZonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU ZA ZGODA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

10.1.1  nastgpil (i) podzial, polgczenie lub przeksztalcenie Podmiotu Zobowigzanego (w
tym Emitenta w zakresic innym niz wskazany w Punkcic 13 (Likwidacja,
Polqgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)), w wyniku ktorego doszto do zmiany
formy prawnej Porgczyciela lub Porgczyciel zostat rozwigzany bez przeprowadzenia
postgpowania likwidacyjnego, w dniu wykre$lenia z rejestru; lub (1) doszto do
zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w Punkcie 10.1.7), ktérego skutkiem jest
utrata posiadania kontroli (w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentéw) przez Beneficjenta nad danym Podmiotem
Zobowigzanym;

10.1.2  Emitent naruszyl swoje zobowigzanie do utrzymania: (i) Wskaznika EBITDA na
poziomie nie wyzszym niz 350% (przy czym nie bedzie stanowita Przypadku
Naruszenia sytuacja, gdy Wskaznik EBITA bedzie wyzszy niz 350% i nizszy niz
400%, ale pod warunkiem, ze taka sytuacja wystgpi nie wigcej niz dwa razy w
okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu, w nienastgpujacych
bezposrednio po sobie Okresach Odsetkowych); oraz (ii) Kapitalu Wlasnego na
poziomie wWyZzszym niz zero;

10.1.3  Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat swoje zobowiazanie do przekazania:
Materialow Informacyjnych lub informacji zgodnie z Warunkami Emisji i takie
naruszenie nie zostalo usuni¢te w ciagu 5 Dni Roboczych od dnia wystgpienia
danego zdarzenia;

10.1.4  dany Podmiot Zobowigzany nie dokonat ptatnosci z tytulu prawomocnych orzeczen
sadowych (ktore nie moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka
zaskarzenia) lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (ktore nie
mogg by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka odwolawczego lub
skargi do sadu administracyjnego) nakazujgcych takiemu Podmiotowi
Zobowigzanemu zaplatg - w terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od
dnia, w ktorym takie orzeczenie (lub decyzja) stalo si¢ prawomocne lub jezeli w
takim orzeczeniu (lub decyzji) zostat wskazany pozZniejszy termin spelnienia takiego
$wiadczenia, do tego dnia;

10.1.5  dany Podmiot Zobowigzany lub osoba reprezentujaca taki Podmiot Zobowigzany
podata w Materiatach Informacyjnych, dokumentach Zabezpieczen Obligacji lub do
wiadomos$ci publicznej, Organizatorowi, Administratorowi Zabezpieczen lub
Obligatariuszom (lub Obligatariuszom Obligacji Rownoleglych) bi¢dng informacje,
nieprawdziwe o$wiadczenie albo zapewnienie co do istotnych dla Obligacji (lub
Obligacji Rownoleglych) kwestii, a blad ten nie zostal skorygowany lub
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sprostowany w ciagu 5 Dni Roboczych;

10.1.6 W przypadku gdy: (i) Beneficjent przestanic posiada¢ bezposrednio lub posrednio
akcje Emitenta uprawniajace go do co najmniej 50% ogolnej liczby glosow
przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta; lub (ii) Sponsor przestanie posiada¢’
bezposrednio lub poérednio akcje Porgczyciela uprawniajgce go do co najmniej 50%
ogblnej liczby glosow przypadajacych na wszystkie akcje Porgczyciela;

10.1.7  dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej utraci istotne zezwolenia, pozwolenia,
licencje, koncesje albo okre$lone prawa wlasnosci przemystowej, niezbedne do
prowadzenia podstawowej dla siebie dzialalnoSci gospodarczej obejmujace;
produkcje poétwyrobéw i wyrobéw hutniczych ze stali, zaréwno dhugich, jak i
plaskich, a takze skup, przerob i sprzedaz ztomoéw stali i metali niezelaznych na
potrzeby Grupy Kapitalowej oraz klientow zewnetrznych (,,Dzialalnoéé
Podstawowa”), na podstawie ktorych lub w zwigzku z ktorymi taki podmiot
nalezgcy do Grupy Kapitalowej wykonywat dziatalno$¢, ktora zgodnie z ostatnim
dostepnym (w dniu utraty takiego zezwolenia, pozwolenia, licencji, koncesji albo
okre$lonego prawa wilasnosci przemystowej), zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej, stanowita wigcej niz: (i) 5%
EBITDA; lub (ii) 5% skonsolidowanych aktywéw grupy kapitatlowej Emitenta (jesli
ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy Kapitatowej; lub (iii)) 5%
skonsolidowanych przychodéw grupy kapitalowej Emitenta (je$li ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowe; ;

10.1.8 (i) nastgpita sprzedaz, darowizna, wniesienie wkladu lub aportu do jakiejkolwick
spotki lub inna czynno$¢ o podobnym skutku dokonana przez dany Podmiot
Zobowigzany  aktywow  trwalych, ktorych  warto§¢  przekracza 7,5%
skonsolidowanej wartoéci aktywow trwatych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej lub ostatnim, zrewidowanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;j
(warto$¢ liczona z uwzgl¢gdnieniem wplywu MSSF16), a Emitent nie uzyskat
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na taka sprzedaz; lub (ii) nastgpilo
ustanowienie Zabezpieczen lub quasi-Zabezpieczen przez Emitenta lub Porgczyciela
inne niz Dozwolone Zabezpieczenie;

10.1.9 z zastrzezeniem niniejszych postanowiefi niniejszych Warunkéw Emisji, dany
Podmiot Zobowigzany udzielit pozyczki, porgczenia albo gwarancji podmiotowi
niebedgcemu podmiotem z Grupy Kapitatowe;j o tacznej wartoéci (biorgc pod uwage
warto§¢é wierzytelnosci z tytutu kwoty glownej pozostajacych w danym czasie do
sptaty) powyzej 5% skonsolidowanych kapitalow wiasnych wykazanych w
ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej lub odpowiednio skonsolidowanym
potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej;

10.1.10 wystagpi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany; w tym
naruszenia kowenantéw): (i) dokumentacji emisji obligacji (en mﬁ’anycﬁ-
Programem Emisji) przez dany Podmiot Zobowiazany; lub (ii) dok /efn%@my{:h N\
finansowan korporacyjnych (w tym dokumentacji udz1e]'u:m che P gt Jf) -
stanowigcych zobowigzania danego Podmiotu Zobow1qzanegti kytlc 7t
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10.1.11

10.1.12

10.1.13

10.1.14

10.1.15

oraz

(i)

uchylone albo naprawione w okresach naprawczych przewidzianych dla takijego
przypadku naruszenia (jakkolwiek definiowanego w warunkach emisji obligacji
(emitowanych poza Programem Emisji) albo w dokumentacji innych finansowan
korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji) ; -

zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji lub Obligacji Réwnoleglych (i) przestang
stanowi¢ nieodwolalne i niepodporzadkowane zobowiazania Emitenta, rowne i bez
prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzeZeniem
wyjatkow wynikajagcych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa
polskiego) z co najmniej réwnym pierwszenstwem zaspokojenia wzglcdem
wszystkich pozostalych obecnych lub przyszlych niepodporzadkowanych i
niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta; lub (ii) stang si¢ z jakiegokolwiek
powodu niezgodne z prawem lub niewykonalne;

Jakakolwick dzialalno$¢ dowolnego podmiotu nalezgcego do Grupy Kapitatowej lub
Sponsora jest zlokalizowana lub realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym
Sankcjami lub z udziatlem Podmiotu Obj¢tego Sankcjami, przy czym jezeli dany
kraj, w ktoérym jest zlokalizowana lub realizowana dziatalno$¢ dowolnego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitalowej lub Sponsora lub dany podmiot, z udzialem
ktorego taka dziatalnos¢ jest prowadzona zostanic objgty Sankcjami po Dniu Emisji,
podstawa wczesniejszego wykupu wskazana w niniejszym Punkcie 10.1.12 nie
wystapi, jezeli dowolny podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej lub Sponsor
zaprzestanie prowadzenia dziatalnoéci w Kraju Objetym Sankcjami lub z udzialem
Podmiotu Objetego Sankcjami w terminie 90 dni od dnia nalozenia Sankcji na dany
kraj lub podmiot;

biegly rewident w ramach sprawozdania z badania odpowiednich sprawozdan
finansowych Emitenta lub Porgczyciela, w tym skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta (od momentu rozpoczgcia sporzgdzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) lub Poreczyciela wyda opinic z
zastrzezeniami, opini¢ negatywng albo odméwi wydania opinii;

jakikolwiek dokument zwigzany z Programem Emisji (w tym Umowa Emisyjna)
okaze si¢ niewazny lub nieskuteczny i nie bgdzie mozliwosci konwalidacji tej
czynnosci;

Istniejgce Zabezpieczenia stanowiace odpowiednio hipoteki oraz zastawy rejestrowe
nie zostang wykre$lone odpowiednio z wiasciwych ksigg wieczystych oraz
wlasciwych rejestrow zastawu w terminie odpowiednio 24 (dwudziestu czterech)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku hipotek) oraz w terminie 12 (dwunastu)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku zastawow rejestrowych)

podjecia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji i objgtych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu
art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) uchwaly co najmniej bezwzgledna wigkszoscia

- .; glosdw wszystkich Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu
... - Emisjiiobjetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
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o Obrocie) obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezedniejszego wykupu za zgoda
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10.2

10.3
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Zgromadzenia Obligatariuszy na skutek wystapienia ktorejkolwiek Podstawy
Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

(ii) dorgczenia Emitentowi jednego lub wigcej o$wiadczen o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, podpisanych przez Obligatariuszy stanowigcych lacznie Obligatariuszy
Wigkszo§ciowych w przedmiocie decyzji o skorzystaniu przez tych Obligatariuszy z
opcji wezesniejszego wykupu Obligacji na skutek wystapienia ktorejkolwiek
Podstawy Wczeéniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy;

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wcze$niejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku usunigcia skutkéw danego przypadku
naruszenia Warunkéw Emisji wskazanego w Punktach 10.1.1 — 10.1.15 Warunkéw Emisji do
dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody
na skorzystanie przez QObligatariuszy 7 opcji wezesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy lub dnia dorgczenia o$wiadczen Obligatariuszy WigkszoSciowych o kiérych
mowa w punkcie (ii) powyzej, tak naprawione naruszenie nie bgdzie stanowilo podstawy
zadania wczeéniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1 (i)
powyzej lub dnia dorgczenia o§wiadczen Obligatariuszy Wigkszo$ciowych, o ktérych mowa
w punkcie 10.1 (ii) powyzej, Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tres¢ uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na skorzystanie przez Obligatariuszy z
Podstawy Weczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacje o
otrzymaniu o$wiadczefn Obligatariuszy Wigkszo$ciowych, o ktérych mowa w punkcie 10.1
(ii) powyzej, w najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie péZniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni
od odpowiednio daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy lub daty otrzymania
o$wiadczeni Obligatariuszy Wiekszosciowych i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na
zlozenie zadania wczes$niejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na
zlozenie przez Obligatariuszy takiego zadania wczeéniejszego wykupu w zwigzku z dang
Podstawg Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy bgdzie wynosit
90 (dziewigcdziesiagt) dni od dnia podania tresci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub
informacji o otrzymaniu o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszoéciowych, do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, Dla skutecznego zlozenia zadania wczes$niejszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

(a) zlozy¢ Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na
ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie
weczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(b) wskaza¢ podstawe zgdania wczesniejszego wykupu, powolujac si¢ na odpowiednig
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacje o dorgczeniu o$wiadczen
Obligatariuszy Wigkszo$ciowych, o ktdrej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajaca zgode
na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczes$niejszego wykupu lub zalaczajac
kopie takiej uchwaty lub o§wiadczenia; oraz

© wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo
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10.5

10.6

11.

11.1

do ktorych sklada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wcezeéniejszego wykupu wiacznie).

Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim zadaniem wczeéniejszego wykupu, stajg sic
wymagalne i ptatne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia ztozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wcze$niejszego wykupu w przypadku
wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do skorzystania z wczesniejszego
wykupu w przypadku wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy w zwigzku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego takg podstawe wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia
stanowigcego Podstawy Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy,
terminy na dokonanie czynno$ci przewidzianych w punkcie 10.2 biegng od dnia podjecia
nowej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub dorgczenia Emitentowi nowego
o$wiadczenia Obligatariuszy Wiekszosciowych.

W zwiazku ze zlozeniem zgdania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyl takie zadanie, platnosci Kwoty Wykupu
pomniejszonej o dokonane zgodnie 7 postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosei
Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wczeéniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ ZGODbY ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

11.1.1 (i) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat dowolne ze swoich
zobowiazan wynikajacych z Warunkéw Emisji (inne niz Przypadek Niewypetnienia
Zobowiazania lub zobowigzanie do przekazania okre$lonych informacji zgodnie z
Warunkami Emisji) lub dokumentow Zabezpieczen Obligacji chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia lub (ii) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat
dowolne 7e swoich zobowigzan wynikajacych z obligacji (w tym, w szczego6lnosci
warunk6w emisji takich obligacji oraz dokumentow zabezpieczen takich obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji (innych niz Obligacje), chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia;

11.1.2  Emitent nie zwolal w terminie 7 dni od dnia zlozenia wniosku Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie pozniej niz 28
dni po dniu zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidiowo ztozonego
zgdania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwia zwotanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent nie opublikowal Uchwal Zgromadzenia
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Obligatariuszy zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub op6znit si¢ lub w inny sposob
naruszyl zobowigzanie wskazane w punkcie 10.2 powyzej;

11.1.3 =z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przeplsow prawa, Wystapi
ktérekolwick z ponizej wskazanych zdarzen: '

(a) wystapito zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwosé
postawienia danego Podmiotu Zobowigzanego w stan upadtosci,
likwidacji lub umozliwiajace wszczgcie post¢gpowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do danego Podmiotu Zobowigzanego, a
w szczegdlnosci dany Podmiot Zobowigzany: (i) przyznat, Ze jest
niezdolny do splaty swoich zobowigzan pienigznych w terminie ich
wymagalnos$ci; (ii) z powodu klopotéw finansowych rozpoczat negocjacje
z ogodlem swoich wierzycieli lub pewna kategoria swoich wierzycieli 7
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadtuzenia; (iii) zawarl z nadzorca
ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postgpowania o
zatwierdzenie ukladu; Iub (iv) rozpoczat samodzielne zbieranie glosow
dotyczace propozycji ukladowej, w tym dostarczyl ktoremukolwiek ze
swoich wierzycieli kartg do glosowania;

(b) dany Podmiot Zobowigzany stat si¢ niewyplacalny w rozumieniu Ustawy
PU lub zagrozony niewyplacalno$ciag w rozumieniu Ustawy PR;

(© dany Podmiot Zobowigzany uznat na piémie swoja niewyptacalnos¢;

(d) dany Podmiot Zobowigzany zlozyl wniosek o ogloszenie wlasnej
upadtodci;

(e) dany Podmiot Zobowigzany wniosek o wszczgeie postgpowania
restrukturyzacyjnego;

® wierzyciel danego Podmiotu Zobowigzanego ztozyt w sadzie wniosek o

ogloszenie upaditoéci danego Podmiotu Zobowigzanego, chyba ze wniosek
taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w S$wietle obowigzujacych
powszechnie przepisow prawa, ztozony w ztej wierze lub jako szykana lub
zostanie oddalony lub odrzucony w terminie 90 (slownie:
dziewiecdziesieciu) dni od dnia jego zloZenia;

(2) ze wzgledu na trudnosci w splacie zobowiazan, Emitent lub dany Podmiot
Zobowigzany przystapi do negocjacji z wierzycielami lub podjete zostang
dziatania (obejmujace m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo
zwolanie zgromadzenia wspolnikow) majace na celu zawarcie przez dany
Podmiot Zobowigzany umowy typu "standstill' lub ukladu z

wierzycielami;

(h) podjgta zostanie decyzja o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji danego
Podmiotu Zobowigzanego;

@ w odniesieniu do majagtku danego Podmiotu éobowmzancg stal

wyznaczony likwidator, syndyk, zarzadca lub cldmmlslr(yq’f’ albd' 7317{1
takiego podmiotu zlozyl wniosek o wyznaczenie Illxw;datpfg‘@yﬁﬁy“l a, 9‘
zarzadcy, administratora lub urz¢dnika majacego lemu‘ po ub]w ik ’h i
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11.1.4

11.1.5

) w odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku danego Podmyiotu
Zobowigzanego, na podstawie prawomocnego tytulu wykonawczego
wystawionego odpowiednio przeciw danemu Podmiotowi
Zobowigzanemu wszczeto egzekucje roszczen o wartoéei przekraczajacej
w danym czasie 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionéw zlotych), i takiej
egzekucji nie umorzono w ciggu 90 (stownie: dziewigédziesigeiu) dni od
rozpoczecia, chyba ze taki Podmiot Zobowiazany zlozy, zgodnie z art. 8§22
Kodeksu Postepowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowod na
pismie, ze obowiazku swojego dopelnit.

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitalowej nie zostanie zaptacone przez dany Podmiot Zobowigzany
lub dany podmiot nalezgcy do Grupy Kapitalowej w terminie jego wymagalnosci lub stanie
si¢ wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci na skutek wystapienia
przypadku naruszenia okre$lonego w dokumentach dotyczacych tego Zadluzenia
Finansowego. Wyzej wskazane zdarzenia nie begda stanowi¢ Podstawy Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy jezeli w danym czasie: (i) faczna warto§é
wymagalnego Zadluzenia Finansowego danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego
podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej, o ktérym mowa powyzej, nie bedzie przekraczaé
5% kwoty skonsolidowanych kapitatéw Grupy Kapitalowcj (lub rownowartosé tcj kwoty w
innych walutach wedhug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia); albo jezeli (ii) takie
wymagalne Zadluizenie Finansowe odpowiednio danego Podmiotu Zobowigzanego Ilub
danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej, ktorego warto$¢ bedzie przekraczaé 5%
kwoty skonsolidowanych kapitaléow Grupy Kapitalowej (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia), zostanie sptacone w
terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od dnia wymagalnoéci przez odpowiednio
Podmiot Zobowigzany lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej;

w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej lub inny uprawniony organ
korporacyjny Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej podjat kroki
w celu wyplaty dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splaty pozyczek, dokonania
platnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeptywu $rodkéw) na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub wspolnikéw Sponsora, w tym taki
organ Emitenta podjat uchwatg w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy lub doszto do
wyplaty dywidendy lub innego §wiadczenia na poczet akcjonariuszy Emitenta lub wspolnikow
Sponsora:

a) w przypadku gdy Wskaznik EBITDA obliczony na Dzien Badania przypadajgcy
bezposrednio przed takim zdarzeniem przekroczyt poziom 350% lub gdy w wyniku
zajScia takiego zdarzenia wspomniany poziom Wskaznika EBITDA zostalby
przekroczony; lub

b) w zakresie przekraczajacym 25% zysku netto Emitenta (skonsolidowanego od
momentu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
na dany Dzien Badania zgodnie z Punktem 13.3 Warunkéw Emisji za rok obrotowy
poprzedzajacy wyplate takiego §wiadczenia,

- przy czym wyplata dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splata pozyczek, dokonanie

platnoéci odsetek lub wynagrodzenia z tytutu pozyczek lub innych form transferu lub

Jio- gt
-
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11.1.6

11.1.7

11.1.8

11.1.9

11.1.10

11.1.11

przeptywu $rodkéw) jest mozliwa jedynie w sytuacji, gdy nie wystepuje zaden Przypadek
Naruszenia (w tym przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1) oraz w wyniku Wyptaty
dywidendy lub innego $wiadczenia nie wystapi zaden Przypadek Naruszenia (W tym
przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1). Niniejszy Punkt 11.1.5 w zadnym przypadku:

@) nie obejmuje splaty wszelkich zobowiazan wynikajacych 2z programu
wyemitowanych przez Poreczyciela obligacji zamiennych na akcje;

(ii) nie ogranicza wyplat wynagrodzenia na rzecz czlonkéw zarzadu oraz rady
nadzorczej Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A. i innych podmiotow Grupy
Kapitatowej dokonywanych w ramach przyjetej dla Grupy Kapitatowej polityki
wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej;

(iii) nie obejmuje wyplat wynikajacych z tytulu nabycia przez Emitenta i Porgczyciela
i/lub inny podmiot z Grupy Kapitalowej od Sponsora lub od jednostki zaleznej
Beneficjenta i/lub powiazanej z Beneficjentem:

(A) aktywoéw lub §wiadczefi na warunkach rynkowych i w dotychezasowym
zakresie;

B) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w zakresie innym niz
dotychczasowy do kwoty 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionow ztotych)
w danym roku obrotowym;

© energii elektrycznej na warunkach nie gorszych niz warunki rynkowe.

Grupa Kapitalowa zaprzestala prowadzenia Dzialalno$ci Podstawowej z jakichkolwiek
powodéw;

Obligacje lub Obligacje Rownolegle nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie
dojdzie do notowania Obligacji lub Obligacji Rownolegtych na ASO w terminie wskazanym
w Warunkach Emisji lub warunkach emisji Obligacji Rownolegtych lub Obligacje lub
Obligacje Rownolegle zostang wykluczone z takiego obrotu lub obrdt nimi na ASO zostanie
zawicszony, z wyjatkiem zawieszenia obrotu Obligacjami lub Obligacjami Réwnoleglymi w
zwigzku z wczedniejszym wykupem Obligacji lub Obligacji Rownoleglych;

akcje Porgczyciela zostaly wycofane albo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. lub obrét nimi zostat
zawieszony na skutek naruszenia przepiséw prawa lub regulacji gietdowych;

nastgpito jakiekolwiek zaj¢cie lub obcigzenie majatku danego Podmiotu Zobowigzanego w
wyniku, miedzy innymi, wywlaszczenia lub udzielenia zabezpieczenia przez sad, przy czym
brane bedg pod uwage jedynie zajecia lub obciazenia dotyczace aktywow o wartosci powyzej
5% aktywow Grupy Kapitatowej;

dany Podmiot Zobowigzany ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie na catosci lub
jakiekolwiek cze$ci swojego obecnego lub przysztego majatku o jakimkolwiek charakterze, w
celu zabezpieczenia zobowigzan z tytulu Papierow Diuznych emitowanych przez dany
Podmiot Zobowiazany, chyba Ze jednocze$nie lub wezesniej zobowigzapia, Emifenta_tub
innego Podmiotu Zobowigzanego z tytulu Obligacji zostang mbcqnp(zom. w e lTl\l

korzystny sposdb; ;/— . \ i

Emitent lub Porgczyciel przeniést poza granice R?CC?ypO'\p()me_]\
podstawowych intereséw Emitenta lub Porgczyciela, zgodnie z Hefini

N
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11.1.12

11.1.13

11.1.14

11.1.15
11.1.16

11.1.17

Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 w sprawie post¢powania
upadtosciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub miejsce, z ktdrego Emitent
lub Poreczyciel kieruje swoimi interesami;

Emitent lub Poreczyciel w okresie do ostatniego Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) wyemitowal poza Obligacjami oraz Obligacjami
Réwnoleglymi inne Papiery Diuzne o terminie wymagalnosci mnalezno$ci gltownej
wczeéniejszym niz ostatni Dzieh Wykupu; lub (ii) splaci przedterminowo (w calosci lub
czg$cei) zobowiazania z tytutu innych wycmitowanych Papicrow Diuznych, ktorych pierwotny
termin wymagalno$ci nalezno$ci gloéwnej przypadat po ostatnim Dniu Wykupu lub w ostatnim
Dniu Wykupu. Taka Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy (dla unikniecia watpliwosci wskazana zarowno w ppkt (i) jak i w ppkt (ii) w
niniejszym Punkcie) nie b¢dzie miata zastosowania w sytuacji, gdy laczna kwota splaty 7
tytutu takich innych Papierdéw Dhuznych, ktora przypada do zaplaty przed ostatnim Dniem
Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu Obligacji, stanowi nic wigecj niz 50% facznej kwoty
pozostajacej do splaty z tytulu Obligacji oraz Obligacji Rownoleglych (wedlug lacznej
warto$ci splat i wartoéci splaty na dany moment do ostatniego Dnia Wykupu);

Emitent przeznaczyt §rodki pozyskane z emisji niezgodnie z celem emisji wskazanym w
Warunkach Emisji;

jakiekolwiek Nowe Zabezpieczenie nie zostato ustanowione na warunkach przewidzianych w
dokumentach ustanawiajacych takie Nowe Zabezpieczenie lub w niniejszych Warunkach
Emisji, nie stanowi w pelni waznego, zgodnego z prawem i wykonalnego zabezpieczenia od
momentu jego ustanowienia (i ewentualnej rejestracji) lub takie ustanowienie (i ewentualna
rejestracja) dowolnego z Nowych Zabezpieczen nie nastgpita do 30 czerwca 2025 r.
(wlacznie);

Emitent nie wyptaci Premii Lipcowej na rzecz Obligatariuszy w terminie do 15 lipca 2025 r.;

W terminie do 31 grudnia 2025 roku, Emitent nie zawrze z Administratorem Zabezpieczen
bedacym zastawnikiem w odniesieniu do Umowy Zastawu na Zbiorze, warunkowej umowy
poddzierzawy gruntu na ktéorym zlokalizowany jest Zbioér z prawem przenicsienia praw i
zobowigzan z takiej umowy na nabywce Zbioru, do ktorej zalaczona bedzie zgoda
wydzierzawiajacego na taka poddzierzawe, na warunkach zaakceptowanych przez
Administratora Zabezpieczen, przy czym z zastrzezeniem, ze wejscie w zycie takiej umowy
poddzierzawy nie bg¢dzie moglo nastgpi¢ wezesniej niz po dniu w ktérym zlozone zostanie w
odniesieniu do Zbioru zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow;

kazdy Obligatariusz, bgdzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w celu dokonania wczes$niejszego wykupu
Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopia do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane)
pi§emn¢,; pod rygorem niewaznosci, Zadanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czgéci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego
zqdama Oﬁliga{ariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ §wiadectwo depozytowe
lub odpowiednio za§wiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligaciji, w
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12.
12.1

12.2

123

stosunku do ktorych sktada zadanie weze$niejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wezesniejszego wykupu wigcznie) oraz wskazujace podstawe takiego zgdania. Skuteczne
doreczenic zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja si¢ wymagalne i platne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia
zlozenia tego zadania (lub w innym terminie wynikajacym z bezwzglednie obowigzujgcych
przepisébw prawa). W zwigzku ze zlozeniem zadania wcze$niejszego wykupu Emitent
zobowiazany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie Zadanie platnosci
Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup
Obligacji) platnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwotg Odsetek od takich
Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Z zastrzezeniem przypadku braku ustanowienia zabezpieczen przewidzianych w niniejszych
Warunkach Emisji, w przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zgdania
wezesniejszego wykupu w terminie 120 (sto dwadzie$cia) dni od dnia powzigcia wiadomosci
o wystgpieniu zdarzenia stanowigcego podstawe wcezesnicjszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 11.1, prawo do skorzystania z tej
podstawy wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W
przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia lub zdarzen stanowigcych takg podstawe
weczebniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o kidrej mowa w Punkcie
11.1, powyzszy termin 120 (stu dwudziestu) dni biegnie od dnia powzigcia wiadomosci o
wystgpieniu kolejnego zdarzenia stanowigcego taka podstawg wczesniejszego wykupu bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowiazania do dokonania platnosci z tytulu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platnosci bedzie uprawniony do Zadania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze op6znienie dokonania platno$ci jest niezawinione przez Emitenta 1 trwa
krocej niz 3 (trzy) dni.

W przypadku gdy (i) Emitent nie ustanowit (lub nie spowodowal ustanowienia) na dany
moment w pelni waznego i skutecznego Zabezpieczenia Obligacji; (ii) ustanowienie
Zabezpieczen Obligacji stoi w sprzeczno$ei z jakimkolwiek zobowigzaniem Emitenta lub
danego podmiotu i skutkuje to brakiem waznoéci i skutecznodci danego Zabezpieczenia
Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 oraz
odpowiednio 12.2, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zadanie wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czgsci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego Zadania Obligatariusz wraz
z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub. odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego 0%&— Wa s'td%t;&ku do

ktorych sklada zadanie wezeéniejszego wykupu (z terminem waznoS$ci d-a.gq: W

wykupu wlacznie) oraz wskazujace podstawg takiego zadania. Skulq.ft.:zf dg; ~Z¢r?_1'-*.2f§{_t‘£{"1j a

wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takieg 011111;{? _L:‘i?i;j.a Sfj 3
si¢ wymagalne i platne w najkrotszym terminie pozwalajagcym na dol&}n(}waku.ll fﬂgll'} sci
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14.
14.1

142

14.3

zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza. W zwiazky ze
zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz
Obligatariusza, ktory zlozyl takie zadanie platnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o
dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnosci Rat Wykupu)
takich Obligacji powickszonej o Kwotg Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wezesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalnogci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (i1) dniu polaczenia, dniu podzialu lub dniu
przeksztalcenia w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne 1 ptatne. Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu (pomniejszong o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlgcznie z tym
dniem), w ktorym nastapito otwarcie likwidacji, polaczenie, podzial lub odpowiednio
przeksztalcenic do dnia otwarcia likwidacji, dnia potgczenia, dnia podzialu lub dnia
przeksztalcenia (z wytaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK EBITDA ORAZ KAPITAL WEASNY

Emitent zobowiazuje sig, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu WskazZnik
EBITDA (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej) bedzie nie wyzszy niz 350% na dany Dzien
Badania.

Emitent zobowiazuje sig, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Kapitat
Wiasny (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych z jednostkowych pétrocznych
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta) bgdzie wigkszy od zera na dany Dzieh Badania.

Definicje finansowe:

»Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajace w okresie
od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu.

»Wskaznik EBITDA” oznacza iloraz ZadtuzZenia Finansowego Netto do EBITDA.
»Kapital Wlasny” oznacza kapital wiasny w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

»Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitalowej pomniejszone o warto$¢ srodkow pienigznych, ktérymi Grupa Kapitatowa moze
swobodnie dysponowac, i ich ekwiwalentéw w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo$ci oraz
warto$¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej na dany Dzien Badania, z zastrzezeniem, Ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami warto$§¢ Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie warto$cig ujemna, to
wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA przyjmuje si¢, ze warto$é

* Zadtuzenia Finansowego Netto wynosi zero.

.+, EBITDA” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitalowej osiggnigty w
-okresie ostatnich 12 miesigcy poprzedzajacych dany Dzien Badania skorygowany o:
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1. (powigkszony) o amortyzacje za okres 12 miesigcy poprzedzajacych dany Dzien
Badania;

2, warto$é zdarzen o charakterze jednorazowym, ktore zostang wymienione i
" wyjasnione przez Poreczyciela. Zdarzenia te bedg przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodno$ci w zakresie ich dotyczgcym.

14.4 Emitent bedzie obliczal wartos¢ Wskaznika EBITDA wedtug stanu na kazdy Dzien Badania
za okres ostatnich 12 miesiecy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym pdtrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z obowiazujacymi zasadami MSSF.

14.5 Emitent bedzie obliczal warto$é Kapitatu Wiasnego wedhug stanu na kazdy Dzien Badania za
okres ostatnich 6 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzich Badania na podstawic
danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta oraz odpowiednio danych zawartych w ostatnim opublikowanym
potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z
obowiazujacymi zasadami MSSF.

15. FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

15.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny
oraz Agent Kalkulacyjny (zwani gcznie na potrzeby niniejszego Punktu ,,Agenci”) nie
ponoszg zadnej odpowiedzialnoéci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwoty Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowiazania
Emitenta wynikajagce z Obligacji i Dokumentdéw Zabezpieczen oraz za skutecznosé
dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani sg zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

15.2 Agenci nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

153 Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnos$ci, wspoltpracuja z Emitentem w zakresie réznych
ustug i mogg posiada¢ informacje, ktore mogg by¢ istotne w kontekécie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie s3 uprawnieni do ich udost¢pniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore majg by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentow. Wykonywanie
przez Agentow okreslonych czynnosci oraz pehienie okre$lonych funkcji w zwiazku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
$wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspoétpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie Iub formie.

/: 'r F -‘-T ‘*.
15.4 W przypadku niedokonania ptatno$ci przez Emitenta w przypadku Obhgacyﬁfﬁmmyoh do
Ewidencji Oséb Uprawnionych, Agent Emisji wyda kazdemu Obllydhrmbmwx 'rhljegxo\ :
pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak platnosci lub dukm}.!mxJ _ qci"ém}é: : Y\':'i

platnosci z tytulu Obligacji w dniu wymagalnosci takiej platnosci, a Obligat

ltlh.ﬂl‘ l'fgdq ‘}'

dochodzi¢ swoich praw bezpoérednio od Emitenta przy zastosowaniu wi.tauwy{,h ;, ‘odkow 4/
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15.5

prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany
do reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub Zgdanin
dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest
Obligatariusz; oraz od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie, podmiot prowadzacy Rachunek
Obligacji, dziatajagc zgodnie ze swoimi wewngtrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Obligacji, na jego
pisemne Z3danie dokument, w ktérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czg$ciowe;
platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalno$ci (lub inny dokument wykazujacy
wladciwie brak platnosci lub dokonanie czesciowej ptatnodci z tytutu Obligacji w dniu je;
wymagalnosci), a Obligatariusze bgda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wlasciwych srodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emis;ji.

Zadanic wypelnienia Weksla Wiasnego i wszczecia egzekucji na podstawie Weksla Wasnego
moze zosta¢ zlozone Administratorowi Zabezpieczen w nast¢pujacy sposob:

a) w drodze uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zawierajacej zadanie podjecia przez
Administratora Zabezpieczen dzialan polegajacych na wypelieniu Weksla Wlasnego
oraz wystapieniu o nadanie klauzuli wykonalno$ci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczen O$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego i
wszczeciu egzekucji z majatku Emitenta, lub

b) w drodze pisemncgo Zzadania zlozoncgo przcz Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje o warto$ci nominalnej co najmniej 25% aktualnej wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji, podjecia przez Administratora Zabezpieczen dziatan
polegajacych na wypelnieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Wiasnych,
wystapieniu o nadanic klauzuli wykonalno$ci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczen O§wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego, a
nastgpnie wszczeciu egzekuciji. Zadanie moze zostaé ztozone na jednym wspolnym lub
oddzielnych dokumentach. Do zadania nalezy zataczy¢ kopie zgdania wcze$niejszego
lub natychmiastowego wykupu wraz z zalgcznikami w szczegdlno$ci waznym
imiennym $wiadectwem depozytowym oraz potwierdzeniem doreczenia tych
dokumentéw Emitentowi. Obligatariusz lub Obligatariusze posiadajacy ponad 50%
aktualnej warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji moga zada¢ wypelnienia i
egzekwowania — wedtug uznania: (i) jednego Weksla 1gcznie albo (ii) wiekszej ilosci
Weksli, z zastrzezeniem ze w takiej sytuacji zadanie wypelnienia i egzekwowania
jednego Weksla Wiasnego moze zosta¢ ztozone na kazde co najmniej 25% Iacznego
aktualnego nominatu wszystkich Obligacji, posiadanych przez takiego Obligatariusza
lub takich Obligatariuszy oraz winno zawiera¢ wskazanie Obligacji, w odniesieniu do
ktorych ma zosta¢ wypetniony i egzekwowany dany Weksel Wiasny;

c) po zlozeniu Zadania, o ktérym mowa w pkt b) powyzej — takze w drodze pisemnego
zadania zlozonego przez pozostalych Obligatariuszy, z zastrzezeniem, iz dla
wypelnienia ktoregokolwiek z Weksli Wilasnych na rzecz takich Obligatariuszy
potrzebne bedzie otrzymanie przez Administratora Zabezpieczen zadania od

- Obligatariusza lub grupy Obligatariuszy posiadajacej Obligacje o warto§ci nominalnej
stanowigcej co najmniej 25% lacznej aktualnej warto$ci nominalnej wszystkich

"' Obligacji.

W razie wypelnienia Weksla Wiasnego lub Weksli Wiasnych i prowadzenia egzekucji z
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Weksla Wlasnego lub Weksli Wiasnych na zadanie lub zadania Obligatariuszy, o ktdrych
mowa powyzej, Administrator Zabezpieczefi bedzie dziatat wylacznie na rachunek
Obligatariuszy od ktérych otrzymat dane zadanie. W sytuacji natomiast, w ktorej Agent
Zabezpieczen wypelniajac Weksel Wiasny lub Weksle Wiasne oraz dochodzac wynikajacych
z nich wierzytelnosci dziala w oparciu o uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy, wWOwczas
dziataé on bedzie na zasadach wskazanych w uchwale, ale wylacznie na rzecz zadajacych tego
Obligatariuszy posiadajacych wymagalne wierzytelnosci z tytutu Obligacji.

16. ZAWIADOMIENIA

16.1 Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
poérednictwem Strony Internetowej Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Rynku ASO, zawiadomienia beda rowniez przekazywane przez Emitenta do organizatora
ASQ 7zgodnie 7 regulaminem ASO, chyba ze Emitent wypelnia swoje obowiazki wynikajace
z posiadania statusu spotki publicznej.

16.2 Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za skuteczne, o ile
zostany sporzgdzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesylks kurierska i dor¢czone na adresy wskazane w Punkcie 17 (Adresy Do
Doreczeri) ninigjszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Rohoczych od zawiadomienia przez Emitenta o0 zmianie zgodnie z Punktem 16.1.

16.3 Jezeli zawiadomienie zostanie dor¢czone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po dniu, w ktérym takie
zawiadomienie zostato faktycznie dor¢czone (lub opublikowane).

17. ADRESY DO DORECZEN
17.1 W przypadku Emitenta: COGNOR S.A., ul. Zielona 26, 42-360 Poraj.
17.2 W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

17.3 W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Marek Krolak: Kancelaria Notarialna Marek
Krélak, ul. Kiliniskiego 18/20/2,42-202 Czgstochowa.

17.4 W przypadku Organizatora: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.
17.5 W przypadku Agenta Emisji: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
18. PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowal odpowiednie Materialy Informacyjne, tj.: (i) sporzadzone zgodnie
z MSSF roczne jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej wraz z
opiniami bieglego rewidenta; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za pierwsze pétrocze; (iii) qporzg,q'mn{: 280, ic
z obowigzujgcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skpﬁsul}dnwauu \(eﬁo
momentu rozpoczg¢cia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan rmapsowxzch Eng):%o
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sptawoz afia ﬁnaf&sq«?a =

% 2
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18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

19.
19.1

Grupy Kapitatowej za I oraz III kwartat danego roku zgodnie z obowiazujgcymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Emitent bedzie publikowat Swiadectwo ZgodnoSci zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika EBITDA oraz Kapitalu Wlasnego obliczonego na dany Dzien Badania, nie pozniej
niz w terminie 10 dni od opublikowania pélrocznych lub rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej, przy czym opublikowanie Swiadectwa
Zgodnosci musi nastapi¢ przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie
po publikacji ostatniego sprawozdania finansowego.

Emitent zobowigzuje sie powiadomié¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 oraz 13 w trybie przewidzianym dla publikacji
Materiatow Informacyjnych w Punkcie 18.3 ponizej.

Materialy Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO, Materiaty Informacyjne bgda réwniez
przekazywane przez Emitenta do organizatora ASO zgodnie z regulaminem ASO. Jesli
Emitent nic bgdzic podlegal obowigzkom raportowania informacji biczacych i okresowych,
Emitent bedzie udostgpnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostgpne, w dniu udost¢pnienia propozycji
nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (od momentu
rozpoczgeia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz
ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
wraz ze sprawozdaniem z badania (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania.

Emitent zobowiazuje sig, ze: (i) do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na stronie internetowej Emitenta, najpézniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta oraz
Grupy, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien
nastgpnego roku obrotowego; oraz (ii) do Dnia Wykupu wyjasnia¢ i wskazywaé, w rocznych
jednostkowych i (jesli ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego, istotne
réznice migdzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztaltowania si¢ zobowiazan Emitenta, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi
Emitenta wynikajacymi z ksiag rachunkowych Emitenta na taki dzief.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywaé Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac
je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowa¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
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19.2

19.3

20.

Warunkéw Emisji oraz sprawy wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa
w Punkcie 19.2.

Przed podjeciem jakiegokolwiek dzialania lub wystapieniem danego zdarzenia stanowigcego

“odpowiednio Podstawe Weczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy

lub Podstawe Wezeéniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
moze zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjgcia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na podjecie takiego dziatania lub akceptacj¢ wystapienia
takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmic taka uchwate, podjecic takiego
dziatania, wystapienic takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowic odpowiednio
Podstawy Weczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy
Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okre$la Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zalacznik 2 do niniejszych Warunkoéw Emisji.

PRAWO WEASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkow
Emisji.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatacznik stanowi suplement emisyjny do Warunkow Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji '

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii: 1/2024
2. | Dzien Emisji: 15.01.2024 . N
3. | Dni Wykupu: ' 15.01.2025r; 15.01.2026r; 15.01.2027 1

14.01.2028 r.; 15.01.2029 ;

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 120.000
proponowanych do nabycia:

o

Laczna maksymalna warto§¢ nominalna | 120.000.000 PLN
emitowanych Obligacji:

6. | Warto§¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dziet Emis;ji;

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 420 p.b. p.a.
rocznym):

8. | Okres Odsetkowy: 6 miesiccy

9. | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6. miesigcznych depozytow
zlotowkowych

10. | Cel emisji: Srodki pozyskane z emisji Obligacji w Kwocie
Podstawowej zostana przeznaczone na catkowity
wykup Obligacji Wykupowanych w ramach tzw.
opcji call w dniu przypadajacym (zgodnie z
warunkami emisji Obligacji Wykupowanych) w
Dacie Opcji Call (przy czym Emitent jest
zobowigzany zapewni¢ S$rodki w Kwocie
Uzupelniajacej w celu przeprowadzenia takiego
wykupu.

—|

11. | Dni Platnosci Odsetek: 15.07.2024r.; 15.01.2025r.; 15.07.2025+t.;
15.01.2026r.; 15.07.2026r.; 15.01.2027r.;
15.07.2027r.; 14.01.2028r.; 14.07.2028r.;
15.01.2029 1.

12. | Najwczesniejszy Dzien Przedterminowego | Dzied  Platno$ci  Odsetek  przypadajacy
Wykupu: 15.01.2026 r.

13. | Kwoty Rat Wykupu przypadajace do platnosci w danym Dniu Wykupu dla jednej Obligacji (z
Zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunk6w Emisji):

‘Dzien Wykupu Rata Wykupu Warto§¢ nominalna
: jednej Obligacji

i _pomniejszona o
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dokonane ptatnosci

wszystkich Rat Wykupu
do danego Dnia Wykupu
(wlacznie)
15.01.2025 1. 200 PLN 800 PLN
15.01.2026 1. 200 PLN 600 PLN
15.01.2027 r. 200 PLN 400 PLN
14.01.2028 1. 200 PLN 200 PLN
15.01.2029r. 200 PLN 0 PLN
14. | Premia oznacza:
(i) kwote w wysokosci 1,25% wartosci

(ii)

(iii) kwot¢ w wysokosci 0, ?S‘k/ wLarlo

nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takie;j
Obligacji, ktore zostaly zaplacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysoko$ci 1,00% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacj¢, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykuplonaf % 4 Dlllll,]‘

Przedterminowego Wykupu }'fi?y]jdd.l_] acym\ -

na koniec pigtego Okresu dglsctkow g,pg

nominalnej jednej Obl:},aq} Lw»kafa;té,] )\/

b;’f A
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(iv)

™

(vi)

Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punky
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona W Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajgcym
na koniec szdstego Okresu Odsetkowego;

kwotg¢ w wysokosci 0,50% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnos$ci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przcdtcrminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec siédmego Okresu Odsetkowego;

kwot¢ w wysokosci 0,25% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajagcego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec 6smego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,10% wartoéci
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nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takie;
Obligacji, ktore zostaty zaplacone zgodnie z

Suplementu

postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartoéci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedierminowego Wykupu przypadajacym

na koniec dziewiatego Okresu
Odsetkowego.
15. | Termin, w ciagu ktorego Obligacje zostang | 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na ASO:
Termin, w ciggu ktorego Obligacje zostang 105 Dai Roboczych od Dnia Emisji
notowane na ASO:
16. | Podmiot pelnigcy funkcj¢ Agenta Emisji mBank S.A.
17. | Podmiot  pelnigcy  funkcje  Agenta | mBank S.A.
Kalkulacyjnego
18. | Miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji Poraj
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Na potrzeby niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy wszelkie odniesienia do:
(a) ,Obligatariuszy” beda oznacza¢ odniesienia do Obligatariuszy (jak zdef. w niniejszych
Warunkach Emisji) oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym Kkodem co
Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie; oraz

(b) ,,Obligacji” beda oznacza¢ odniesienia do Obligacji (jak zdef. w ninicjszych Warunkach Emisji)
oraz obligacji ohjetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

(b)

(©)

(d)

(e) ‘

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z whasnej inicjatywy lub
na pisemny lub zlozony w [ormie elek(ronicznej na adres cognor@cognor.eu wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych tacznic co  najmniej 10%
skorygowane]j 1gcznej wartoSci nominalnej Obligacji (W rozumieniu Ustawy o
Obligacjach) na dzien zgloszenia Emitentowi zgdania zwolania Zgromadzcnia
Obligatariuszy  (,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sa obowigzani dotaczy¢
Swiadectwa lub zadwiadczenia depozytowe potwierdzajace, ze sa Uprawnionymi
Obligatariuszami.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w
punkcie 1 (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nic zostanie zwolane, sad rejestrowy
wlasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnien na
okoliczno$¢ niezwotania zgromadzenia, upowazni¢ do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystgpujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy
wystgpujgcych  z  Zadaniem osobg¢ uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 14 Dni od otrzymania
odpowiedniego wniosku zlozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego datg, godzing i miejsce
rozpoczgeia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o
miejscu ztozenia §wiadectwa lub za§wiadczenia depozytowego (,,Zawiadomienie o
Zwolaniu Zgromadzenia”). Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia zawiera
rowniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej, a takze
moze zawiera¢ inne informacje niezb¢dne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w
punkcie 1 (b), w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajace do
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwolaniu Zgromadzenia stanowi
dziefl zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzien Zwolania Zgromadzenia™).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w miejscowosci bedgcej siedzibg podmiotu
organizujgcego ASO lub w Warszawie, nie weze$niej niz 21 dni i nie pézniej niz 28 dni
po Dniu Zwotania Zgromadzenia. Dokladny czas i miejsce Zgromadzenia

. Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.
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Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywa¢ si¢ takze przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w
sposéb, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwolujacy
Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy udziat w Zgromadzeniu
Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej,
zastosowanie znajdujg odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

Prawo do uczestniczenia w  Zgromadzeniu Obligatariuszy  przystuguje
Obligatariuszowi, ktory najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy zlozyl u Emitenta (na adres wskazany w Zawiadomieniu 0 Zwolaniu
Zgromadzenia) odpowicdnie $wiadectwo Iub za§wiadczenic depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego $wiadectwa lub
zaéwiadczenia depozytowego powinien uptywaé najwczesniej z koficem dnia, na ktory
zostalo zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 pelne Dni Robocze przed rozpoczeeiem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajacg informacje, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przeglada¢
liste, zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztOw jego sporzadzenia lub przestania listy
nieodptatnie poczta clcktroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osobg prawng Iub jednostka
nieposiadajgca osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢
umocowanie do dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z
rejestru  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacijg
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydana na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wezesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez
uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu
danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze byé reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowaé jako petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na pismie pod rygorem niewazno$ci przez Obligatariusza/osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedhug przedstawionego wraz z
petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesiac
przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany.

Opréez Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek
organu zarzadzajacego Emitenta, a dodatkowo mogg bra¢ udziat cztonkowie innych
organéw Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy L
doradcy Obligatariuszy, Organizator oraz doradcy Organiz,

przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach qu’lcyc(
Zgromadzenia Obligatariuszy. ! ¥33

-

itenta oraz

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Oh‘.ll;,aLirulwy»‘nbn,J} 111]4 W
. o Sl I
+ -
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szczegoblnosci prawo do:
@ udziatu w glosowaniu; oraz

(i1) zabierania glosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(@

(b)

©
(d)

(e)

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub WyZnaczony przez
niego przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane z inicjatywy Emitenta
albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato
zwolane na wniosek Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczacy moze, zaréwno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie moga trwaé dluzej niz 30
(trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze
stawajgcy po przerwie obowigzani sa do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych §wiadectw lub
za$wiadczen depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli
$wiadectwa lub za$wiadczenia depozytowe przedstawione przed zarzadzeniem przerwy
utracity wazno$¢. Termin waznosci §wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
powinien uptywa¢ najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostalo wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

@) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom,
ktérych prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika
wprost z niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych
glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) uzupelnianie porzadku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad,;
@iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji

prowadzonych w trakcie obrad;

) zarzadzanie przerw w obradach;

(vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkic sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

(viii) liczenie oddanych glosow;

(ix) ' podpisywanie listy obecno$ci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
 sporzadzona,

" oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypekieniu okreslonych
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(k)
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wyzej obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowiqzany
jest sprawdzié i podpisa¢ listg obecnosci, zawierajaca imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbg Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu glosow. Listg
obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna
do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a
wszelkie zmiany dotyczace skladu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystapienia takiej zmiany, s3 na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy
moga zabieraé glos wytacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych
w danej chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot. Protokoét
powinien zawierac:

i) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i
jego zdolno$ci do podejmowania uchwat;

(i) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczb¢ reprezentowanych
glosow, tresé podjetych uchwat, taczng liczbg glosow waznych, procentowy
udzial wartoéci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowane;
tacznej wartoéci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach),
liczbe gloséw oddanych za poszczegblnymi uchwatami, liczbe glosow
wstrzymujacych sig, liczb¢ glosow niewaznych oraz listg Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (o ile
ma to zastosowanie); oraz

(iii) zgloszone sprzeciwy.

Protok6t podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go
sporzadzajaca. Do protokotu nalezy dolaczy¢ listg obecnodci, listg Obligatariuszy
glosujagcych przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (o ile ma
zastosowanie) oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru Sagdowego i
innych dokumentéw shizacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza
lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokdt ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia, na Stronie
Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w
pkt (i) powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Organizatora ktory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
zadanie i po przedstawieniu waznego $wiadectwa lub za§wiadczenia depozytowego
zapoznanie si¢ z nim w siedzibie Organizatora

PODEJMOWANIE UCHWAL AR VI

(a)

(b)

ST
Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchWala 8 11k

?‘
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwolaniu Z;:,mnmdmmz_‘n. [ #

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwatg mimo b} l,lg\u\‘\form&h\eg’oﬁwu}fdnm
jezeli skorygowana laczna warto§¢ nominalna Obligacji (w. .yozmmcn'lf/ U)I'{wy 0

\." s e
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(b)

Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whiesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzagdu Emitenta
sktada na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jeZeli jest reprezentowana na nim co najmniej
polowa skorygowanej tacznej wartoéci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

Glosowanie jest jawne, chyba ze wigkszo$¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgode na glosowanie tajne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 1 2 Ustawy o Obligacjach,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow
wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjgciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkow Emisji oraz po dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z tre§cia
takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu
biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku
ze zmiang, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly Warunki
Emisji wylgcznie na Stronie Internetowej Emitenta, w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia podjgcia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podj¢ta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wiazgca wzglgdem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od
glosu albo oddali gtosy niewazne.

Emitent publikuje tre$¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal na
Stronie Internetowej Emitenta oraz w przypadku gdy Emitent nie wypelnia swoich
obowigzkow wynikajacych z posiadania statusu spotki publicznej, przekazuje ich tre§é
za posrednictwem ASO (zgodnie z regulaminem ASO) niezwlocznie, lecz nie péznie;j
niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(a)

(b)

(©)

Emitent zapewnia ohshige techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym
umozliwiajaca glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane
w niniejszym Regulaminie moga byé za zgods Emitenta ustalone uchwalg
Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy zastosowanie maja wiadciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W
przypadku wejscia w zycie przepisow prawa wymuszajgcych swoje zastosowanie do
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostang zastapione takimi odpowiednimi
przepisami prawa. Emitent, po uzgodnieniu z Organizatorem, moze dokonaé¢ zmian
wylaczenie tych postanowien, ktore tego wymagaja w zwigzku z wejscia w zycie



nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu ulatwienia ustalenia tregci
wowczas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu,

li



ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI
Do: Obligatariusze
Od: COGNOR S.A. jako Emitent

Data: [e]
SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument, stanowiacy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi si¢ do warunkéw emisji obligacji serii [®]
(,,Warunki Emisji”’) wyemitowanych w dniu [@] przez COGNOR S.A.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e]: (i) Wskaznik EBITDA obliczany zgodnie
z Warunkami Emisji na podstawie danych zawartych w [e]' oraz wskazanych ponizej oraz; (ii) Kapitat
Wilasny obliczany na podstawie danych zawartych w [e]

osiagnely nastgpujace wartosci:

Nazwa wskaznika Warto$¢ (poziom)
Kapital Wlasny: [e]
Zadhlielli_c Finansowe Netto: [e]
EBITDA [e]
Wskaznik EBITDA: [e]

Za$wiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e] warto$¢:

(a)  Wskaznika EBITDA o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreSlonymi w Warunkach
Emisji; oraz

(b) Kapitalu Wiasnego [jest zgodna]/[nie jest zgodna)] z poziomami okre$§lonymi w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, Ze zgodnie z celem emisji Obligacji, zostaty dokonane nastepujgce wydatki inwestycyjne,
na nastgpujace kwoty :

Wydana kwota Opis przedmiotu wydatku inwestycyjnego
[e] [e]
(o] [e]

Zaswiadczamy, ze na Dziei Badania, przypadajacy w dniu [®], [nie zaszly]/[zaszly] nastepujace
okoliczno$ci: dowolne ze zdarzen opisanych w Punkcie 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 lub 13 Warunkéw Emisji.

Terminy pisane wielka literg, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci majg znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.

W imieniu [e]

g Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktérego obliczono Wskaznik EBITDA.

2 Néléz}_' wskazaé odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktérego obliczono Kapital Wiasny.
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ZALACZNIK 4

DO WARUNKOW EMISJI
ISTNIEJACE ZABEZPIECZENIA

Rodzaj Istnicjacego Zabezpieczenia

Podmiot udzielajacy oraz przedmiot Istniejacego |
Zabezpieczenia

Poreczenie ustanowione na rzecz Gide Tokarczuk
Grzeskowiak Sadownik spotka komandytowa, z
siedzibg w Warszawic (KRS 0000069465)
(,,Administrator Zabezpicczen 1/20217)

Cognor Holding S.A. jako Porgczyciel —
poreczenia z 14-07-2021;

umowa

Cognor Holding S.A. sp.k. jako Porgczyciel —
umowa poreczenia z 14-07-2021

Zastaw rejestrowy mna zbiorze rzeczy 1 praw
ustanowiony na Administratora

Zabezpieczen 1/2021

TZ€CZ

Cognor S.A.
zarejestrowany pod nr 2689752

— zastaw na przedsi¢gbiorstwie

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy 1 praw

ustanowiony na Administratora

Zabezpieczen 1/2021

IZ€CZ

Holding S.A. - na
przedsicbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688201

Cognor zastaw

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

ustanowiony na Administratora

Zabezpieczen 1/2021

TZeCzZ

Cognor Holding S.A. zastaw na
przedsigbiorstwie zatejestrowany pod nr 2688195

spk. -

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

Cognor S.A. — zastaw na zapasach zarejestrowany

ustanowiony na 1ZeczZ Administratora | pod nr 2689755
Zabezpieczen 1/2021
Hipotcka umowna Iaczng na okreslonych | Cognor S.A. — Rep. A. 1282/2021, 2021-07-14,

nieruchomoéciach stanowigcych wlasno$¢ lub
bedacych w uzytkowaniu wieczystym ustanowiona
na rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

o$wiadczenie zostato ztozone przed notariuszem
Martyng Piekarczyk-Studzinska, notariuszem w

Warszawie i obejmuje nastepujace
nieruchomosci:
Poraj CZ1M/00097283/5; CZ1M/00051050/9;

CZ1M/00082182/9; CZ1M/00082956/6;
CZ1M/00056620/1, Gliwice GL1G/00084766/6,
GL1G/00121403/6, obreb Kuznica
GL1G/00103076/2, Pyskowice
GL1G/00084767/3, Zawiercie CZ1Z/00033483/1,

Gliwice

Krakéw KR1P/00286076/6, Stalowa Wola
TB1S/00045540/4, TB1S00045533/2;
TB1S00047784/0; TB1S00053829/3;
TB1S00057958/4; TB1S00052870/8;
TB1S00036294/8, Krakéw KRI1P/00331269/7,
Lublin LU11/00248556/0, Lodz
LD1M/00107840/4; 00092885f’_’, Opole

OPOIO/00117990/4; ){Olf }rb(tmmosx
Poznafi  PO2P/00035922/ Pmﬁ?oms’b

PO2P/00257742/0, [ [ Lk ise
K A1S/00030874/5; KAi%fobmzzﬁzj

liii

R “.}" Jq:‘:i/ .’




TR1T/00101810/5; TR1T/00123081/5,
Tomaszé6w Maz. PT1T/00034513/5, Olsztyn
OL10/19863/6;  OL10/45353/9, Katowice
KA1K/00072627/8; KA1K/00122180/8

Oéwiadczer_lia o poddaniu si¢ egzekucji ztozone na
rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

Cognor S.A.; Rep. A 1314/2021 z 14-07-2021
zlozone przed notariuszem Martyng Piekarczyk-
Studzinskg, notariuszem w Warszawie;

Cognor Holding S.A.; Rep. A 1317/2021 z 14-07-
2021, zlozone przed notariuszem Martyng
Piekarczyk-Studzinska, notariuszem W

Warszawie;

Cognor Holding S.A. sp.k. Rep. A 1320/2021 z
14-07-2021, Aozone przed notariuszem Martyna
Pickarczyk-Studzinsks, notariuszem w
Warszawie

liv
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Wybrane urzqdzenia i Srodki trwate w budowie

I. PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotem niniejsze] wyceny byly wybrane urzadzenia oraz wybrane $rodki trwate
w hudowie, firmy Cognor S.A. oddziat Ferrostal tabedy w Krakowie, zlokalizowane w Krakowie,
przy ulicy Ujastek 1.

Il. CEL WYCENY

Okreslenie wartoci rynkowe] urzadzen | $rodkow trwatych, Jako Informacji potrzebnej do uzys-

kania zabezpieczenia zastawem rejestrowym emisji abligacji.

lll. PODSTAWY FORMALNE | MATERIALNOPRAWNE WYCENY

1. Podstawy formalne:

Zlecenie Zamawiajacego ; firmy COGNOR Spétka Akcyjna, z siedzibg w Poraju, ul. Zielona
26, dla firmy Uslugi Budowlane, Adam Bartyzel — Katowice ul. Mazowiecka 10a/3.

2. Podstawy materialno — prawne:

* Ustawa z dn. 23.04.1964 r. Kodeks Cywilny (Tekst jednolity Dz.U. z 2024, poz.
1061);

* Ustawa z dn. 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Tekst jednolity Dz.U. z 2023, poz.
120, 295, 1598);

* Ustawa o optacie skarbowej z dn.16.11.2006 r. (Tekst jednolity Dz.U. z 2023, poz.
gt} £y

s , {:;_; - S
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Wybrane urzgdzenia i srodki trwate w budowie

* Ustawa i podatku dochodowym od aséb prawnych z dnia 15.02.1992 r. (Tekst

jednolity Dz.U. z 2022, boz. 2587, z pééniejsiymi Zmianami);

* Standardy Zawodowe Rzeczoznawcéw Majatkowych SIMP Warszawa;

* Standardy techniczne Polskiego Naukowe-Technicznego Towarzystwa

Eksploatacyjnego;

3. Zradta danych merytorycznych:

1, Dane techniczne dotyczace przedmiotu wyceny.
2. Ogledziny urzadzen, analiza dokumentow

3. Informacje z rynku o cenach maszyn i urzadzen podobnych do przedmiotu wyceny.

IV. DATY ISTOTNE DLA WYCENY

Opis daty - - O-I(-reélenie daty
Data sporzadzenia wyceny 27.03.2025 .
Data okreslenia wartos$ci przedmiotu wyceny ( poziom cen) 27.03.2025 .
Data okreslenia stanu przedmiotu wyceny 24.03.2025 .
Data dokonania ogledzin nieruchomosci 24.03.2025r.
,, Ustugi Budowlane; Adam Bartyzel” ' Strona 4




Wybrane urzqdzenia i $rodki trwate w budowie

V. STAN PRAWNY

Do procesu wyceny Zamawiajacy przediozyt wykaz $rodkow trwalych oraz wykaz srodkéw
trwalych w budowie. Oéwiadczyt, ze sg wiasnoscig firmy COGNOR S.A. Autor wyceny nje
analizowal faktur zakupu poszczegélnych $rodkow trwatych.

VI. OPIS PRZEDMIOTU WYCENY

Przedmiotem ninigjszej wyceny byly wybrane urzadzenia oraz wybrane $rodki trwatle
w budowie, firmy Cognor S.A. oddzial Ferrostal Labedy w Krakowie, zlokalizowane w Krakowie,
przy ulicy Ujastek 1. Do wyceny wybrano 138 poz. Srodkéw trwalych oraz 24 poz. srodkow
trwatych w budowie, ktore sg szczegblowo wymienione w arkuszach wyceny zamieszczonych
w zatgcznikach opracowania. Elementy wyceniane sg zainstalowane, czgsto osadzone na
wtasnych fundamentach w wynajete] wielonawowej hali produkcyjno-przemysiowej, zloka-

lizowanej na zamknigtym, ogrodzonym obszarze przemystowym (dawnej Huty Sendzimira).

Wedlug oéwiadczenia Zamawiajgcego urzadzenia s sprawne technicznie.

Vil. ANALIZA | CHARAKTERYSTYKA RYNKU PODOBNYCH URZADZEN

Dokanania szczegblowego badania rynku maszyn i urzadze podobnych. Stwierdzono znikomg,
iloé¢ zardwno transakeji jak i ofert urzadzeniami podobnymi, niewystarczajaca do wyceny przy
pomocy metod podejScia poréwnawczego. Podejécie dochodowe réwniez nie moze mieé

zastosowania z uwagi na brak informacji o najmie urzadzen podobnych do wycenianych.

Vill. OKRESLENIE SPOSOBU WYCENY

Wartos¢ rynkowq nieruchomogci, zgodnie z art. 151 ustawy o gospgﬂaqcmguchomosmamu
stanowi Szacunkowa kwota, jakg w dniu wyceny mozna uzyskaé zaﬁe;u‘éno 08¢
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Wybrane urzqdzenia i Srodki trwale w budowie

sprzedazy zawleranej na warunkach rynkowych pqmledzy kupujacym a sprzeda]qcym, ktérzy |
maja stanowczy zamiar zawarcia umowy, dzialajg z rozeznaniem i postgpujg rozwaznie araz

nie znajduja sie w sytuaciji przymusowej.

Wybrane urzadzenia oraz $rodki trwate w budowie wskazane przez Zamawiajacego wyceniono
metodg DRC (zamortyzowanego kosztu odtworzenia), z uwzglednieniem wspéiczynnika
rynkowego. Przy wycenie zastosowano technike szczegdlowa, ktéra pozwolita na prawidtowg
oceng wartosci technicznej i stopnia nowoczesnoéci poszczegdinych sktadnikow majatku. Jest
to metoda powszechnie stosowana w Niemczech, Grecfi | Wioszech. Poniewaz podstawg
abnizenia wartosci pozostaje rentowna$¢ finansowa podmiotu, banki i instytucje pozyczkowe
w w/wym krajach, z braku innej mozliwosci, przyjely na potrzehy podejmowania decyzji kredyto-
wych metode DRC. Wynik wyceny wskazuje na jekim poziomie moze ksztaltowacé si¢ cena
sprzedazy na rynku w przypadku utraty zdolnosci obstugi zadtuzenia przez kredytodawce.

W procesle wyceny srodkow trwatych w budowie okre$lono szacunkowy procent do odzyskania
przy demontazu urzadzenia (bez np. fundamentdw, przytaczy instalacyjnych itp.) w ujeciu pro-
centowym, Wielko$¢ procentowa przyjeto szacunkowo na podstawie informagii otrzymanych od
Zamawiajacego, potwierdzona przecigtnym, rynkowym udzialem w podobnych urzgdzeniach i li-
niach technologicznych / walcowniczych.

Oprocz oszacowania wartosci rynkowej przedmiotu wyceny dodatkowo okreslono wartos¢ dla

wymuszonej sprzedazy dia opcji koniecznosci szybkiego zbycia na rynku.

IX. OKRESLENIE WARTOSCI RYNKOWEJ PRZEDMIOTU WYCENY

Wyceng przedmiotowych urzadzen oraz $rodkéow trwatych w budowie — przeprowadzo-
nona kartach wyceny zamieszczonych w zatacznikach opracowania. Otrzymane wynlki z uwa-
gi na poziom dokfadno$ci w zastosowanej metodzie zaokraglono do petnych ztotych. Wartosci
se wielkosciami netto, bez podatku VAT,

” Ush;gi Budé\:lane, Adam Bartyzel” Strona 6



Wybrane urzqdzenia i srodki trwale w budowie

1) Wartos¢ rynkowa wybranych urzadzer Cognor SA.

28 708 000,0 zt

stownle : dwadzie$cia oslem milionéw siedemset osiem tyslecy ztotych

2) Wartos¢ rynkowa $rodkow trwatych w budowie Cognor S.A.

243 617 000,0 zt

stownie : dwiescie czterdziesci trzy miliony sze§¢set siedemnascie tysigcy ztotych

taczna warto$¢é rynkowa przedmiotu wyceny :

28 708 000,0 + 243617000,0 = 272 325 000,0 zt

stownie: dwiescie siedemdziesiat dwa miliony trzysta dwadziescia pigé tysiecy ziotych

BARTYZEL

40-732 KATOWICE
L. MAZOWIECKA 10A/3
JEL. (32) 252-57-00,7 1
(513) .\h.Q

Wi
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Wybrane urzqdzenia i $rodki trwate w budowie

X. OKRESLENIE WARTOSCI URZADZEN 1| sRODKO\N TRWALYCH
W BUDOWIE DLA WYMUSZONEJ SPRZEDAZY

Wartos¢ dia wymuszonej sprzedazy, to kwota pienigzna, ktéra mozna otrzymaé z tytuty
sprzedazy maszynylurzadzenia w okolicznociach, w ktorych sprzedajacy znajduje si¢ pod
presjg koniecznosci sprzedazy.

Przy okre$laniu wartoscl dla wymuszonej sprzedazy nalezy wzigé pod uwage to, ze zbywca
najduje sie w sytuacji przymusowej, co powoduje, Zze czas eksponowania przedmiotu
sprzedazy na rynku jest zwykle zbyt krétki, aby mozna bylo uzyska¢ ceng rynkows. Kwota, jakg
gotow jest zaakceptowaC sprzedajgcy przy sprzedazy wymuszonej, powinna odzwierciedlaé
konkretne i wazne dia niego okolicznosci, znane rzeczoznawcy majatkowemu, a nie

okoliczno$ci w jakich dziatatby hipotetyczny sprzedajgcy wedtug definicji wartosci rynkowej.

Biorac pod uwage przyspieszony tryh sprzedazy przy windykacii naleznosci ( utracie
mozliwoéci sptaty zadluZzenia) w postaci zbycia zabezpieczonej maszyny/urzadzenia ma wystar-
czajacej ilosci czasu umozliwiajace]j sprzedaz za wartos¢ rynkowa, Majq tu miejsce procedury
jak przy sprzedazy komorniczej, w okresie znacznie krotszym niz w trybie rynkowym. Niesie to

Za sobg konieczno$¢ obnizenia ceny, stwarzajac atrakcyjng okazje dla inwestora.

Analizujae rynek tego typu transakcji mozna stwierdzi¢, ze poziom wartoci przy wymuszone;
sprzedazy plasuje sie w przedziale 50-75 % warto$ci rynkowej nieruchomosci., w zaleznosci od

rodzaju nieruchomoéci, wietkosci, zbywalnosci, koniunktury na rynku.

Analizujgc wiwym dia przedmiotowej nieruchomosci, przyjeto poziom wartosci dla wymuszonej
sprzedazy w wysokosci 70% wartosci rynkowe)

Wyniesie ona zatem :

272325000z x 0,7 = 190627 500zt ~ 190 628 000 zt

: Ustugi Budowlane, Adam Bartyzel” Strona 8



Wybrane urzqdzenia i Srodki trwale w budowie

XI. ZESTAWIENIE WYNIKOW WYCENY

Wartos¢ rynkowa, przedmiotowych wybranych urzadzen oraz $rodkow trwalych w budowie,
zlokalizowanych w Krakowie, przy ulicy Ujastek 1, okreslono w wysoko$ci :

| 2723250000 z |

slownie : dwie$cie siedemdziesiat dwa miliony trzysta
dwadziescia pig¢ tysiecy zlotych

XIl. WNIOSKI, KLAUZULE

1. Zdaniem autora przedmiotowe wybrane urzadzenia i srodki trwate w budowie mogq zosta¢
zbyte po cenie w wysokosci okreslonej w operacie wartosci rynkowej.

2. Ninlejszy operat szacunkowy zostat sporzadzony zgodnle z przeplsami prawa | Standardami

Zawodowymi, apracowanymi przez Palska Federacje Stowarzyszen Rzeczoznawcow Majat-
kowych,

3. Niniejszy operat szacunkowy nie moze by¢é opublikowany w calosci lub w czesci
w jakimkolwiek dokumencie bez zgody rzeczoznawcy i bez uzgodnienia z nim formy i tresci
taklej publikac]l.

4. Qperat nie moze by¢ wykorzystany do Zadnego innego celu anizeli cel okreslony
W operacie.

BARTYZEL

40-732 KATOWICE
UL MAZDWIECKA 10a7
YEL, (32) 252-57-go”

. Ustugi Budowlane, Adam Bartyzel” Strona 9



Wybrane urzqdzenia i Srodki trwate w budowie

~ 5. Wiwym wycena ma znaczenie informacyjne i nie maze przesadzat o wysokosci udzie!onggo
zabezpieczenia zastawem rejestrowym emisji obligacii

6. W/wym warto$¢ rynkowa jést wielkoécig nie obcigzong podatkami, w tym podatkiem VAT,

7. Okres wazno$ci wyceny uzalezniony jest zmianami cen na rynku nieruchomosci, jednak nije
moze przekraczaé 1 roku (zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa).

ARTYZEL

A0:732 KATOWICE
UL, MAZOWIECKA 10A/:
TEL. (32) 252.57.00

Katowice, 27.03.2025 .
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