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KANCELARIA NOTARIALNA

arek Bartnicki, Stawomir Strojny
Wiktor Wagrodzki, Michat Kolpa

Stawomir Wisniewski
, NOTARIUSZE WYPIS
Repertorium A nr 4493/2025 Spétka Cywilna
00-362 Warszawa, ul. Galezyriskiego 4
tel. 22 8265066, 22 8283021
NIP 525-19-44-310

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego dsmego kwietnia roku dwa tysigce dwudziestego pigtego (28.04.2025), ja
Wiktor Wagrodzki, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelari¢ przy ulicy Gatczynskiego nr
4, przybytem do hotelu Westin (pigtro 2, sala Aquarius) pod adresem: al. Jana Pawta Il 21 w
Warszawie w celu zaprotokotowania uchwal na drugiej czesci Zgromadzenia obligatariuszy
obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r. przez spotke prowadzaca
dziatalnos¢é pod firmg COGNOR Spétka Akcyjna z siedziba w Poraju (adres: 42-360 Poraj, ulica
Ziclona 26, REGON: 012859760, NIP: 1181234296), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000211496, ktorego pierwsza czesé odbyta
si¢ w dniu 31 marca 2025 roku i spisalem protokoét o nastepujacej tresei:

PROTOKOL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Druga czgs¢ Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15
stycznia 2024 r. przez COGNOR S.A. (,Emitent”)(,,Obligacje”)(,,Zgromadzenie
Obligatariuszy”) otworzyt Krzysztof Zota — Cztonek Zarzadu COGNOR S.A. z siedziba w Poraju,
ktory oswiadczyt, ze na dzien 28 kwietnia 2025 roku zostata przewidziana druga czesé
Zgromadzenia Obligatariuszy zwotanego przez Zarzad Emitenta w Warszawie w hotelu Westin

(pigtro 2, Aquarius) pod adresem: al. Jana Pawta II 21 na dziefi 31 marca 2025 roku na godz. 11.00,
z nastepujacym porzadkiem obrad:

L. Otwarcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

2. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy;
3. Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci;
4. Stwierdzenie prawidtowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy i zdolnosci

do podejmowania uchwat;

5y Podjecie uchwaly sprawie zmiany (kwalifikowanych) Warunkow Emisji w postaci
ustanowienia dodatkowych zabezpieczen oraz uwzglgednienia nowych Przypadkow
Naruszenia (zgodnie z definicjg wskazang w Warunkach Emisji) z tym zwigzanych; ------
6.

Podjecie uchwat w sprawie nieuznawania naruszen Wskaznika EBITDA (zgodnie z
definicjg wskazang w Warunkach Emisji) na daty 31 grudnia 2024 r., 30 czerwca 2025 r.
oraz 31 grudnia 2025 r. za przypadki wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu; ----
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7. Podj¢cie innych, o ile taka potrzeba zostanie zgloszona w trakcie Zgromadzenia

Obligatariuszy;

8. Zamkniecie Zgromadzenia Obligatariuszy. —

Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy zaproponowat wybor Przewodniczacego Zgromadzenia l

Obligatariuszy, wobec czego Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto ponizsza uchwalg: «--emmmmemx

Uchwala nr 6
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia
2024 roku

W sprawie: wyboru Przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy.

§1

Dziatajgc na podstawie punktu 3(b) zatacznika nr 2 do warunkow emisji obligacji serii 1/2024
wyemitowanych przez Emitenta w dniu 15 stycznia 2024 r. (,, Warunki Emisji”) Zgromadzenie
Obligatariuszy wybiera na Przewodniczacego Krzysztofa Schulz.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad powzieciem
uchwaty oddano 65.799 waznych gloséw z 65.799 wszystkich obligacji reprezentowanych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 65.799 gloséw za, 0 glosow przeciw oraz 0 gloséw
wstrzymujacych sig od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych gloséw, procentowy udziat
wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci nominalnej
obligacji wynosi 54,83%, wobec czego uchwata powyzsza zostala powzigta.

Krzysztof Schulz wybér na Przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy przyjal, zarzadzit
sporzadzenie listy obecnodci, podpisat ja i wylozyt do wgladu podczas Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz stwierdzit, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwolane w Sposob
prawidtowy, w trybie punktu 1 zalacznika nr 2 do Warunkow Emisji poprzez ogloszenie
opublikowane w dniu 7 marca 2025 roku na stronie internetowej Emitenta, na pierwszej czesci
Zgromadzenia Obligatariuszy w dniu 31 marca 2025 roku w trakcie rozpatrywania punktu 6
porzadku obrad, po podjeciu uchwaly w sprawie nieuznawania naruszen Wskaznika EBITDA
(zgodnie z definicja wskazang w Warunkach Emisji) na dat¢ 31 grudnia 2024 r., za przypadek
wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu, zarzadzono przerwe w obradach do dnia
dzisiejszego do godz. 11.00, tak wiec w powyzszym punkcie porzadku obrad pozostaly do
rozpatrzenia i podjgcia uchwaty w sprawie nieuznawania naruszefi Wskaznika EBITDA (zgodnie
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z definicja wskazang w Warunkach Emisji) na daty 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia 2025 r. za
zypadki wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu oraz do rozpatrzenia pozostaty punkty 7
'?;-;dku obrad.

Na Zgromadzeniu przedstawiono os$wiadczenie zlozone przez Zarzad Emitenta o wysokosci
skorygowanej tacznej wartos¢ obligacji serii 1/2024 wyemitowanych przez Emitenta, ktéra wynosi
96.000.000 PLN (stownie: dziewigcdziesiat szes¢ miliondw ztotych), co przektada sie na 120.000,
wyemitowanych i niewykupionych obligacji serii 1/2024 (oswiadczenie to stanowi zatacznik do
niniejszego protokotu), co oznacza, ze procentowy udziat wartosci obligacji reprezentowanych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy w skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji wynosi 54,83
%. ---

Nastepnie  Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy udzielit glosu uczestnikom
Zgromadzenia w sprawie podejmowanych uchwat.

Po dyskusji Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy zaproponowal powziecie uchwat
numer 7 i 8 w brzmieniu uwzgledniajacym ustalenia wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy:

Uchwala nr 7
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024
roku
w sprawie: nieuznania naruszefi Wskaznika EBITDA na dzien 30 czerwca 2025 r. za podstawe do
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji zachowujg swoje znaczenie w niniejszej uchwale, o
ile nie wskazano inacze;j.

§ 1

Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkow Emisji, wyraza
zgode na nieuznanie naruszen Wskaznika EBITDA na dzien 30 czerwca 2025 r. za podstawe do
wczesniejszego wykupu.

§2

Niezaleznie od innych $wiadczen wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu oraz Premii Lipcowej przewidzianej trescia Warunkéw Emisji
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stanowigcych Zatacznik 2 do protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 31 marca 2025 r.),
Emitent zobowiazany jest do spetnienia na rzecz kazdego z Obligatariuszy dodatkowego
$wiadczenia pienicznego w postaci jednorazowej premii w wysokosci 4,20 PLN za kazda

Obligacje posiadang w Dniu Ustalenia Praw wiasciwym dla ustalenia ptatnodci przypadajacych w
Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym dnia 15 stycznia 2026 roku. Takie $wiadczenie zostanie

wyptacone przez Emitenta Obligatariuszom w Dniu Platnodci Odsetek przypadajacym dnia 15
stycznia 2026 roku, za poérednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

§3

Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem: (i) podjecia uchwaty nr 3 niniejszego Zgromadzenia
Obligatariuszy i wyrazenia zgody na przewidziang tg uchwata zmiane Warunkdéw Emisji Obligacji
przez Emitenta; (ii) podjecia uchwal nr 3 oraz 7 o analogicznej tresci przez zgromadzenie
obligatariuszy obligacji serii 2/2024 wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 r., ktére ma odby¢ sig
w dniu 31 marca 2025 r. o godz. 13:00 i kontynuowa¢ obrady po przerwie dnia 28 kwietnia 2025
roku o godz. 13:00; oraz (iii) wyrazenia przez podmioty finansujgce Emitenta, w tym w
szczegdlnosci Banco Santander, S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., zgody na ustanowienie
zabezpieczen Obligacji opisanych w uchwale nr 3 niniejszego Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
rezygnacje z wymogu utrzymania przez Emitenta odpowiednich wskaznikéw finansowych,
ktérych zobowigzanie do zachowania przypada w okresie do 31 pazdziernika 2025 roku,
wskazanych w umowie kredytu zawartej przez Emitenta z Banco Santander, S.A., Santander Bank
Polska S.A. z dnia 21 grudnia 2021 roku oraz innych stosownych umowach finansowania, (iv) a
takze uruchomienie kolejnej transzy kredytu na podstawie umowy kredytu zawartej przez Emitenta
z Banco Santander, S.A., Santander Bank Polska S.A. z dnia 21 grudnia 2021 roku w kwocie
wynoszacej co najmniej 140 mln zt lub w inny sposob zasilenia Emitenta nowym finansowaniem
w takiej kwocie oraz (v) ztozenia przez Zarzad Emitenta pisemnego o$wiadczenia o braku innych
niz powyzej wskazane dokumenty finansowania lub innych umoéw (poza dokumentami
finansowania Banco Santander, S.A. oraz Santander Bank Polska S.A.), zgodnie z ktérymi podjgcie
uchwat wskazanych w niniejszym protokole wymaga zgody takiego innego wierzyciela lub
podmiotu ktorego jest on strong, w dniu spehnienia ostatniego z ww. warunkéw, przy czym
wszystkie wymienione w punktach od (i) do (v) powyzej warunki nie moga spetni¢ si¢ pozniej niz
30 czerwca 2025 t.

Niniejsza uchwata wygasa w przypadku braku zaptaty na rzecz kazdego z Obligatariuszy
$wiadczenia, o ktorym mowa w § 2 niniejszej uchwaly powyzej, najpozniej w terminie tam
wskazanym lub w przypadku braku analogicznej ptatnosci na rzecz obligatariuszy obligacji serii
2/2024 w takim samym terminie, co oznacza, Zze zgoda o ktérej mowa w § 1, w okresie od dnia
wejscia w zycie niniejszej uchwaty do dnia zaptaty $wiadczenia, o ktérym mowa w § 2 udzielona
jest wylgcznie z zastrzezeniem dokonania takiej ptatnosci, a w przypadku jej braku, naruszenie
Wskaznika EBITDA na dzieh 30 czerwca 2025 r. stanowi¢ bedzie ewentualng podstawe do
wezesniejszego wykupu Obligacii.
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___Pprzewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad
ﬂ_puﬁ)\;*lem uchwaly oddano 65.799 waznych gloséw z 65.799 wszystkich obligacji

ﬂi]‘-;]'s\!ﬂ owanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 65.799 glosow za, 0 gloséw przeciw
ﬁu glbsow wstrzymujacych si¢ od gltosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,
»é nl~~ y udzial wartosci obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej facznej

"'wdfm&f nominalnej obligacji wynosi 54,83%, wobec czego uchwata powyzsza zostala powzieta.
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Uchwala nr 8

Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024
roku

w sprawie: nieuznania naruszen Wskaznika EBITDA na dzien 31 grudnia 2025 r. za podstawe do
wezesniejszego wykupu Obligacji.

Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji zachowujg swoje znaczenie w niniejszej uchwale, o
ile nie wskazano inacze;j.

§ 1

Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji, wyraza
zgode na nieuznanie naruszefi Wskaznika EBITDA na dzien 31 grudnia 2025 r. za podstawe do
wczesniejszego wykupu.

§2

Niezaleznie od innych swiadczen wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu oraz Premii Lipcowej przewidzianej trescig Warunkéw Emisji
stanowigcych Zatacznik 2 do protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 31 marca 2025 r.)
oraz niezaleznie od $wiadczenia o ktorym mowa w § 2 uchwaly nr 7 powyzej, Emitent
zobowigzany jest do spelnienia na rzecz kazdego z Obligatariuszy dodatkowego $wiadczenia
pienigznego w postaci jednorazowej premii w wysokosci 2,40 PLN za kazdg Obligacje posiadang
w Dniu Ustalenia Praw wlasciwym dla ustalenia ptatnosci przypadajacych w Dniu Platnosci
Odsetek przypadajacym dnia 15 lipca 2026 roku. Takie $wiadczenie zostanie wyptacone przez
Emitenta Obligatariuszom w Dniu Pfatnosci Odsetek przypadajgcym dnia 15 lipca 2026 roku, za
posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

§3

Uchwatla wchodzi w zycie pod warunkiem: (i) podjecia uchwaty nr 3 niniejszego Zgromadzenia
Obligatariuszy i wyrazenia zgody na przewidziang tg uchwata zmiang Warunkéw Emisji Obligacji
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przez Emitenta; (ii) podjecia uchwat nr 3 oraz 8 o analogicznej tre$ci przez zgromadzenie
obligatariuszy obligacji serii 2/2024 wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 r., ktére ma odby¢ sie
w dniu 31 marca 2025 r. o godz. 13:00 i kontynuowac obrady po przerwie dnia 28 kwietnia 2025
roku o godz. 13:00; oraz (iii) wyrazenia przez podmioty finansujgce Emitenta, w tym w
szczegdlnosci Banco Santander, S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., zgody na ustanowienie
zabezpieczen Obligacji opisanych w uchwale nr 3 niniejszego Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
rezygnacje z wymogu utrzymania przez Emitenta odpowiednich wskaznikow finansowych,
ktorych zobowigzanie do zachowania przypada w okresie do 30 kwietnia 2026 roku, wskazanych
w umowie kredytu zawartej przez Emitenta z Banco Santander, S.A., Santander Bank Polska S.A.
z dnia 21 grudnia 2021 roku oraz innych stosownych umowach finansowania, (iv) a takze
uruchomienie kolejnej transzy kredytu na podstawie umowy kredytu zawartej przez Emitenta z
Banco Santander, S.A., Santander Bank Polska S.A. z dnia 21 grudnia 2021 roku w kwocie
wynoszacej co najmniej 140 min zt lub w inny sposdb zasilenia Emitenta nowym finansowaniem
w takiej kwocie (v) ztozenia przez Zarzad Emitenta pisemnego o$wiadczenia o braku innych niz
powyzej wskazane dokumenty finansowania lub innych uméw (poza dokumentami finansowania
Banco Santander, S.A. oraz Santander Bank Polska S.A.), zgodnie z ktérymi podjecie uchwat
wskazanych w niniejszym protokole wymaga zgody takiego innego wierzyciela lub podmiotu
ktorego jest on strona, w dniu spetnienia ostatniego z ww. warunkéw oraz (vi) dokonania zmiany
Warunkéw Emisji Obligacji w ten sposob, ze przewidywaé one bedg analogiczne zobowigzania
finansowe (wskazniki finansowe), w szczegolnosci w zakresie poziomoéw EBITDA oraz
przeplywow z dzialalnosci operacyjnej Emitenta, do przewidzianych w umowie kredytu zawarte;j
przez Emitenta z Banco Santander, S.A., Santander Bank Polska S.A. z dnia 21 grudnia 2021 roku
o tresci takiej umowy kredytu aktualnej na date spetnienia warunkow opisanych w podpunktach
(iii) i (iv) powyzej, przy czym wszystkie wymienione w punktach od (i) do (vi) powyzej warunki
nie moga spetnic si¢ pozniej niz 30 czerwca 2025 r. ----

Niniejsza uchwala wygasa w przypadku braku zaplaty na rzecz kazdego z Obligatariuszy
swiadczenia, o ktorym mowa w § 2 niniejszej uchwaly powyzej, najpdzniej w terminie tam
wskazanym Jub w przypadku braku analogicznej ptatnosci na rzecz obligatariuszy obligacji serii
2/2024 w takim samym terminie, co oznacza, ze zgoda o ktorej mowa w § 1, w okresie od dnia
wejscia w zycie niniejszej uchwaly do dnia zaptaty swiadczenia, o ktorym mowa w § 2 udzielona
jest wylacznie z zastrzezeniem dokonania takiej ptatnosci, a w przypadku jej braku, naruszenie
Wskaznika EBITDA na dzien 31 grudnia 2025 r. stanowi¢ bedzie ewentualng podstawe do
wczesniejszego wykupu Obligaciji. -

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaty oddano 65.799 waznych gloséw z 65.799 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 65.799 glosdéw za, 0 glosdéw przeciw
oraz 0 gltosow wstrzymujacych si¢ od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,




procentowy udzial wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej

1 I._-n.:_;\qw cie 7 porzadku obrad nie gloszono zadnych wnioskow, a wobec wyczerpania porzadku
5 ,;; i P zewodniczacy zamknat Zgromadzenie Obligatariuszy.

bra

/ @(‘:lnko’fu zalaczono liste obecnosci; dodatkowo do listy obecnosci, w celu uniknigcia
e walpllwosm co do podmiotéw uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu, dotaczono
h o przes’fane przez Emitenta zestawienie uczestnikow z podzialem na poszczeg6lne
L fundusze/subfundusze.

Tozsamo$¢ Przewodniczacego Zgromadzenia Krzysztofa Schulz, PESEL '

_z zamieszkatego w Warszawie, stwierdzitem na podstawie okazanego dowodu osobistego
L
ool
iz Wypisy aktu moga by¢ wydawane Spotce i Obligatariuszom w dowolnej liczbie.
ia Koszty aktu ponosi Spotka i placi je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Notarialnej. ---
at
- Koszty wynosza:
1y - taksa notarialng z § 9, 16 i 17 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004
lia roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2020 r., poz. 1473) ---750,00 zi
az. - podatek od towardw i ustug VAT -23% - z art. 146ea ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
::‘J od towardw i ustug (Dz. U. 2 2022 r., poz. 931) 172,50 zt
u
ch Zalaczniki do protokolu:
ki 1) Lista obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy.
2 2) Oswiadczenie Zarzadu Emitenta o wysokosci skorygowanej tacznej warto$¢ obligacji serii
1/2024 wyemitowanych przez Emitenta.
szy
am ’
Bt Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
nia Na oryginale aktu wiasciwe podpisy Stron i notariusza.
na Repertorium A nr 4494/2025
) Wypis ten wydano Spodice
nie

Pobrano: takse notarialng w kwocie 66 z{

do (§12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnej
i podatek VAT-23% - 15,18 zf

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2025 roku

Wlktor Wagrodzki
nad notanusz

acji







Zatqcznik 1
Lista obecnosci







Lista obecnosci obligatariuszy serii 1/2024

28 kwietnia 2025 roku

- Liczba Liczba
*i Obligatariusz posiadanych przystugujacych Podpis
Obligacji glosow

'~y

‘5" GOLDMAN SACHS L Y
 TOWARZYSTWO ) N
FUNDUSZY g &‘%‘/I y
1. INWESTYCYJNYCH 2.099 2.099
SPOLKA AKCYJNA
Plac Europejski 1,

6 00-844 Warszawa

| MBANK SPOLKA /MUMA/T

2. AKCYJNA 30.000 30.000

Prosta 18, P o
00-850 Warszawa ' t}-(f\ N

MICHAEL/STROM
FOWARZYSTWO...

O
FUNDUSEY- ] ~ 1 Do
3. —IN-\REESSI‘-Y-G!!J-NA&CH—-; il 2.200 2.200 r‘w“d"‘ oz
SPOLKA AKCYJNA 55,,

Al. Jerozolimskie 100,
00-807 Warszawa

PEKAO
TOWARZYSTWO
FUNDUSZY %W ?ﬁﬂ/w
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Zalgcznik 2
Oswiadczenie Zarzgdu Emitenta o wysokosci skorygowanej lgcznej wartosé obligacji serii
1/2024 wyemitowanych przez Emitenta
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OSWIADCZENIE O SKORYGOWANEJ EACZNEJ WARTOSCI OBLIGACJI

na dzien 28 kwietnia 2025 roku Zgromadzemem obligatariuszy obllgaq] serii 1/2024
iipwanych przez Emitenta, na podstawie art. 62 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.

oS¢ obligacji serii 1/2024 wyemitowanych przez Emitenta wynosi 96.000.000 PLN
(stownie: dziewigédziesiat szes¢ miliondw ztotych), co przektada si¢ na 120.000, wyemitowanych
i niewykupionych obligacji serii 1/2024.

W imieniu COGNOR S.A.

Podpis jest prawidiowy Podpis jest prawigiowy
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