Do:  Obligatariusze
Od: COGNOR S.A. jako Emitent

Data: 01-06-2026
SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument, stanowiacy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi si¢ do warunkéw emisji obligacji serii
1 (,, Warunki Emisji”’) wyemitowanych w dniu 15-01-2024 przez COGNOR S.A.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu 31-12-2025: (i) Wskaznik EBITDA 1,
warto$¢ EBITDA 2 oraz warto$¢ Przeptywow Pieni¢znych obliczany zgodnie z Warunkami Emisji na
podstawie danych zawartych w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Cognor Holding SA! oraz wskazanych ponizej oraz; (ii) Kapitat Wiasny obliczany na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;j
Cognor Holding SA?

osiggnely nastgpujace wartosci:

Nazwa wskaznika Wartos¢ (poziom)
Kapital Wlasny: 1403 719 tys. PLN
Zadhizenie Finansowe Netto: 743 567 tys. PLN
EBITDA 1 -32 929 tys. PLN
warto$¢ EBITDA 2 -32 929 tys. PLN
Wskaznik EBITDA 1: -2 258%
Warto$¢ Przepltywow Pienieznych 52 510 tys. PLN

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu 31-12-2025 wartos¢:

(a) Wskaznika EBITDA 1 nie jest zgodna z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji;

(b)  Wartos¢ EBITDA 2 nie jest zgodna z poziomami okre§lonymi w Warunkach Emisji;

(¢) Wartos¢ Przeptywdéw Pieni¢znych nie jest zgodna z poziomami okreSlonymi w Warunkach
Emisji;

(d) Kapitatu Wiasnego jest zgodna z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze zgodnie z celem emisji Obligacji, w styczniu 2024 zostal dokonany catkowity wykup
Obligacji Wykupowanych w ramach opcji call w kwocie rownej emisji tj. 120 000 000 PLN.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu 31-12-2025, zaszly nastepujace
okoliczno$ci: dowolne ze zdarzen opisanych w Punkcie 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 lub 13 Warunkow Emisji.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajagcy w dniu 31-12-2025, nie doszto do zmiany
wskaznikow odpowiadajacych wskaznikom, o ktorych mowa w pkt. 10.1.2 ppkt. (iii)-(vi), wynikajgcych
z jakiejkolwiek dokumentacji innych finansowan Emitenta, w tym w szczeg6lnosci dokumentacji

! Nalezy wskazaé¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktorego obliczono Wskaznik EBITDA 1, warto$¢ EBITDA 2 lub
warto$¢ Przeptywow Pieni¢znych.

% Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktérego obliczono Kapitat Wtasny.



dotyczacej udzielonych Emitentowi produktow kredytowych, lecz doszlo do naruszenia takich
wskaznikow finansowych pod inng dokumentacja finansowa Emitenta.

Terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodno$ci majg znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.

W imieniu Emitenta:
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Dominik Barsz
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Krzysztof Zota — Cztonek Zarzadu  Dominik Barszcz — Czlonek Zarzadu
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