KANCELARIA NOTARIALNA

Marek Bartnicki, Stawomir Strojny
Wiktor Wagrodzki, Michal Kotpa
Slawomir Wisniewski
NOTARIUSZE

: Spdlka Cywilna
Repertorium A nr 5862/2025 00-362 Warszawa, ul, Galezyriskiego 4 WYp | S

tel. 22 8265066, 22 8283021
NIP 525-19-44-310

AKT NOTARIALNY

Dnia dziewigtego czerwca roku dwa tysigce dwudziestego piatego (09.06.2025), ja Wiktor
Wagrodzki, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelari¢ przy ulicy Galczynskiego nr 4,
przybylem do hotelu Westin (pigtro 2, sala Taurus) pod adresem: al. Jana Pawla I1 21 w Warszawie
w celu zaprotokolowania uchwal Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r. przez spétke prowadzaca dziatalno$é pod firma
COGNOR Spétka Akeyjna z siedziba w Poraju (adres: 42-360 Poraj, ulica Zielona 26, REGON:
012859760, NIP: 1181234296), wpisanej do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000211496 i spisatem protokét o nastepujacej tresci:=----=nnnn---

PROTOKOL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r.
przez COGNOR S.A. (,,Emitent”)(,,Obligacje”)(,,Zgromadzenie Obligatariuszy™) otworzyt
Krzysztof Zota — Cztonek Zarzadu COGNOR S.A. z siedziba w Poraju, ktory oswiadezyl, ze na
dzien 09 czerwca 2025 roku na godz. 11.00 zostato zwotane przez Zarzad Emitenta w Warszawie
w hotelu Westin (pigtro 2, Taurus) pod adresem: al. Jana Pawla 1l 21, Zgromadzenie

Obligatariuszy, z nastgpujgcym porzadkiem obrad:

. Otwarcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy;

2
3. Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci;
4. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy i jego zdolnoéci do

podejmowania uchwat;

5. Podjgcie uchwaly w sprawie zmiany (kwalifikowanych) Warunkéw Emisji w zakresie
nowych Przypadkéw Naruszenia w postaci wprowadzenia dwéch dodatkowych warunkéw

finansowych na daty testowania od 31 marca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.;-=meeem-meeeemee-




(i) wartosci nominalnej skonsolidowanego wyniku EBITDA Grupy oraz (ii) wartosci
nominalnej skonsolidowanych przeplyw6w pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy
(-CFO”),

testowanych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego kumulatywnie od poczatku roku

kalendarzowego z uwzglednieniem dopuszczalnych maksymalnych odchyleft.-=-=----------
Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Warunkow Emisji w zakresie okreslenia wysokosci

Premii Lipcowej okreslonej w pkt. 7.9.

Podjecie uchwat w sprawie zmiany uchwat nr 7 i nr 8 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia
28 kwietnia 2025 roku w zakresie wysokosci dodatkowych $wiadczen pienigznych w

postaci jednorazowych premii.

Zamknigcie Zgromadzenia Obligatariuszy

Na Zgromadzeniu przedstawiono o$wiadczenie zlozone przez Zarzad Emitenta o wysokosci

skorygowanej tacznej wartosé obligacji serii 1/2024 wyemitowanych przez Emitenta, ktora wynosi

96.000.000 PLN (stownie: dziewigédziesiat szesé milionow ztotych), co przektada si¢ na 120.000,

wyemitowanych i niewykupionych obligacji serii 1/2024 (o$wiadczenie to stanowi zatgcznik do

niniejszego protokotu), co oznacza, ze procentowy udziat wartosci obligacji reprezentowanych na

Zgromadzeniu Obligatariuszy w skorygowanej facznej wartosci nominalnej obligacji wynosi

94,67%.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczyt Pan Krzysztof Zota - Czlonek Zarzadu Emitenta.--

Punkt 2 porzgdku obrad:

Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy zaproponowat wybor Przewodniczacego Zgromadzenia

Obligatariuszy.

Uchwala nr 1
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024

wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy

§1



Dziafajgc na podstawie punktu 3(b) zalgcznika nr 2 do warunkéw emisji obligacji serii 1/2024
wyemitowanych przez Emitenta w dniu 15 stycznia 2024 r. (,,Warunki Emisji”) Zgromadzenie

Obligatariuszy wybiera na Przewodniczacego Michata Smiechowskiego.

§2

Uchwata wechodzi w zycie z dniem podjecia.

Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad powzieciem
uchwaly oddano 113.599 waznych glosow z 113.599 wszystkich obligacji reprezentowanych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 113.599 glosow za, 0 gloséw przeciw oraz 0 gloséw
wstrzymujgcych sig od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych gloséw, procentowy udziat

wartodci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci nominalnej

obligacji wynosi 94,67%, wobec czego uchwala powyzsza zostala powzieta. -

Punkt 3 i 4 porzadku obrad:

Michat Smiechowski wybér na Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy przyjat i
stwierdzil, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane w sposéb prawidtowy, w trybie
punktu 1 zatgcznika nr 2 do Warunkéw Emisji poprzez ogloszenie opublikowane w dniu 14 maja

2025 roku na stronie internetowej Emitenta, zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, podpisat jai

wyltozyt do wgladu podczas Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy oswiadczyl, ze na Zgromadzeniu Obligatariuszy
reprezentowanych jest 113.599 obligacji, uprawnionych do 113.599 gloséw, na ogélng ich liczbe
120.000 co stanowi 94,67%, w zwigzku z czym jest ono zdolne do podejmowania wigzacych

uchwat.

Nastgpnie  Przewodniczacy ~Zgromadzenia Obligatariuszy udzielit glosu uczestnikom

Zgromadzenia w sprawie podejmowanych uchwat.
Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przedstawit porzadek obrad ogloszony w dniu 14

maja 2025 roku na stronie internetowej Emitenta i zaproponowat dyskusje nad porzadkiem obrad,

po czym zaproponowatl powzigcie nastgpujacej uchwaty:

Uchwala nr 2




Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024

wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 roku

w sprawie: zatwierdzenia porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

§1

Zgromadzenie Obligatariuszy przyjmuje porzadek obrad w brzmieniu:

1. Otwarcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy;

Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci;

B2owoN

Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy i jego zdolnosci do

podejmowania uchwat;

5. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany (kwalifikowanych) Warunkéw Emisji w zakresie
nowych Przypadkéw Naruszenia w postaci wprowadzenia dwoch warunkow finansowych na daty
testowania od 31 marca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: (i) wartosci nominalnej skonsolidowanego
wyniku EBITDA Grupy oraz (ii) wartosci nominalnej skonsolidowanych przeptyw6w pienigznych
z dzialalnosci operacyjnej Grupy (,CFO”), testowanych na koniec kazdego kwartalu
kalendarzowego kumulatywnie od poczatku roku kalendarzowego z uwzglednieniem

dopuszczalnych maksymalnych odchylen;

6.  Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Warunkéw Emisji w zakresie okreslenia wysokosci

Premii Lipcowej okreslonej w pkt. 7.9;

7. Podjecie uchwat w sprawie zmiany uchwat nr 7 i nr 8 zgromadzenia obligatariuszy z dnia 28
kwietnia 2025 roku w zakresie wysokosci dodatkowych $wiadczen pienigznych w postaci

jednorazowych premii;

8.  Zamkniecie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzieciem uchwaty oddano 113.599 waznych glosow z 113.599 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 113.599 glosow za, 0 gloséw przeciw

oraz 0 gloséw wstrzymujgcych sie od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,



procentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej
wartosci nominalnej obligacji wynosi 94,67%, wobec czego uchwata powyzsza zostala powzieta.
Punkt 5 porzagdku obrad:

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy zaproponowat powzigcie nastepujacych uchwat:

Uchwala nr 3
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 roku

w sprawie: zmiany (kwalifikowanych) Warunkéw Emisji w zakresiec nowych Przypadkéw

Naruszenia _w_postaci wprowadzenia dwoch warunkéw  finansowyeh na daty

testowania_od 31 marca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: (i) wartosci nominalnej

skonsolidowanego wyniku EBITDA  Grupy oraz (ii) wartosci nominalnej

skonsolidowanych przeplywéw pienieznych z dzialalnosci operacyine; Grupy

testowanych na koniec kazdego kwartalu kalendarzowego kumulatywnie od poczatku

roku kalendarzowego z uwzglednieniem dopuszezalnych maksymalnyeh odch len.

Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji zachowuja swoje znaczenie w niniejszej uchwale,

o ile nie wskazano inaczej.
§1
Zwazywszy, ze Emitent prowadzi rozmowy z Banco Santander, S.A., Santander Bank Polska S.A.
dotyczace zmian w umowie kredytu z dnia 21 grudnia 2021 r. zawartej pomigdzy nimi (,,Umowa
Kredytu Santander”), w zakresie m.in. wskaznikéw operacyjnych oraz wnioskiem zgloszonym
przez Obligatariuszy w przedmiocie wprowadzenia analogicznych zmian w Warunkach Emisji,
Zgromadzenie Obligatariuszy wyraza zgode na odzwierciedlenie powyzszego (w tym w
szczeg6lnosci zmian wskazanych powyzej jako przedmiot niniejsze] uchwaly) poprzez zmiane
Warunkéw Emisji zgodnie z trescig wskazana w Zataczniku 2 do niniejszego protokotu, ---=------

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym uznaje wskazniki wprowadzone niniejsza uchwalg oraz

odpowiadajace im wskazniki okreslone w Umowie Kredytu Santander jako wylgczone z katalogu

warunkéw wejécie w Zycie uchwaly nr 4, uchwaly nr 7 oraz uchwaty nr 8 zgromadZonmy s,
TR S R N 1\
i O g R




obligatariuszy z dnia 31 marca 2025 roku (kontynuowanego dnia 28 kwietnia 2025 roku) zgodnie
z pkt. (iii) § 3 kazdej z tych uchwat. -—
§3

Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji, postanawia,

ze Warunki Emisji przyjmuja tres¢ wskazang w Zataczniku 2 do niniejszego protokotu. -----------
§4

Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem podjecia uchwaty nr 3 o analogicznej tresci przez

zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 2/2024 wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 r., ktore

ma odby¢ si¢ w dniu 9 czerwca 2025 r. o godz. 13:00.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaly oddano 113.599 waznych gloséw z 113.599 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 113.599 glos6w za, 0 glosow przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych si¢ od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,
procentowy udzial wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej

wartosci nominalnej obligacji wynosi 94,67%, wobec czego uchwala powyzsza zostala powzieta.

Punkt 6 porzadku obrad:

Uchwala nr 4
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 roku

w sprawie: zmiany Warunkéw Emisji w zakresie okreslenia wysokosci Premii Lipcowej okreslonej

w pkt. 7.9.
§1

Pkt. 7.9 Warunk6w Emisji otrzymuje brzmienie:

,Niezaleznie od innych $wiadczen wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu), Emitent zobowiazany jest do speinienia na rzecz kazdego z Obligatariuszy
dodatkowego $wiadczenia pienigznego w postaci jednorazowej premii w wysokosci 4,00 PLN za
kazda Obligacje posiadang. w Dniu Ustalenia Praw: przypadajacym dnia 10 lipca 2025 roku

(,Premia Lipcowa”). Premia Lipcowa zostanie wyplacona przez Emitenta Obligatariuszom w



Dniu Platnoéci Odsetek przypadajacym dnia 15 lipca 2025 roku, za posrednictwem KDPW j
Zgodnie z regulacjami KDPW.”

§2
Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji, postanawia,

ze Warunki Emisji przyjmujg tres¢ wskazang w Zalaczniku 2a do niniejszego protokotu, --------—

§3
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem podjecia uchwaly nr 4 o analogicznej tresci przez
zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 2/2024 wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 r., ktore

ma odby¢ si¢ w dniu 9 czerwcea 2025 r. o godz. 13:00.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaly oddano 113.599 waznych glosow z 113.599 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 0 gloséw za, 113.599 glosow przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych sie od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych glosow,
procentowy udzial wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tgcznej
wartosci nominalnej obligacji wynosi 94,67%, wobec czego uchwala powyzsza nie zostala

powzieta,

Punkt 7 porzgdku obrad:

Uchwala nr 5
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 roku

W sprawie: w_sprawie zmiany uchwaly nr 7 zgromadzenia obligatariuszy z dnia 31 marca

2025 roku (kontynuowanego dnia 28 kwietnia 2025 roku) w zakresie wysokosci dodatkowych

Swiadczen pienigznych w postaci jednorazowych premii.

§1

§2 Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy nr 7 z dnia 31 marca 2025 roku (kontynuowanego dnia

28 kwietnia 2025 roku) otrzymuje brzmienie:




.Niezaleznie od innych $wiadczen wynikajacych z Obligacji (fj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu oraz Premii Lipcowej przewidzianej trescig Warunkéw Emisji
stanowiacych Zatgcznik 2 do protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 31 marca 2025 r.)
oraz niezaleznie od $wiadczenia o ktérym mowa w § 2 uchwaly nr 5 powyzej, Emitent
zobowigzany jest do spelnienia na rzecz kazdego z Obligatariuszy dodatkowego Swiadczenia
pienieznego w postaci jednorazowej premii w wysokosci 3,00 PLN za kazda Obligacj¢ posiadang
w Dniu Ustalenia Praw wilasciwym dla ustalenia ptatnosci przypadajagcych w Dniu Platnosci
Odsetek przypadajacym dnia 15 lipca 2025 roku. Takie swiadczenie zostanie wyplacone przez
Emitenta Obligatariuszom w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym dnia 15 lipca 2025 roku, za
posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.”
§2

Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem podjecia uchwaly nr 5 o analogicznej tresci przez

zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 2/2024 wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 r., ktére

ma odby¢ si¢ w dniu 9 czerwca 2025 r. o godz. 13:00.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaly oddano 113.599 waznych glosow z 113.599 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 0 glosow za, 113.599 glosow przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych si¢ od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych gloséw,
procentowy udzial wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowane) lacznej

wartoéci nominalnej obligacji wynosi 94,67%, wobec czego uchwala powyzsza nie zostala

powzieta.

Uchwala nr 6
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 roku

w sprawie: w sprawie zmiany uchwaly nr 8 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 31 marca 2025

roku (kontynuowanego dnia 28 kwietnia 2025 roku) w zakresie wysokosci

dodatkowych $wiadczen pienieznych w postaci jednorazowych premii.

§1




§ 2 Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy nr 8 z dnia 31 marca 2025 roku (kontynuowanego dnia

28 kwietnia 2025 roku) otrzymuje brzmienie:
»Niezaleznie od innych $wiadczen wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu oraz Premii Lipcowej przewidzianej trescia Warunkéw Emisji
stanowigcych Zatgeznik 2 do protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 31 marca 2025 £),
Emitent zobowigzany jest do speinienia na rzecz kazdego z Obligatariuszy dodatkowego
Swiadczenia pienigznego w postaci jednorazowej premii w wysokosci 2,00 PLN za kazda
Obligacj¢ posiadang w Dniu Ustalenia Praw wiasciwym dla ustalenia ptatnosci przypadajacych w
Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym dnia 15 lipca 2025 roku. Takie $wiadczenie zostanie

wyptacone przez Emitenta Obligatariuszom w Dniu Platnodci Odsetek przypadajacym dnia 15

lipca 2025 roku, za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.”
§2
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem podjecia uchwaty nr 6 o analogicznej treci przez

zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 2/2024 wyemitowanych w dniu 16 maja 2024 r., kt6re

ma odby¢ si¢ w dniu 9 czerwca 2025 r. o godz. 13:00.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaly oddano 113.599 waznych gloséw z 113.599 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 0 gloséw za, 113.599 gloséw przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych si¢ od glosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych gloséw,
procentowy udzial wartosci obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej
wartosci nominalnej obligacji wynosi 94,67%, wobec czego uchwala powyzsza nie zostala

powzieta.

Wobec wyczerpania porzgdku obrad Przewodniczacy zamknat Zgromadzenia Obligatariuszy. ---

Do protokotu zatgczono liste obecnosci.
Tozsamos¢ Przewodniczacego Zgromadzenia Michala Wiestawa Smiechowskiego, PESEL

, zamieszkalego w Warszawie stwierdzitlem na podstawie okazanego dokumentu

mObywatel

Wypisy aktu mogg by¢ wydawane Spélce i Obligatariuszom w dowolnej liczbie.

“NAGR

Inej. --

Koszty aktu ponosi Spétka i placi je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Ngrt‘aﬁu

-0



Koszty wynoszg:
- taksa notarialng z § 9, 16 i 17 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004
roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2020 r., poz. 1473) ---750,00 zt
- podatek od towaréw i ustug VAT -23% - z art. 146ea ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
od towaréw i ustug (Dz. U. z 2022 r., poz. 931) 172,50 zt

Zalgczniki do protokolu:

1) Lista obecnosci z podpisami uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy.

2) Warunki Emisji Obligaciji.

2a) Warunki Emisji Obligacji.

3) Oswiadczenie Zarzgdu Emitenta o wysokosci skorygowanej tgcznej warto$¢ obligacji serii

1/2024 wyemitowanych przez Emitenta.

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale aktu wtasciwe podpisy Stron i notariusza.
Repertorium A nr 5863/2025
Wypis ten wydano Spoéfce
Pobrano; takse notarialng w kwocie 780 z{
(§12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnej
i podatek VAT-23% - 179,40 z!
Warszawa, dnia 16 czerwca 2025 roku

~~y. |
Wik‘(or qurgahz :

notariusz

Nk



Zalgcznik 1

Lista obecnosci

w 1]







Lista obecnosci obligatariuszy serii 1/2024

09 czerwca 2025 roku

Liczba Liczba
Obligatariusz posiadanych przyslugujacych Podpis
Obligacji gloséw

GOLDMAN SACHS
TOWARZYSTWO 7
FUNDUSZY Fﬂ
INWESTYCYJNYCH 2.099 2099
SPOLKA AKCYJNA
Plac Europejski 1,
00-844 Warszawa

MBANK SPOLKA P L (,Lb\ D
R 30.000 30.000

Prosta 18, ; Iy e
00-850 Warszawa /“/ | U—ﬂ’\-o\ \4

PEKAO L/
TOWARZYSTWO
FUNDUSZY ¢j’2‘ﬂ . 774 Laws
INWESTYCYJNYCH 31.500 31.500 - !L
SPOLKA AKCYJNA Fjj —
Zubra 1,
01065 Warszawa

Bank Ochrony

Srodowiska SA
Zelazna 32 50.000 50.000 o & 4%t

00-832 Warszawas [ 0wt
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Podpﬁ’ zewodniczgcego —
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Zalgcznik 2
Warunki Emisji Obligacji







Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzgdzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MiIFID II”) - Grupa docelowg s3 jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzita do wniosku, Ze: (A) grupa docelowg dla obligacji sg
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére s3 wymienione w sekeji I pkt 1-4 zalgcznika IT do
Dyrektywy MiFID 1I; (ii) osoby lub podmioty, ktére s3 traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekejg II tego zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba Ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowaé ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekcja Iakapit czwarty tego
zalgcznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do 0séb lub podmiotéw stanowigcych
grupe docelowg sa odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera oceng grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID II, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanaléw
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji”), ktérych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS : 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapital zakltadowy wplacony w caloéci w wysokosci
120.794.667,00 PLN (,,Emitent”). Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane wylacznie do
inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prog emisji nie zostal
okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalgcznikiem 1, Zatacznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz
Zalgeznikiem 4 stanowig jednolity dokument i powinny by¢ analizowane tacznie z Zalgcznikiem 1,
Zalacznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz Zalacznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostata zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 r. (,,Umowa Emisyjna”) zawartej pomigdzy Emitentem a mBankiem S.A. (,Bank”:
»Dealer”), zgodnie z ktorg Emitent, w ramach programu emisji, moze dokona¢ emisji
obligacji do facznej warto$ci nominalnej 240.000.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci
milionéw zfotych) (,,Program” albo ,,Program Emisji”).

Obligacje emitowane s3 w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byé
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartoéciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu o wylgczenie z obowiagzku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

_--——-.“

(i)  uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w sprawie wyra}e’m"l Ai.:()dy s S\
na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji obligacji oraz na ,Z(Warene pr!u N s n
Cognor S.A. z mBank S.A. z siedziba w Warszawie umowy emisyijn _foru g;hy}%"‘

umow; o \ S i
R
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(ii) uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 1/2024 oraz ztozenia przez Spotke o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji;

(iii) uchwaty nr 1 Zarzadu Poreczyciela z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: (i)
udzielenia porgczenia; (ii) zlozenia o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji przez
Spotke.

DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

,Administrator Zabezpieczen” oznacza w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Poreczenia, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela, Oswiadczenia o
Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta, Wojciecha Pfadt, prowadzacego
dziatalno$¢ gospodarczg jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem
ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktory w
odniesieniu do takich zabezpieczen peini funkcj¢ administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody umoéw, na podstawie
umowy zawartej z Emitentem oraz odpowiednio w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Poreczenia 2, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgezyciela 2, Weksli Whasnych,
oraz Os$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Diuznika Wekslowego, Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze, Cesji Praw oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, spotke DIM Trust Administrator spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000922460,
REGON: 389990225, NIP: 5252877403, ktéra w odniesieniu do takich zabezpieczen pelni
funkcje administratora zabezpieczenn w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub
odpowiednio na podstawie swobody umdw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

»~Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krolaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Krolak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czgstochowa).

~Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktérym Emitent zawarl umow¢ o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

»~Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gield¢ Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastgpcéw prawnych.

Beneficjent” oznacza pana Przemyslawa Sztuczkowskiego posiadajacego PESEL o
numerze:

,Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktérym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,Data Opcji Call” oznacza 15 stycznia 2024 r.

,Cesja Praw” oznacza przelew zbywalnych praw majatkowych wynikajacych z istniejgcej
umowy ubezpieczeniowej Zbioru na rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie
odpowiedniej umowy cesji, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji serii

‘1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu, ktéra zostanie zawarta pomigdzy

Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen.
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»Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartoéciowych prowadzony przez KDPW.
»Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

»Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) Istniejace Zabezpieczenia (iii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie
ustanowione z mocy prawa lub zabezpieczenie lub quasi-zabezpicczenie zwigzane z
podstawowg dzialalno$cig prowadzong przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej,
o ile takie zabezpieczenie nie jest wynikiem wystapienia przypadku naruszenia lub uchybienia
Emitenta lub innego podmiotu z Grupy Kapitalowej; (iv) zabezpieczenie na skiadnikach
majatkowych cztonka Grupy Kapitatowej, ktore nie stanowia w danym czasie zabezpieczenia
Obligacji, o ile czionkowie Grupy Kapitalowej beda w kazdym czasie dysponowaé
skladnikami majgtkowymi, ktére sa wolne od zabezpieczen, o wartosci ksiggowej nie
mniejszej niz 5% skonsolidowanych aktywéw Grupy Kapitalowej oraz jednoczesnie nie
mniejszej niz 25% facznej wartosci Kwoty Wykupu (pomniejszych o dokonane platnosci Rat
Wykupu i pfatnosci dokonane w ramach przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4
Warunkéw Emisji) wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz (v) na ustanowienie
ktorego zostala udzielona uprzednia zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy.

»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»~Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzienn Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

»Dzien Platnosci Odsetek™ lub w zaleznosci od kontekstu ,.Dni Platnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialalno$¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracj¢ przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Depozycie.

»Dzien Ustalenia Praw” (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych -
dzien ustalenia liczby oraz wlasnoéci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypada¢ o godzinie 16:30 na jeden Dzief Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polqgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), |1 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zlozone zadanie wczesniejszego
wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzie otwarcia likwidacji
dzieni potaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztatcenia Emitenta, o ktérych moiwd w'e? 53
Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Wi ‘féw{;\
Emisji lub dziefi ztozenia zadania weze$niejszego wykupu, (ii) a po rejestracji (Obligac “ i)

o
<
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Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzief nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktérym sSwiadczenia pienigzne z tytutu
wykupu Obligacji spelniane sa po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uwaza si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota $wiadczenia zostala przekazana
KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8
(Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Weczesniejszego Wykupu Za Zgodqg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania) niniejszych Warunkoéw
Emisji zostanie ztozone Zadanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzief otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzien
przeksztatcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien zloZenia zadania wezedniejszego
wykupu.

,,Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dziefi Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego
zostanie ustalona stawka referencyjna, za$§ w przypadku, w ktérym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pig¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac¢ dana Stawka Referencyjna.

,,Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktérym
poszczegblne Raty Wykupu s wymagalne i platne, a kazda z nich jest zwana ,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

.Ewidencja Oséb Uprawnionych™ oznacza ewidencj¢ osob uprawnionych z Obligacji,
prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,,Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym lub odpowiednio péirocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

,Istniejace Zabezpieczenia” oznaczajg wszystkie zabezpieczenia lub quasi-zabezpieczenia
ustanowione na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Obligacji Wykupowanych,
wskazane w Zalaczniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

wIstotny Podmiot” oznacza spotke kontrolowang przez Emitenta lub spétkg kontrolowang
przez Porgczyciela, ktérej indywidualny udzial w:

(i) skonsolidowanych aktywach grupy kapitatlowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitalowej; lub

(ii) EBITDA -1; lub

(iii) przychodach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitalowe;j,
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przekracza 7,5%.
»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
»Kodeks Cywilny” oznacza ustawg z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

»Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postegpowania cywilnego.

»Kodeks Spolek Handlowych” oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

»Kraj Objety Sankcjami” oznacza panstwo lub inne terytorium bedace celem lub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caly kraj Sankcji (w tym w szczegdlnodei
terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Biaforusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreafiskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Potudniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskicj).

»Kwota Calkowita” oznacza sume¢ Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupetniajacej.

~Kwota Odsetek™ oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

»Kwota Podstawowa” oznacza Naleznos¢ Gléwna (zgodnie z definicja tego terminu w
warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) z tytutu wszystkich Obligacji Wykupowanych
na Datg Opcji Call, tj. 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadziescia milionéw ztotych)

»Kwota Uzupelniajgca” oznacza kwote stanowiaca: faczna wartosé (i) Kwoty Odsetek
(zgodnie z definicjg tego terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji
Wykupowanych do zaptacenia w Dacie Opcji Call oraz (ii) Premii (zgodnie z definicja tego
terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji Wykupowanych do
zaptacenia w Dacie Opcji Call, tj. 7.668.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw szeééset
szescdziesiagt osiem tysigey ztotych).

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajacg do zaptaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polaczenia, podziatu
lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego
wykupu (z wylgczeniem tego dnia), tj. jej warto$¢ nominalng wskazang w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszona o dokonane platnosci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»Nowe Zabezpieczenia” oznacza lacznie Poreczenie 2, O$wiadczenie o Poddaniu si¢
Egzekucji przez Porgezyciela 2, Weksle Whasne, O$wiadczenie od Poddaniu si¢ Egzekuciji
przez Dluznika Wekslowego, Cesj¢ Praw, O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, Umowa Zastawu na Zbiorze oraz Zastaw Rejestrowy na Zbiorze.

»Marza” oznacza ,Marz¢” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzagdzone zgodnie z MSSF roczne Jednostko
lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolndp(ﬂ:ydl e
sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe ,mltc‘h{a uy%
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z oplmaml higvﬁ
D

rewidenta (zawierajgce informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBI A K
wartosci Przeplywéw Pienigznych oraz Kapitatu Wiasnego); (ii) sporzadzone zgodnigyz Lo
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jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze
potrocze (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
wartosci Przeptywéw Pienieznych oraz Kapitalu Whasnego); (iii) sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej za I oraz Il kwartat danego roku; (iv) Swiadectwo Zgodnosci oraz (v)
jakikolwiek inny dokument, ktéory Emitent udostgpnia lub odpowiednio kieruje do
Obligatariuszy (w tym opis czynnikow ryzyka oraz inne dokumenty udostgpniane lub
kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji) w zwigzku z Obligacjami, w tym dowolny
dokument informacyjny przygotowany w zwiazku z wprowadzeniem obligacji do obrotu na
ASO.

,MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
,MSR” oznaczaja Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

,Obligacje Rownolegle” oznacza obligacje inne niz Obligacje, emitowane w ramach
Programu Emisji.

,Obligacje Wykupowane” oznacza obligacje serii 1/2021 wyemitowane przez Emitenta w
dniu 21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNR000014).

,,Obligatariusze” oznacza osobg lub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Os6b Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papierow
Wartoéciowych, na ktérym zapisane sa prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunk6w Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobg lub
podmiot, na ktorego rzecz sg zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,Obligatariusze Wigkszo$ciowi” oznacza Obligatariuszy posiadajacych Obligacje o {acznej
wartos$ci nominalnej stanowigcej facznie powyzej 50% wartosci nominalnej wszystkich
Obligaciji.

,JOkres Odsetkowy” oznacza okres o dlugoéci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego, przy zalozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wiacznie z tym dniem) i konczacy si¢ w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastgpnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek
(wlacznie z tym dniem) i koficzacy si¢ w nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy

Warsaw-643669269 4 Vi



Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkow Emisji.

»Organizator” oznacza mBank S.A.

»Organ ds. Sankeji” oznacza instytucje lub agende, o ktorej mowa w lit. (f) w definicji
Sankcji.

»O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta” oznacza
oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji do wysokosci 360.000.000,00
PLN (slownie: trzysta szes¢dziesigt milionéw ztotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczefi w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji.

»O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta” oznacza lgcznie:
(i) oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji dotyczacym wydania
Zbioru zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczei w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pieni¢znych
wynikajacych z obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu
Emisji; oraz (ii) o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci
360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta szes¢dziesigt milionéw zlotych) ztozone na rzecz
Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w
zwigzku z Zastawem Rejestrowym na Zbiorze w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu
Emisji.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego” oznacza
o$wiadczenie Emitenta jako dfuznika wekslowego o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 150% tacznej zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024, tj. 180.000.000
PLN (slownie: sto osiemdziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczei w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Weksli Wiasnych oraz
obowigzku zwrotu wszelkich kosztéw i wydatkow poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pieni¢znych
z kazdego Weksla Wiasnego.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela” oznacza oswiadczenie
Porgezyciela o dobrowolnym poddaniu sie¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN
(stownie: trzysta szedédziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajgcych z Umowy Poreczenia.

»O$wiadczenic o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2” oznacza o$wiadczenie
Porgezyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 150% lge@ntj, w-_-‘\’?h\

zamortyzowanej wartosci serii 1/2024, tj. 180.000.000 PLN (stownie: sto osiemriesigi v . %
A St len T4,
milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 'tff‘(lnf B 4

Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen piéniean
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wynikajgcych z Umowy Porgczenia 2.

. Papiery Dluzne” oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne «
lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, kitére
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkow finansowyck
watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handl
jak Papiery Dhuzne.

,,Podatek Dochodowv” oznacza zrvczaltowanv podatek docho
rozumieniu Ustawy
Ustawy PDOF.

»Podmiot Objety S
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