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AKT NOTARIALNY

Dnia szesnastego grudnia roku dwa tysiagce dwudziestego pigtego (16.12.2025), ja Wiktor
Wagrodzki, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelari¢ przy ulicy Galczynskiego nr 4,
przybytem do hotelu Westin (pietro 2, sala Aquarius) pod adresem: al. Jana Pawla 11 21 w
Warszawie w celu zaprotokotowania uchwat Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r. przez spotke prowadzacy dziatalno$é pod firma
COGNOR Spétka Akeyjna z siedzibg w Poraju (adres: 42-360 Poraj, ulica Zielona 26, REGON:
012859760, NIP: 1181234296), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000211496 i spisatem protokét o nastgpujacej tresciz--------------

PROTOKOL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 1/2024 wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 r.
przez COGNOR S.A. (,,Emitent”)(,,Obligacje”)(,,Zgromadzenie Obligatariuszy™) otworzyt
Krzysztof Zota — Czlonek Zarzadu COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju, ktéry oswiadezyl, ze na
dzien 09 czerwca 2025 roku na godz. 11.00 zostato zwotane przez Zarzad Emitenta w Warszawie
w hotelu Westin (pigtro 2, Aquarius) pod adresem: al. Jana Pawia II 21, Zgromadzenie

Obligatariuszy, z nastgpujacym porzadkiem obrad:

1 Otwarcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

2 Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy;

3: Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci;

4, Stwierdzenie prawidlowosci zwotlania Zgromadzenia Obligatariuszy i zdolnosci

do podejmowania uchwat;

5 Podjecie uchwaly w sprawie zmiany (kwalifikowanych) Warunkéw Emisji w postaci
zmiany struktury istniejacych zabezpieczeh poprzez ich zmiang lub ustanowienie nowych
zabezpieczen i innych zmian Warunkéw Emisji zwigzanych z danym zabezpieczeniem,

uwzglednienia nowych Przypadkéw Naruszenia (zgodnie z definicja wskazan







Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy zaproponowat wybor Przewodniczacego Zgromadzenia

Obligatariuszy.

Uchwala nr 1
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 roku
w sprawie: wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy
§1

Dzialajac na podstawie punktu 3(b) zalacznika nr 2 do warunkéw emisji obligacji serii 1/2024

wyemitowanych przez Emitenta w dniu 15 stycznia 2024 r. (,, Warunki Emisji”) Zgromadzenie

Obligatariuszy wybiera na Przewodniczacego _

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Otwierajacy Zgromadzenie Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad powzigciem
uchwaly oddano 115.299 waznych gloséw z 115.299 wszystkich obligacji reprezentowanych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 65.299 gloséw za, 0 gloséw przeciw oraz 50.000 gloséw
wstrzymujacych si¢ od gtosowania, co stanowi 100 % waznie oddanych gloséw, procentowy udziat

wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci nominalnej

obligacji wynosi 96,08%, wobec czego uchwata powyzsza zostala powzieta. --

Punkt 3 i 4 porzadku obrad:

_wybc’)r na Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy przyjat i
stwierdzif, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane w sposob prawidlowy, w trybie
punktu 1 zatgcznika nr 2 do Warunkéw Emisji poprzez ogloszenie opublikowane w dniu 24

listopada 2025 roku na stronie internetowej Emitenta, zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci,

podpisat ja i wytozyt do wgladu podczas Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy o§wiadczyt, Ze na Zgromadzeniu Obligatariuszy
reprezentowanych jest 115.299 obligacji, uprawnionych do 115.299 gloséw, na 0go6lng ich liczbe

120.000 co stanowi 96,08%, w zwigzku z czym jest ono zdolne do podejmowania







przypadajacy od 30 czerwca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., za przypadki wystapienia podstawy
wezesniejszego wykupu Obligacji oraz ewentualnej zmiany Warunkow Emisji w zakresie
dotyczgcym warunkéw zobowigzania do utrzymania takich wskaznikéw finansowych); ==--==me---
7. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany wynikajacego z Warunkéw Emisji zobowigzania
Emitenta do zawarcia z Administratorem Zabezpieczei (zgodnie z definicja wskazang w

Warunkach Emisji) warunkowej umowy poddzierzawy gruntu, na ktérym zlokalizowany jest Zbi6r

(zgodnie z definicja wskazang w Warunkach Emisji);
8.  Podjgcie innych uchwal, o ile taka potrzeba zostanie zgloszona w trakcie Zgromadzenia

Obligatariuszy;

9.  Zamknigcie Zgromadzenia Obligatariuszy.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaly oddano 115.299 waznych gloséw z 115299 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 115.299 gloséw za, 0 gloséw przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych sig od glosowania, co stanowi 100% waznie oddanych gloséw,
wobec czego uchwata powyzsza zostata powzigta, procentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych
oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji wynosi 96,08%,

wobec czego uchwata powyzsza zostala powzieta.

Punkt S porzadku obrad:

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy zaproponowal powziecie nastgpujacych uchwat:

Uchwala nr 3
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na zmiang (kwalifikowanych) Warunkéw Emisji w postaci zmiany

struktury istnicjacych zabezpieczen poprzez ich zmiane lub ustanowienie nowych zabezpieczen i

innych zmian Warunkéw Emisji zwiazanych z danym zabezpieczeniem. uwzglednienia nowych

Przypadkow Naruszenia (zgodnie z definicia wskazang w Warunkach Emisji) z tym zwiazanych.







w sprawie: wyrazenia zgody na zmiang (kwalifikowanych) warunkow emisji w postaci ustalenia

dodatkowego wynagrodzenia dla obligatariuszy (w tym formuly jego zaptaty przez Emitenta).

Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji zachowuja swoje znaczenie w niniejszej uchwale, o

ile nie wskazano inaczej.
§1

Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji, wyraza

zgodg na zmiang Warunkéw Emisji poprzez ustalenie dodatkowego wynagrodzenia na rzecz

Obligatariuszy w wysokosci 2,40 zt za kazdg Obligacje posiadang w Dniu Ustalenia Praw

przypadajacym dnia 12 stycznia 2026 roku oraz ptatnej w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym

dnia 15 stycznia 2026 roku, za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW . =-----------
§2

Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji, postanawia,

w celu inkorporowania zmian, o ktérych mowa § 1 powyzej, ze Warunki Emisji przyjmuja tre¢

wskazang w Zalgczniku 2a do niniejszego protokotu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaly oddano 115299 waznych gloséw z 115299 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 115.299 gloséw za, 0 gloséw przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujgcych sig¢ od glosowania, co stanowi 100% waznie oddanych glosow,
wobec czego uchwala powyzsza zostala powzigta, procentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych
oddano wazne glosy, w skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej obligacji wynosi 96,08%,

wobec czego uchwala powyzsza zostala powzieta.

Punkt 6 porzagdku obrad:

Uchwala nr §
Zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii 1/2024

wyemitowanych w dniu 15 stycznia 2024 roku







tymi uchwatami zmiany warunkéw emisji obligacji przez Emitenta.

Niniejsza uchwata wygasa w przypadku braku:

(2)

(®)

zaplaty na rzecz kazdego z Obligatariuszy swiadczenia, o ktérym mowa w § 1
uchwaty nr 4, najpdzniej w terminie tam wskazanym lub w przypadku braku
analogicznej platnosci na rzecz obligatariuszy obligacji serii 2/2024 w takim samym
terminie, co oznacza, ze zgoda o ktérej mowa w § 1, w okresie od dnia wejscia w
zycie ninicjszej uchwaly do dnia zaptaty $wiadczenia, o ktérym mowa w § 2
udzielona jest wylgcznie z zastrzezeniem dokonania takiej platnosci, a w przypadku
jej braku, naruszenie (i) EBITDA 2 za okres do 31 grudnia 2025 r.; (ii) Przeplywow
Pienigznych za okres do 30 czerwca 2025 r.; (iii) Przeptywéw Pienigznych za okres
do 31 grudnia 2025 r., oraz (iv) oraz naruszenia jakiegokolwiek wskaznika
finansowego opartego o zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje lub
wskaznika finansowego dotyczacego przeplywow z dziatalnosci operacyjnej
przewidzianego, w jakiejkolwiek dokumentacji finansowan Emitenta w tym w
szczegblnosci  dokumentacji dotyczacej udzielonych Emitentowi produktéw
kredytowych za jakikolwiek okres przypadajgcy od 30 czerwca 2025 r. do 31
grudnia 2025 r. stanowi¢ bedzie ewentualna podstawe do wezesniejszego wykupu
Obligacji; lub

przediozenia przez Emitenta (nie pdzniej niz do dnia 27 lutego 2026 roku)

oSwiadczenia Emitenta potwierdzajacego (na moment podpisania takiego
o$wiadczenia) brak naruszen wynikajacych z innych dokumentéw finansowania,
ktérych Emitent jest strong, w tym w szczegblnoéci naruszen wskaznikow
finansowych odpowiadajacych: (i) EBITDA, (ii) EBITDA?2 oraz (iii) Przeptywom
Pieni¢znym.

§3

Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji,

postanawia, w celu inkorporowania zmian, o ktérych mowa § 1 i2 powyzej oraz odzwierciedlenia

ustalen Obligatariuszy dotyczacych podwyzszenia kapitatu, ze Warunki Emisji przyjmuja tresé

wskazang w Zataczniku 2b do niniejszego protokotu.







§2
Zgromadzenie Obligatariuszy niniejszym zgodnie z punktem 19.1 Warunkéw Emisji,

postanawia, w celu inkorporowania zmian, o ktérych mowa § 1 powyzej, z¢ Warunki Emisji

przyjmujg tres¢ wskazang w Zataczniku 2¢ do niniejszego protokotu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad
powzigciem uchwaly oddano 115299 waznych glosow z 115.299 wszystkich obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z czego 115.299 gloséw za, 0 gloséw przeciw
oraz 0 gloséw wstrzymujacych si¢ od glosowania, co stanowi 100% waznie podjetych glosow,
wobec czego uchwata powyzsza zostata powzigta, procentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych

oddano wazne glosy, w skorygowanej facznej wartosci nominalnej obligacji wynosi 96,08 %,

wobec czego uchwata powyzsza zostala powzieta, ——--

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknat Zgromadzenia Obligatariuszy. ---

Do protokotu zataczono listg obecnosci.

Tozsamos¢ Przewodniczacego Zgromadzenia _ PESEL

- zamieszkatego w Warszawie stwierdzilem na podstawie okazanego dokumentu

mObywatel _ ——————

Wypisy aktu moga by¢ wydawane Spélce i Obligatariuszom w dowolnej liczbie.

Koszty aktu ponosi Spétka i placi je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Notarialnej.---

Koszty wynosza:
- taksa notarialng z § 9, 16 i 17 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004
roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2020 r., poz. 1473) ---750,00 zt
- podatek od towardw i ustug VAT - 23% - z art. 146ea ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
od towardéw i ustug (Dz. U. 22022 r., poz. 931) 172,50 zt

Zalaczniki do protokolu:

1) Lista obecnosci z podpisami uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy.
2) Warunki Emisji Obligacji.
2a) Warunki Emisji Obligacji.
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2b) Warunki Emisji Obligacji.
2¢) Warunki Emisji Obligacji.

3) Oswiadczenie Zarzadu Emitenta o wysokosci skorygowanej facznej warto$¢ obligacji serii

1/2024 wyemitowanych przez Emitenta.

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale aktu wiasciwe podpisy Stron i notariusza.
Repertorium A nr 13910/2025
Wypis ten wydano Spéice
Pobrano: takse notarialng w kwocie 1200 zt
(§12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnej
i podatek VAT-23% - 276 zi
Warszawa, dnia 16 grudnia 2025 roku

. T
Wildof Wagrodzki /

“ notariusz -~
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Zalgcznik 1

Lista obecnosci
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Zalqcznik 2
Warunki Emisji Obligacji
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Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MIFID II”) - Grupa docelowa sa jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, ze: (A) grupa docelowa dla obligacji sa
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére sa wymienione w sekcji I pkt 1-4 zalgcznika II do
Dyrektywy MIFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktére sa traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekcja II tego zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MIiFID II, chyba ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowa¢ ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit czwarty tego
zalgcznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do os6b lub podmiotéw stanowigcych
grup¢ docelowa sa odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nast¢pnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera ocene grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MIiFID II, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanaléw
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,,Warunki Emisji*), ktorych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS : 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapital zakltadowy wplacony w cafosci w wysokosci
120.794.667,00 PLN (,,Emitent”). Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane wytacznie do
inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prég emisji nie zostal
okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalacznikiem 1, Zalgcznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz
Zalgcznikiem 4 stanowia jednolity dokument i powinny by¢ analizowane lacznie z Zatacznikiem 1,
Zatacznikiem 2, Zatacznikiem 3 oraz Zalacznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostata zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 r. (,,Umowa Emisyjna”) zawartej pomi¢dzy Emitentem a mBankiem S.A. (,,Bank”;
»Dealer”), zgodnie z ktérg Emitent, w ramach programu emisji, moze dokonaé emisji
obligacji do facznej wartosci nominalnej 240.000.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci
milionow zlotych) (,,Program” albo , Program Emisji”).

Obligacje emitowane sa w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu o wylaczenie z obowigzku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

(1)  uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w sprawie wyraZehig :
na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji obligacji oraz na za a’f?{;;’, RIRTT
Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy emisyjnef «or z’fﬁ;’dj%wh
umow; A -‘:\ At
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(it) uchwaly nr | Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 1/2024 oraz zlozenia przez Spotke oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekuciji;

(iii) uchwaly nr 1 Zarzadu Porgczyciela z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: (i)
udzielenia porgczenia; (ii) zlozenia o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji przez
Spotke.

DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

»2Administrator Zabezpieczen” oznacza w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Porg¢czenia, Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela, O$wiadczenia o
Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta, Wojciecha Pfadt, prowadzacego
dziatalno$¢ gospodarczg jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem
ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktéry w
odniesieniu do takich zabezpieczen petni funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody uméw, na podstawie
umowy zawartej z Emitentem oraz odpowiednio w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Poregczenia 2, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksli Wiasnych,
oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diluznika Wekslowego, Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze, Cesji Praw oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, spotke DIM Trust Administrator spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000922460,
REGON: 389990225, NIP: 5252877403, ktéra w odniesieniu do takich zabezpieczen petni
funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub
odpowiednio na podstawie swobody uméw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

,»Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krélaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Kroélak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czestochowa).

»Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktorym Emitent zawart umowe o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

»Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

»ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub ich nastgpcOw prawnych.

»Beneficjent” oznacza pana Przemystawa Sztuczkowskiego posiadajagcego PESEL o
numerze: 65072302571.

»Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktérym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. Sa pkt 21 PDOF.

»Data Opcji Call” oznacza 15 stycznia 2024 r.

»Cesja Praw” oznacza przelew zbywalnych praw majagtkowych wynikajgcych z istniejgcej
umowy ubezpieczeniowej Zbioru na rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie
odpowiedniej umowy cesji, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji serii

" 1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu, ktdra zostanie zawarta pomiedzy

Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen.
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»Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.
»Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

»Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) Istniejace Zabezpieczenia (iii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie
ustanowione z mocy prawa lub zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie zwiazane z
podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej,
o ile takie zabezpieczenie nie jest wynikiem wystapienia przypadku naruszenia lub uchybienia
Emitenta lub innego podmiotu z Grupy Kapitalowej; (iv) zabezpieczenie na sktadnikach
majgtkowych czionka Grupy Kapitatowej, ktore nie stanowia w danym czasie zabezpieczenia
Obligacji, o ile czlonkowie Grupy Kapitalowej beda w kazdym czasie dysponowaé
skfadnikami majatkowymi, ktére sa wolne od zabezpieczen, o wartosci ksiggowej nie
mniejszej niz 5% skonsolidowanych aktywow Grupy Kapitalowej oraz jednoczesnie nie
mniejszej niz 25% tacznej wartosci Kwoty Wykupu (pomniejszych o dokonane ptatnosci Rat
Wykupu i ptatnosci dokonane w ramach przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4
Warunkoéw Emisji) wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz (v) na ustanowienie
ktérego zostala udzielona uprzednia zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy.

»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dziefi Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

»Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Platnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

»Dziefi Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okres$lonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracj¢ przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Depozycie.

»Dzien Ustalenia Praw” (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych -
dzien ustalenia liczby oraz wiasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypada¢ o godzinie 16:30 na jeden Dziefi Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktérej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodq Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zlozone zadanie wczeéniejszego
wykupu, kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji,
dzief polaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztalcenia Emitenta, o ktérych mowa w
Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Emisji lub dzien ztozenia zadania wczesniejszego wykupu, (ii) a po rejestracji
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Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégl by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktérym Swiadczenia pieni¢zne z tytutu
wykupu Obligacji spetniane sa po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw
uwaza si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota swiadczenia zostata przekazana
KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial Iub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8
(Wykup Obligacji), 10 (Weczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) niniejszych Warunkow
Emisji zostanie ztozone zgdanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien polaczenia, dzien podziatu lub dzien
przeksztalcenia Emitenta, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkdéw Emisji lub dzien zlozenia Zzadania wcze$niejszego
wykupu.

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowiazek wczesniejszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego
zostanie ustalona stawka referencyjna, za§ w przypadku, w ktéorym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pig¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowiazywa¢ dana Stawka Referencyjna.

»Dni Wykupu” oznaczajg dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktorym
poszczegdlne Raty Wykupu sa wymagalne i platne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

,Ewidencja Osob Uprawnionych” oznacza cwidcncj¢ 0séb uprawnionych z Obligacji,
prowadzona przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

»Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym lub odpowiednio pdétrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

»istniejace Zabezpieczenia” oznaczaja wszystkie zabezpieczenia lub quasi-zabezpieczenia
ustanowione na zabezpieczenie roszczen wynikajagcych z Obligacji Wykupowanych,
wskazane w Zataczniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

»istotny Podmiot” oznacza spotke kontrolowang przez Emitenta lub spotke kontrolowana
przez Porgczyciela, ktorej indywidualny udziat w:

(i) skonsolidowanych aktywach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowej; lub

(ii) EBITDA 1; lub

(iii) przychodach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitatowej,
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przekracza 7,5%.
»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

»Kodeks Postgpowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postgpowania cywilnego.

»Kodeks Spolek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

»Kraj Objety Sankecjami” oznacza pafistwo lub inne terytorium bedace celem lub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caty kraj Sankcji (w tym w szczegdlnosci
terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Biaforusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Potudniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskiej).

»Kwota Calkowita” oznacza sum¢ Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupelniajace;.

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczana i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

»Kwota Podstawowa” oznacza Naleznos¢ Gtéwna (zgodnie z definicjg tego terminu w
warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) z tytutu wszystkich Obligacji Wykupowanych
na Date Opcji Call, tj. 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadziescia milionéw ztotych)

»Kwota Uzupelniajaca” oznacza kwotg stanowigca: taczna wartos¢ (i) Kwoty Odsetek
(zgodnie z definicja tego terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji
Wykupowanych do zaptacenia w Dacie Opcji Call oraz (ii) Premii (zgodnie z definicja tego
terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji Wykupowanych do
zaplacenia w Dacie Opcji Call, tj. 7.668.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw szes$éset
sze$¢dziesiat osiem tysiecy zlotych).

»Kwola Wykupu™ oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaptaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polaczenia, podzialu
lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Potgczenie, Podzial lub
Przekszialcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu weczesniejszego
wykupu (z wylgczeniem tego dnia), tj. jej wartos¢ nominalng wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszong o dokonane platnosci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»Nieruchomos¢” oznacza dzialki potozone w Krakowie, na ktérych zlokalizowany jest Zbior,
nalezace do nieruchomosci dla ktérych Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie,
IV wydzial ksiag wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste nr KR1P/00261992/2 oraz nr
KR1P/00246260/1.

»Nieruchomo$¢ Cognor” oznacza nieruchomo$¢ na ktorej zlokalizowany jest Zbior z
uwzglednieniem dodatkowych dziatek oraz ewentualnego podziatu Nieruchomosei__i
wydzielenia z niej czesci tej dziatki. v

Zastawu przez Emitenta, Umowa Zastawu na Zbiorze oraz Zastaw Rejestrowy n(féblm;zg B %
it e .
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,,Marza” oznacza ,Marze” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

,Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z opiniami bieglego
rewidenta (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
wartosci Przeptywéw Pienigznych oraz Kapitatlu Wtasnego); (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF
jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczg¢cia sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze
potrocze (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
warto$ci Przeplywow Pienieznych oraz Kapitalu Wlasnego); (iii) sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej za I oraz III kwartal danego roku; (iv) Swiadectwo Zgodnosci oraz (v)
jakikolwiek inny dokument, ktéry Emitent udostgpnia lub odpowiednio kieruje do
Obligatariuszy (w tym opis czynnikéw ryzyka oraz inne dokumenty udostgpniane lub
kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji) w zwiazku z Obligacjami, w tym dowolny
dokument informacyjny przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem obligacji do obrotu na
ASO.

,.MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

,Obligacje Rownolegle” oznacza obligacje inne niz Obligacje, emitowane w ramach
Programu Emisji.

,Obligacje Wykupowane” oznacza obligacje serii 1/2021 wyemitowane przez Emitenta w
dniu 21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNR000014).

,,;Obligatariusze” oznacza osobe¢ lub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Os6b Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bgdgcy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobe lub
podmiot, na ktérego rzecz sg zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,,Obligatariusze Wigkszo$ciowi” oznacza Obligatariuszy posiadajacych Obligacje o tacznej
-, warto$ci nominalnej stanowiacej tgcznie powyzej 50% wartosci nominalnej wszystkich
. Obligacji.

,,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dlugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
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Emisyjnego, przy zalozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlgcznie z tym dniem) i koniczacy sie w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastgpnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek
(wlacznie z tym dniem) i koniczacy si¢ w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu Za Zgodq Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowiqgzania) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

,»Organizator” oznacza mBank S.A.

,JOrgan ds. Sankcji” oznacza instytucje lub agende, o ktorej mowa w lit. (f) w definicji
Sankcji.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta” oznacza
o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00
PLN (stownie: trzysta szesc¢dziesiat milionéw ztotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji.

»OS$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta” oznacza lgcznie:
(i) oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji dotyczacym wydania
Zbioru zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych
wynikajacych z obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu
Emisji; oraz (ii) oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci
360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta sze$¢dziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz
Administratora Zabezpieczef w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w
zwiazku z Zastawem Rejestrowym na Zbiorze w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu
Emisji.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego™ oznacza
oswiadczenie Emitenta jako dluznika wekslowego o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 150% facznej zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024, tj. 180.000.000
PLN (stownie: sto osiemdziesigt milionéw zlotych) ztozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Weksli Wiasnych oraz
obowigzku zwrotu wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczefh w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych
z kazdego Weksla Wlasnego.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela” oznacza (%@
Porgezyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000:00:
(stownie: trzysta sze$édziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz A(ﬁpintfrla'fﬁ'
Zabezpieczefi w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania ('_‘.ywiln&go ‘qu!u\?

A
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zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych wynikajacych z Umowy Porgczenia.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2” oznacza oswiadczenie
Porgczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 150% 1Iacznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024, tj. 180.000.000 PLN (stownie: sto osiemdziesigt
miliondw ztotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych
wynikajacych z Umowy Porgczenia 2.

,,JPapiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktdre emitowane s3 zgodnie z
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania srodkéw finansowych; przy czym dla unikniecia
watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane
jak Papiery Dluzne.

»Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od o0séb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od o0séb fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

~Podmiot Objety Sankcjami" oznacza podmiot, ktory

(a) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wilasnosciag badz tez jest posrednio lub
bezposrednio kontrolowany przez jeden lub wigcej podmiotéw figurujacych na
Liscie Sankcji albo dziata w imieniu podmiotu figurujacego na Liscie Sankcji,

(b) znajduje si¢ w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem, posiada w nim
siedzibg lub zostal utworzony zgodnie z jego prawem badz tez jest wilasnoscig lub
jest (bezposrednio albo posrednio) kontrolowany przez podmiot znajdujacy si¢ w
Kraju Objetym Sankcjami, bedacy jego rezydentem, posiadajacy w nim siedzibe,
utworzony zgodnie z jego prawem, prowadzacy w nim dzialalno$é badz
funkcjonujacy na jego terytorium badz tez dziata w imieniu takiego podmiotu,

(c) jest w innym trybie celem Sankcji, przy czym na potrzeby ninigjszej definicji
wilasno$¢ oznacza, ze dany podmiot jest wlasnoscig innego podmiotu lub wielu
podmiotow, do ktorych nalezy co najmniej 50% udziatow.

~Podmiot Zobowigzany” oznacza Emitenta, Poreczyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla
unikniecia watpliwosci, z wylaczeniem Sponsora).
»Podstawa Wezesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza

kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 11.1 Warunkow Emisji.

~Podstawa WczeSniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji.

LPorozumieniec Wekslowe” oznacza porozumienie wekslowe pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen towarzyszace Wekslom Wlasnym, zawierajagce miedzy
innymi warunki wypelnienia Weksli Wihasnych.

»Poreczenie” oznacza porgczenic wykonania zobowigzan Emitenta z tytulu z obligacji (w tym
Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (stownie:
trzysta szes¢dziesigt miliondow ztotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia.

»Poreczenie 2” oznacza porgczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu z obligacji serii
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172024 i 2/2024 emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 150% lacznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024 PLN, tj. 180.000.000 (slownie: sto
osiemdziesigt milionéw zlotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia 2.

»Poreczyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-
360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czgstochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940.

»Premia” oznacza kwotg wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bedace: (i) Podstawg Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wczesniejszego Wykupu za
Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypelnienia Zobowigzania, o
ktorym mowa w Punkcie 12.2 Warunk6w Emisji.

»Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane w
Punktach 12.1 lub 12.2 Warunkéw Emisji.

»Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktore przewiduja, ze termin zwrotu nalezno$ci gtéwnej oraz naleznosci ubocznych (odsetek)
oraz wszelkich innych platnosci przypada w terminie poZniejszym niz termin, w ktérym
nastgpi bezwarunkowe i ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajgcych z
Obligacji (sptata kapitatu, odsetek oraz innych ptatnosci) i w odniesieniu do ktérych zawarto
stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Banku oraz Administratora Zabezpieczen, na
podstawie ktdrych wierzytelnosci z tytutu takich uméw zostaly podporzadkowane w stosunku
do wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z takich uméw.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papierow WartoSciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktdrym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

»Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu” ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. niniejszych
Warunkéw Emisji.

»Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW/spotke
zalezng KDPW  systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i szczegbtowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych.

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zalaczniku 2
do niniejszych Warunkéw Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowigcy integralng cz¢$¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacii,

e R l-\‘
»Sankcje” oznacza przepisy prawa i regulacje dotyczace sankcji gospodarczych, fii muu«yi:“’/
i handlowych, embarga i inne srodki ograniczajace, przyjete lub egzekwowane pr/tfi Of) U rmﬁ \
Europejskg (w tym na podstawie Rozporzadzen Sankcyjnych), w tym J(g Tmtwa

N
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cztonkowskie; (b) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irfandii; (¢) Konfederacje
Szwajcarska; (d) Stany Zjednoczone Ameryki; (e) Organizacje¢ Narodéw Zjednoczonych; oraz
(f) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, w tym migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywéw
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykafskiego Departamentu
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krolestwa (His Majesty’s Treasury).

,Sponsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z 0.0. (KRS: 0000737785; bedaca wigkszosciowym
akcjonariuszem Poreczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osob¢ kontrolujaca
(bezposrednio lub posrednio) Emitenta na Dzien Emisji lub dzien emisji obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji.

,,Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stop¢ bazowa ustalong zgodnie z Punktem 7.6.

»Strona Internetowa FEmitenta” oznacza stron¢ internetowa pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inna, ktéra ja zastapi.

,Suplement Emisyjny” oznacza dokument okre$lony w Zalaczniku 1 do niniejszych
Warunkow Emisji, zawierajgcy szczegdlowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng
cze$¢ Warunkdéw Emisji niniejszej serii Obligacji. ,
Swiadectwo Zgodnosci” oznacza dokument przygotowany i podpisany przez Emitenta
okreslajacy Wskaznik EBITDA 1, wartosci EBITDA 2, wartosci Przeptywéw Pienigznych
oraz Kapital Wiasny, zgodny ze wzorem stanowigcym Zalacznik 3 do niniejszych Warunkéw
Emisji.

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwale¢ Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

,Umowa Poreczenia” oznacza umow¢ zawarta pomigdzy Administratorem Zabezpieczen a
Porgczycielem, na podstawie ktorej Porgezyciel udzielit Porgczenia.

,,Umowa Poreczenia 2” oznacza umowe zawarta pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Poreczycielem, na podstawie ktorej Porgczyciel udzielit Porgczenia 2.

, Umowa Zastawu na Zbiorze” oznacza umowe dot. ustanowienia zastawu rejestrowego na
Zbiorze, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytulu obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024
wyemitowanych w ramach Programu, ktéra zostanie zawarta pomiedzy Emitentem oraz
Administratorem Zabezpieczen, z maksymalng kwotg zabezpieczenia do kwoty 150% lacznej
zamortyzowanej wartosci obu serii PLN, tj. 180.000.000 (slownie: sto osiemdziesiat milionéw
zlotych).

,,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

,,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

,,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

,,Ustawa o0 PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

,,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.
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,»Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.
»Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
»Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciowe.

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

»Weksel Wlasny” oznacza kazdy weksel wlasny in blanco wystawiony przez Emitenta na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji i Porozumieniu Wekslowym.

»Wycena” oznacza, wyceng Zbioru sporzadzong przez podmiot, ktory posiada wymagane
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i
niezalezno$¢ przy jej sporzadzaniu, tj. spelnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ktdra stanowi Zatgcznik 5 do Warunkéw Emisji.

»~Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewlaszczenie
na zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inng umowe lub porozumienie
wywierajgce podobny skutek lub ograniczajaca prawo danego podmiotu do dysponowania
danym aktywem.

»Zadluzenie Finansowe” oznacza laczng warto$¢ wszystkich zobowigzaf (bez podwdjnego
liczenia) z tytulu kredytéw, kredytow w rachunku biezacym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzafi handlowych), leasingéw,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, obligacji oraz innych instrumentéw dtuznych,
przejgcia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark to-market” transakcji pochodnych oraz
zobowigzan regresowych wynikajacych z porgczen, gwarancji, odpowiedzialno$ci solidarnej,
przystapienia do dlugu wynikajacego z Zadluzenia Finansowego.

»Lastaw Rejestrowy na Zbiorze” oznacza zastaw rejestrowy na Zbiorze ustanowiony na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie Umowy Zastawu na Zbiorze.

»Zbi0r” oznacza nalezacy do Emitenta zbiér rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majatkowych, stanowiacy cato$é gospodarcza, chocby jego skiad byt zmienny w rozumieniu
art. 7 ustep 2 punkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw, w postaci maszyn
i urzadzen przeznaczonych do produkcji i przetworstwa stali oraz stanowigcych wyposazenie
zakladu produkeji, zlokalizowany w Krakowie, przy ul. Ujastek 1, 31-752 Krakdw.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje (oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co Obligacje
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

niniejszych Warunkéw Emisji.

Qdniesienia do:




3.2

33

34

3.5

3.6

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pdzniejszymi
zmianami,

(b)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pozniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa papierami warto$ciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie majg postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. § ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, powstaja w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych. Emitent
zobowigzuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. Laczna maksymalna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie, przysluguja (do czasu
zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w Ewidencji Os6b
Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji na
Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papier6w Wartosciowych, na
ktérym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do swiadczen z danych Obligacji zapisanych na
koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowig nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spelnienia $wiadczenia
pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu/Raty Wykupu, Premii,
Premii Lipcowej oraz Kwoty Odselek, rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia
wzglgdem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdbw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa polskiego) z co najmniej réwnym pierwszenstwem
zaspokojenia wzglgdem wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych bezposrednich,
bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone od Dnia Emisji: Porgczeniem,
Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekuciji przez Por¢czyciela, O§wiadczeniem o Poddaniu si¢
Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta. Emitent zobowiazuje si¢ zapewnic, ze najpdzniej 30
czerwca 2025 r. Obligacje bede zabezpieczone rowniez Porgczeniem 2, O$wiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2, Wekslami Wiasnymi, O$wiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego, Umowa Zastawu na Zbiorze, Cesja

_Praw oraz Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta, a takze
‘najpézniej do 30 czerwca 2025 r Zastawem Rejestrowym na Zbiorze (lacznie
. Zabezpieczenia Obligacji”), z ktérych egzekucja bedzie nastepowal na nastepujacych
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zasadach:

(a) w_zakresie Porgczenia lub odpowiednio Pore¢czenia 2: Poreczenie obowigzuje, a
Porgczenia 2 bedzie obowigzywato od dnia jego ustanowienia do momentu wykupu
wszystkich Obligacji, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie
z Porgczenia lub Porgczenia 2 nastgpowato bedzie na skutek wezwania Poreczyciela
do zaptaty oraz dalszego dochodzenia roszczefi w przypadku braku zaptaty, w tym
w ramach sagdowego postgpowania egzekucyjnego. Zgodnie z Umowa Poreczenia
oraz odpowiednio Umowa Porgczenia 2 ma ono charakter warunkowy tj. powstanie
po stronie Porgczyciela obowigzku zaplaty jest uzaleznione od tacznego ziszczenia
si¢ warunkow zawieszajacych w postaci: niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz dorgczenia Poreczycielowi wezwania
do zapfaty.

(b) W_zakresie Os$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela lub

odpowiednio Oswiadczenia o Poddaniu_sie Epzekucji przez Poreczyciela 2:

Administrator Zabezpieczen bedzie mégt wystapic¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela lub odpowiednio
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2 najp6zniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku
zaplaty jest : (i) niedokonanie przez Porgczyciela zaptaty w terminie jakiejkolwiek
kwoty naleznej z tytutu Umowy Porgczenia lub odpowiednio Umowy Porgczenia
2oraz (ii) uptyw terminu na zaplat¢ oznaczony w nadanym przez Administratora
Zabezpieczen za pomocg przesylki rejestrowanej w rozumieniu Prawa Pocztowego
pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Porgezycielowi (na adres Poreczyciela
ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego),
sporzgdzonym na piSmie z notarialnie po§wiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Porgczyciela okreslonej kwoty z tytutlu Umowy Poreczenia lub
odpowiednio Umowy Poreczenia 2. Ubiegajac sie o nadanie aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczefi przedstawi whasciwemu sadowi
potwierdzenie nadania przesyki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument
urzgdowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

© W zakresie Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji dla Obligaciji przez Emitenta lub
odpowiednio Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucii przez Diuznika Wekslowego:
Administrator Zabezpieczen begdzie mogl wystapi¢ v nadauie klauzuli wykonalnoscei
Os$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta lub
odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucii przez Dluznika Wekslowego
najpézniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie
wykonanie obowigzku zaptaty jest: (i) niedokonanie przez Spotke zaptaty w
terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu lub w zwigzku z Obligacjami lub
odpowiednio Wekslem Wiasnym oraz (ii) uptyw terminu na zaplate oznaczony w
nadanym przez Administratora Zabezpleczen za pomocq przesylki I‘CJLSIIOW:

Sadowego), sporzadzonym na piSmie z notarialnie poawmdunnynf pdc[p
Administratora  Zabezpieczen, zwierajagcym  o$wiadczenie Adm1n| ¥
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Zabezpieczen o braku zaptaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytutu lub w
zwigzku z Obligacjami lub odpowiednio Weksla Wtasnego. Ubiegajac si¢ o nadanie
niniejszemu aktowi klauzuli wykonalno$ci, Administrator Zabezpieczen przedstawi
wilasciwemu sagdowi potwierdzenie nadania przesyiki rejestrowanej (stosownie do
przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesyiki rejestrowanej
stanowi dokument urz¢dowy) oraz wyzej wymienione o§wiadczenie.

W zakresie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze wynikajacego z Umowy Zastawu na

rejestrze zastawOw najpdzniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze nastapi w przypadku (i) niedokonana przez Emitenta
zaptaty jakichkolwiek wymagalnych i platnych kwot z tytutu Obligacji zgodnie z
Warunkami Emisji oraz (ii) otrzymania instrukcji dla administratora, za uprzednim
pisemnym zawiadomieniem skierowanym przez Administratora Zabezpieczen do
Emitenta, Administrator Zabezpieczen moze, wylacznie wedlug wlasnego uznania i
z zastrzezeniem postanowien ustawy o zastawie rejestrowym, dochodzi¢
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze w trybie sadowego postgpowania
egzekucyjnego lub w sposdb okreslony w Umowie Zastawu na Zbiorze.
Zawiadomienie o wykonaniu powinno wskazywac¢ sposob zaspokojenia z danego
elementu Zbioru wybrany przez Administratora Zabezpieczen na podstawie
instrukcji dla administratora. Jesli Administrator Zabezpieczen zdecyduje o wyborze
innego sposobu zaspokojenia, spo$rod wymienionych w Umowie Zastawu na
Zbiorze, wowcezas doreczy nowe zawiadomienie o wykonaniu okreslajace wybrany
sposéb. Dla celéw wykonania Zastawu Rejestrowego na Zbiorze, zawiadomienie o
wykonaniu stanowi zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow. Zastaw Rejestrowy na Zbiorze bedzie posiadat
najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia w odniesieniu do wszystkich elementéw
Zbioru.

Administrator Zabezpieczen bedzie mdgl wystapi¢ o nadanie kiauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta najpdzniej do
dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione bg¢dzie wykonanie
odpowiednio obowigzku wydania Zbioru lub zaplaty jest : (i) niedokonanie przez
Spdtke zaplaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu lub w zwigzku z
Obligacjami oraz (ii) uplyw terminu na zaplate oznaczony w nadanym przez
Administratora Zabezpieczen za pomoca przesylki rejestrowanej w rozumieniu
Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu dor¢czonym Emitentowi (na adres
Emitenta ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego),
sporzgdzonym na pi$mie z notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytulu lub w zwigzku z Obligacjami.
Ubiegajgc si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator
Zabezpieczen przedstawi wilasciwemu sadowi potwierdzenie nadania przesyiki
rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie
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nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej
wymienione o§wiadczenie.

W zakresie Weksli Wlasnych: bedzie obowiazywalo od dnia wystawienia Weksli
Wiasnych i wydania ich Administratorowi Zabezpieczen najpozniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Weksla nastgpowaé bedzie na skutek wystawienia
przez Administratora Zabezpieczei wezwania do zaptaty, w trybie postepowania

nakazowego zgodnie z przepisami kodeksu postepowania cywilnego.

Weksle Wilasne wystawione beda na rzecz Administratora Zabezpieczen, a w
zwigzku wystawieniem przez Emitenta Weksli Wiasnych zawrze on z
Administratorem Zabezpieczen Porozumienia Wekslowe. Zostang wystawione i
dorgczone Administratorowi Zabezpieczen 4 (cztery) Weksle Wiasne wraz z
Porozumieniem Wekslowym w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.
Porozumienie Wekslowe upowaznia do uzupetnienia kazdego z Weksli Wiasnych w
przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego zobowigzania do zaplaty
Jakiejkolwiek kwoty naleznej Obligatariuszom z tytutu Obligacji oraz do zaplaty
kosztow i wydatkéw poniesionych w zwiazku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowiazan pienigznych z Obligacji. Porozumienie Wekslowe przewiduje
miedzy innymi, Ze:

a) maksymalna kwota, na jaka moga zosta¢ wypetnione Weksle Wlasne
lacznie nie moze przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 150% wartosci
nominalnej Obligacji aktualnej na dzien zawarcia Porozumienia
Wekslowego;

b) najpdzniejsza data, w jakiej moze nastapi¢ uzupelnienie kazdego Weksla
Wilasnego jest data 31 grudnia 2037 r. Kazdy Weksel Wiasny zawiera
klauzule ,bez protestu” oraz ,nie na zlecenie”, oraz opatrzony jest
pieczgcia firmy oraz poswiadczonymi przez notariusza podpisami o0séb
uprawnionych do reprezentacji Emitenta; oraz

c) wszystkie Weksle Wiasne zostang zwrdcone Emitentowi w terminie 14 dni
od dnia, w ktorym nastapi catkowita splata wszelkich wierzytelnosci z
tytulu  Obligacji oraz potwierdzone to zostanie przez Emitenta
Administratorowi Zabezpieczenia stosownymi dokumentami.

Kazdorazowo po wypelnieniu Weksla Wiasnego, wystawionego na zabezpieczenie
zobowiazan wynikajacych z Obligacji, Emitent wystawi, na zadanie Administratora
Zabezpieczen, w terminie 21 dni od otrzymania takiego zadania, dodatkowy weksel
wiasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym (o tresci zbieznej z pierwotnie
wystawionym Wekslem Wtasnym wraz Porozumieniem Wekslowym) stanowigcy
zabezpieczenie Obligacji, tak aby taczna liczba Weksli Wiasnych byla réwna cztery,
przy czym Porozumienie Wekslowe bedzie przewidywato, ze suma kwot na
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Porozumieniem Wekslowym, przedstawieniu Weksla Wtasnego Emitentowi do
zaplaty oraz dalszym dochodzeniu roszezen w przypadku braku zaplaty, w tym w
drodze postepowania egzekucyjnego w ramach postgpowania cywilnego;

Ponadto, w dniu wystawienia Weksli Wlasnych, Emitent zlozy na rzecz
Administratora Zabezpieczen O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Dluznika Wekslowego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego
do kwoty odpowiadajacej 150% wartosci nominalnej Obligacji aktualnej na dzien
na dzien zawarcia Porozumienia Wekslowego.

(2) Cesji Praw: bedzie obowigzywato od dnia zawarcia umowy cesji najpdzniej do dnia
31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Cesji Praw nastgpowato bedzie w sytuacji
wystapienia przypadku naruszenia ktore trwa, oraz dostarczenia zawiadomienia o
wykonaniu przez Agenta Zabezpieczen do emitenta, wykonaé wszystkie lub nicktére
prawa na podstawie umowy cesji w sposob, ktory uzna za stosowny oraz, w
szczegdlnosci, podejmowac jeden lub wigcej srodkow wymienionych, ponizej (ktdre
nie sa wylaczne): (i) przeniesienie lub sprzedaz praw, (ii) wydanie polecen
dotyczacych ptatnosci odpowiedniemu dtuznikowi, (iii) dochodzenie praw w trybie
postgpowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami kodeksu postgpowania
cywilnego, (iv) dochodzenie praw w postgpowaniu upadlosciowym, (v) oraz
dochodzenie praw z jakiegokolwiek zabezpieczenia dotyczacego praw.

Nowe Zabezpieczenia zabezpieczajg rowniez lub na analogicznej zasadzie $wiadczenie
Emitenta wynikajace z obligacji serii 2/2024.

Emitent, zgodnie z Punktem 10 Suplementu Emisyjnego okreslit cel emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach. ‘

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o $wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ z uplywem 10 lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PELATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wezesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodq
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) oraz. 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji. Jezeli dzien, w ktérym ma nastapi¢ platnosé nie jest Dniem
Roboczym, platnosé nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez
prawa zadania odsetek za opoznienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosei.

Wszelkie ptatnosci z tytutu $wiadezen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji bedg
d'okonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji
igodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Ptatnosci z takich Obligacji beda dokonywane na
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6.2

rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego, a w
przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na
koncie podmiotowym Agenta Emisji, platno$ci beda przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytulu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Oséb Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z
Obligacji sg zapisane w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Migjscem spetnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktdry zostana przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spelnienia $wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.

Wszelkie platnosdei z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania platnosci.

Emitent nie bedzie dokonywat potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji z
wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze wierzytelno$é
Obligatariusza o dokonanie pfatnosci Kwoty Wykupu moze zosta¢ potracona w catosci lub
czgsci z wierzytelnoscig Emitenta o dokonanie przez takiego Obligatariusza platnosci ceny
emisyjnej z tytutu objecia obligacji nowe;j serii.

BRAK PEATNOSCI, PEATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania platnosci lub dokonania czg$ciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze bgda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przyshugujacych im $rodkéw prawnych.

W przypadku opéznienia w zaptacie jakiejkolwiek czgsci Kwoty Wykupu lub Raty Wykupu
odpowiedni Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien
opdznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedtug stopy
odsetek ustawowych za op6Znienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do ostatniego Dnia
Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowiqgzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze;
wysokos¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3, z
zastrzezeniem, ze:

7.1.1 Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktéw bazowych per annum dl

stanowigcego Przypadek Naruszenia (albo zdarzef sianowiacyc["fi’v'“z;‘_f*g“_
Naruszenia), chyba ze Emitent naprawi Przypadek Naruszenia albyr P xy[z;:,ul
VN
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O
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Naruszenia przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, w ktérym miataby
obowigzywac¢ tak podwyzszona Marza;

7.1.2 w przypadku gdy zastosowani znajdzie Marza podwyzszona zgodnie z Punktem
7.1.1, taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego, w ktérym Emitent naprawit Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu w
zaleznosci od tego, ktory dzieni nastapi wezesnicj;

7.1.3 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 bedzie nizszy niz 300%, Marza ulegnie obnizeniu o
50 punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢
po dniu, w ktérym nastgpita publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka
obnizona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, w
ktérym nastapilta publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik
EBITDA 1 jest rowny lub wyzszy niz 300% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej; oraz

7.14 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%, Marza ulegnie
podwyzszeniu o 50 punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsctkowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktorym nastapita publikacja takiego Swiadectwa
Zgodnosci. Taka podwyzszona Marza bedzie obowiazywata do ostatniego dnia
Okresu Odsetkowego, w ktorym nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnosci
wskazujacego, ze Wskaznik EBITDA 1 jest na rowny lub nizszy niz 350% lub
ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu w zaleznosci od tego,
ktéry dzien nastapi wczesniej,

przy czym dla uniknigcia watpliwosci, obnizenia oraz podwyzszenia Marzy opisane w
Punktach 7.1.1 — 7.1.4 powyzZej sg od siebie niezalezne (w szczegdlnosci w danym Okresie
Odsetkowym Marza moze by¢ podwyzszana lub obnizana o sumy liczb punktéw bazowych
wskazanych w odpowiednich Punktach powyzej), z zastrzezeniem, ze Marza w wyniku
tacznego podwyzszenia na podstawie Punktu 7.1.1 oraz 7.1.4 powyzej nie moze zostal
podwyzszona tacznie o wiecej niz 250 punktéw bazowych per annum wzglgdem poziomu
wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

7.2 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
7.3 Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytulu jednej Obligacji przystuguje

Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastgpujacym wzorem:

KO = N x (§B) x y
B 365

gdzie:
,,KO” oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

LN oznacza warto§¢ nominalng jednej Obligacji wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszona o Raty Wykupu z tytulu takiej Obligacji, ktére zostaly
zaplacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Rate Wykupu,
ktora zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaptacona w Dniu Platnosci
Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego dokonywane
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Jest obliczenie Kwot Odsetek.

»SB”  oznacza sume¢ Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej
(okreslonej w punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku)

»LD”  oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie
zaokraglane w gore).

7.4 Kwota Odsetek od Obligacji obliczana be¢dzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
7.5 Definicje zwigzane z procedura ustalania Stawki Referencyjne;j:

7.5.1 »Brak Zezwolenia” oznacza sytuacjg, w ktorej administrator wskaZnika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostato mu cofhigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaZnika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

7.5.2 »Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule,
zgodnie z ktorg data do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastgpnego Dnia Roboczego przypadajaca na dziefi niebedacy Dniem Roboczym
jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w
dzief przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajaca na dzien niebedacy Dniem Roboczym przesuwana jest
na najblizszy Dzien Roboczy przed ta data (przy czym dla uniknigcia watpliwosci,
Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego ma zastosowanie po
zajsciu zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 7.6(¢)).

7.5.3 »Korekta” oznacza warto$¢ lub dzialanie, ktére koryguje wartoé¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ warto$cia dodatnia, ujemna, zerowa,
Jjak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
sg odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastapieniem
WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z
Punktem 7.6(f), dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczgcia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

7.5.4 »Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego
wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego o$wiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktorego jest wyliczane oprocentowanie dla Obligacji przestat lub
przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostal
wyznaczony nastepca, ktéry begdzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

7.5.5 »Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowa Grupe Roboczg ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych lub (ii) inne podobne ciato, grupe lub organizacje
powotang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktérego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do_

L
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7.5.6 »Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Eugepe sk & {
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7.5.7

7.5.8

7.5.9

7.5.10

7.5.11
7.5.12

jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z pézn. zm.

»Spread Korygujacy” oznacza warto$¢ réwnag spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastgpce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON
(dostosowany do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi).

HWIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce) w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej, dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku.

»WIRON?” oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce) dla terminu O/N, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

»WIRON Indeks Jednopodstawowy” oznacza wskaznik WIRON Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez spotke GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej
oficjalnego nastepce).

,,Wlasciwy Tenor” oznacza okres 6. miesigcy.

,»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktem 7.6(d)
— Punktem 7.6(n), ktéry zastgpuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzagdzeniem BMR
(w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

7.6 Stawka Referencyjna zostanie ustalona w naste¢pujacy sposob:

(2)

(b)

(©

(d)

Warsaw-644216018 |

W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
wysoko$¢ Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie réwna wartosci
wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjne;j.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpnej wartosci wskaznika WIBOR dla
Wiasciwego Tenoru, chyba zc jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji, lub
gdy nastapi Brak Zezwolenia.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.6(h), jako stopa sktadana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dostgpny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie powickszona o Spread
Korygujacy.

W przypadku, gdy warto§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie
moga by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwiazku z Ogloszeniem Konca
Publikacji WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON Iub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:

XX
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(i) WIRON  zostanie  zastgpiony =~ Wskaznikiem  Alternatywnym
skorygowanym o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) ustalong przez
Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z jedng z nastepujacych metod w
kolejnosei od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktory
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikéw referencyjnych;

(B) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktéry
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Komisja Nadzoru Finansowego;

©) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest stopa referencyjna
wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

(ii) Obliczenia Stawki Referencyjnej beda dokonywane zgodnie z
odpowiednio stosowang metoda opisang w Punkcie 7.6(h).(ii) z
uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z Punkcie 7.6(c).

Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej
bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia,
WIRON lub odpowiednio Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi te stawke, dla celu
wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej, w ktorym bedzie ona ponownie dostepna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastgpujacymi zasadami:

) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej:

A) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje si¢ takg
Korekte;

(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazal aby nie stosowa¢ Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

(iii) Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktdrej
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej,
Podmiot Wyznaczajacy nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metods, o ktdrej mow T
Punkcie 7.2(d).(i).(C) powyzej: o

(A) Korekta jest réwna historycznej medianie roznic peu‘u
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(B) mediana roznic jest ustalana:

L. za okres 60 miesi¢cy przed: dniem, w ktdrym wskaznik
zastgpowany przestal by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem,
w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
nie zostat opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie
Kornca Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapil Brak
Zezwolenia,

1I. biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktéorym byl publikowany zaréwno  wskaznik
zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku
z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana
tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane
zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastepujacego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Dla obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o WIRON albo WIRON Indeks
Jednopodstawowy albo Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastgpujace zasady:

(1) jesli bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy stopa
skfadana WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:

SW oznacza stopg sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index koniec oznacza wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego 5 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

Index_start wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed rozpoczgciem danego Okresu Odsetkowego
(data wskaznika);

d oznacza liczb¢ dni kalendarzowych pomiedzy datg Index koniec
(wylacznie) a datg Index_start (wlacznie);

Wartos¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

(ii)  jesli nie bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa skiadana
WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

SW oznacza stope sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:
_ do RFR¥n; _ E
SW= [Hi=1 (1 365 ) 1] X
RFR; oznacza warto$¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);
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do

oznacza dlugo$¢ okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, tj.

liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ,,i”, a
bezposrednio przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

oznacza kazdy Dzief Roboczy w okresie rozpoczynajacym sie 5 Dni
Roboczych przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego (wigczajac ten
dzien) i konczacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (wlaczajac ten dzien);

oznacza liczbg dni obowigzywania Stawki Referencyjnej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n; dla i opisanych powyzej);

dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni ,,i”;

Wartos¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostepna wartos¢ WIRON, wtedy uzywamy
wartos¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

Postanowienia dotyczace zastgpienia WIBOR opisane w Punkcie 7.6(c) — 7.6(h)
zostaty oparte o rekomendacj¢ Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych. W przypadku gdyby przed datg zastgpienia WIBOR Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych wprowadzita zmiany do tej
rekomendacji lub zastapita ja nowa rekomendacja, zamiast wskazanych postanowien
stosuje si¢ postanowienia zawarte w takiej zmienionej lub nowej rekomendacji
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub innego
podobnego ciata, grupy lub organizacji powotanej w celu wskazania zamiennika dla
WIBOR na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikow referencyjnych.

Jesli zmieniona lub nowa metoda, rekomendacja lub rekomendacja, o ktérej mowa
w Punkcie 7.6(d)(i) wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobhu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogow regulacji ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowana metodg lub rekomendacja, w oparciu o ktorg zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejgcych postanowien Warunkéw
Emisji, bez koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w
trybie wymagajacym zgéd Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.6(¢) WIRON lub Wskaznik Altematywny
trwale zastapi stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Refereng

postanowienia odnoszace si¢ do WIRON lub Wskaznika Alternatywnego sy6
odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego z uwzglft I
Korekty (jesli ma zastosowanie).
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7.7

7.8

7.9

(m) Wskaznik Alternatywny oraz Korckta sg wyznaczane na rzecz Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposéb okreslony w Punkcie 16 (Zawiadomienia) niniejszych
Warunkéw Emisji, informacj¢ o podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego Wskaznika Alternatywnego
oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze
Korekta nie jest wymagana.

(n) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punktu 7.6(1) powyzej, bedzie dokonywat
ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7.6
oraz bedzie obliczal Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
nie pozniej niz w Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostana dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposob oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej z zawodowego charakteru
prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosci, z zastrzezeniem Punktu
7.7.

Nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami
podmiotu prowadzacego ASO.

Jezeli Stawka Referencyjna okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sig, ze
Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Niezaleznie od innych $wiadczen wynikajgcych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek,
Kwoty Wykupu, Rat Wykupu), Emitent zobowigzany jest do spetnienia na rzecz
kazdego z Obligatariuszy dodatkowego $wiadczenia pienieznego w postaci:
jednorazowej premii w wysokosci 6,40 PLN za kazda Obligacj¢ posiadana w Dniu Ustalenia
Praw przypadajacym dnia 10 lipca 2025 roku (,,Premia Lipcowa”). Premia Lipcowa zostanie
wyptacona przez Emitenta Obligatariuszom w Dniu Platnosci Odsctck przypadajacym dnia 15
lipca 2025 roku, za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcie 3 Suplementu
Emisyjnego poprzez platno$¢ rat wykupu (,,Raty Wykupu”) (a kazda z nich zwana (,,Ratg
Wykupu”)), ktoérych wysoko$¢ zostala okreslona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,opcja
call®), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu

~.. 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w
L R.rzypadku Wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia

Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,

Warsaw-644216018.1 XXIV



Polgczenie, Podzial lub Przekszialcenie). Z tytulu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu
albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania
ptatnodci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

8.2 Obligacje wykupione w cato$ci zostang umorzone.

83 Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czeéci Obligacji na
nastgpujacych zasadach:

8.3.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Platnosci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu™);

83.2 Dziefi Przedterminowego Wykupu moze przypadaé najwczes$niej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

83.3 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy taczna
wartos¢ nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego wykupu
bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktére na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.

834 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastgpi¢ nie wezesniej niz 90 dni i nie pézniej niz 30 dni przed takim
Dniem Przedterminowego Wykupu;

(b) liczbe albo warto$¢ nominalng Obligacji, ktora zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.3.5 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami KDPW;

8.3.6 przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty
Premii w wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego,
Premii Lipcowej wskazanej w Punkcie 7.9 wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres
Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie)
niniejszych Warunkow Emisji.

8.4 W przypadku dokonania wczedniejszego wykupu czesci wartosci nominalnej Obligacji
zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup), wszelkie referencje do wartosci
nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu beda oznaczaty odpowiednio
pomniejszong wartos¢ nominalng Obligacji powstala w wyniku takiego wczesniejszego
wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

9. OPODATKOWANIE
9.1 Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytulu Of §ae|‘i“ \
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujagcymi przepisami. NI .

s
[2 &g BT T
9.2 Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pob{aﬁ  ‘tytulu’ Ay
podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych natozonych z mnc:)]'\pr pgs‘ow /
¥ :
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9.3

9.4

9.5

10.

10.1

wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potragcenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywatl zwrotu
kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z
jakakolwiek platnoscig z tytutlu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie
informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowiazan Obligatariusza z tytutu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazaé
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje i
dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne
Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU ZA Z2GODA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

7, zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

10.1.1  nastapit (i) podzial, polaczenie lub przeksztalcenie Podmiotu Zobowiazanego (w
tym Emitenta w zakresie innym niz wskazany w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)), w wyniku ktorego doszlo do zmiany
formy prawnej Porgczyciela lub Porgczyciel zostat rozwiazany bez przeprowadzenia
postgpowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru; lub (ii) doszlo do
zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w Punkcie 10.1.7), ktérego skutkiem jest
utrata posiadania kontroli (w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentéw) przez Beneficjenta nad danym Podmiotem
Zobowigzanym;

10.1.2  Emitent naruszy! swoje zobowigzanie do utrzymania i osiggnigcia: (i) Wskaznika
EBITDA 1 na poziomie nie wyzszym niz 350% (przy czym nie bedzie stanowila
Przypadku Naruszenia sytuacja, gdy Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%
i nizszy niz 400%, ale pod warunkiem, ze taka sytuacja wystapi nie wigcej niz dwa
razy w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu, w nienastgpujacych
bezposrednio po sobie Okresach Odsetkowych); (ii) Kapitalu Wlasnego na poziomie
wyzszym niz zero; (iii) EBITDA 2 na poziomie 25.464.000 PLN za okres do 30
czerwca 2025 r.; (iv) EBITDA 2 na poziomie 115.305.000 PLN za okres do 31
grudnia 2025 r.; (v) Przeptywow Pienigznych na poziomie 38.390.000 PLN za okres
do 30 czerwca 2025 r.; oraz (vi) Przeplywéw Pienieznych na poziomie 184.663.000
PLN ziotych za okres do 31 grudnia 2025 r., lJub Emitent naruszy jakichkolwiek
wskaznik finansowy oparty o zysk operacyjny powigkszony o amortyzacj¢ lub
wskaznik finansowy dotyczacy przeptywéw z dzialalno$ci operacyjnej
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przewidziany, w jakiejkolwiek dokumentacji finansowan Emitenta w tym w
szczegllnosci  dokumentacji dotyczacej udzielonych Emitentowi produktow
kredytowych, przy czym naruszenie kryteriéw okreslonych w podpunktach (iii)-(vi)
powyzej nie bedzie stanowié¢ podstawy do wczesniejszego wykupu po 30 czerwca
2026 ;

10.1.3  Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonal swoje zobowigzanie do przekazania:
Materiatéw Informacyjnych lub informacji zgodnie z Warunkami Emisji i takie
naruszenie nie zostalo usunigte w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia wystapienia
danego zdarzenia;

10.1.4  dany Podmiot Zobowigzany nie dokonat ptatno$ci z tytutu prawomocnych orzeczen
sadowych (ktére nie moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka
zaskarzenia) lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (ktére nie
mogg by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie §rodka odwotawczego lub
skargi do sadu administracyjnego) nakazujagcych takiemu Podmiotowi
Zobowigzanemu zaptate - w terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od
dnia, w ktérym takie orzeczenie (lub decyzja) stato si¢ prawomocne lub jezeli w
takim orzeczeniu (lub decyzji) zostat wskazany pézniejszy termin spetnienia takiego
$wiadczenia, do tego dnia;

10.1.5  dany Podmiot Zobowigzany lub osoba reprezentujaca taki Podmiot Zobowiazany
podata w Materiatach Informacyjnych, dokumentach Zabezpieczen Obligacji lub do
wiadomos$ci publicznej, Organizatorowi, Administratorowi Zabezpieczen lub
Obligatariuszom (lub Obligatariuszom Obligacji Réwnolegtych) bledng informacje,
nieprawdziwe os$wiadczenie albo zapewnienie co do istotnych dla Obligacji (lub
Obligacji Rownolegtych) kwestii, a blad ten nie zostal skorygowany lub
sprostowany w ciagu 5 Dni Roboczych;

10.1.6 W przypadku gdy: (i) Beneficjent przestanie posiada¢ bezposrednio lub posrednio
akcje Emitenta uprawniajace go do co najmnicj 50% ogdlnej liczby glosow
przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta; lub (ii) Sponsor przestanie posiadad
bezposrednio lub posrednio akcje Porgezyciela uprawniajace go do co najmniej 50%
ogolnej liczby gloséw przypadajacych na wszystkie akcje Poreczyciela;

10.1.7  dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej utraci istotne zezwolenia, pozwolenia,
licencje, koncesje albo okreslone prawa wiasnosci przemystowej, niezbedne do
prowadzenia podstawowej dla siebie dziatalnosci gospodarczej obejmujacej
produkeje p6twyrobow i wyrobéw hutniczych ze stali, zaréwno dhugich, jak i
ptaskich, a takze skup, przerob i sprzedaz ztomdw stali i metali niezelaznych na
potrzeby Grupy Kapitalowej oraz klientow zewnetrznych (,,Dzialalnosé
Podstawowa”), na podstawie ktérych lub w zwigzku z ktérymi taki podmiot
nalezacy do Grupy Kapitalowej wykonywat dziatalno$¢, ktéra zgodnie z ostatnim
dostgpnym (w dniu utraty takiego zezwolenia, pozwolenia, licencji, koncesji albo
okreslonego prawa wiasnoéci przemystowej), zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej, stanowita wiecej niz: (i) 5%
EBITDA 1; lub (ii) 5% skonsolidowanych aktywéw grupy kapitatowej 'm‘
(esli ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy Kapitatowej ; lwﬁuﬁ‘ 5%; ™~ {’3:}
skonsolidowanych przychodéw grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma z fo&( Y

lub odpowiednio Grupy Kapitatowe;j ; . ';
Fogikcy /
Q ...‘: e s P;
Warsaw-644216018 1 XXVII “aptad



10.1.8

10.1.9

10.1.10

10.1.11

10.1.12

Warsaw-644216018, 1

(i) nastgpita sprzedaz, darowizna, wniesienie wktadu lub aportu do jakiejkolwiek
spolki lub inna czynno$¢ o podobnym skutku dokonana przez dany Podmiot
Zobowigzany  aktywow  trwatych,  ktéorych  wartos¢  przekracza 7,5%
skonsolidowanej wartosci aktywow trwatych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej lub ostatnim, zrewidowanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j
(warto$¢ liczona z uwzglednieniem wpltywu MSSF16), a Emitent nie uzyskal
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na taka sprzedaz; lub (ii) nastgpilo
ustanowienie Zabezpieczen lub quasi-Zabezpieczen przez Emitenta lub Porgczyciela
inne niz Dozwolone Zabezpieczenie;

z zastrzeZzeniem niniejszych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji, dany
Podmiot Zobowigzany udzielit pozyczki, porgczenia albo gwarancji podmiotowi
niebedacemu podmiotem z Grupy Kapitatowej o lacznej wartosci (biorge pod uwage
warto$¢ wierzytelnosci z tytulu kwoty gldwnej pozostajacych w danym czasie do
splaty) powyzej 5% skonsolidowanych kapitalow wiasnych wykazanych w
ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej lub odpowiednio skonsolidowanym
potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;j;

wystgpi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany; w tym dojdzie do
naruszenia kowenantéw): (i) dokumentacji emisji obligacji (emitowanych poza
Programem Emisji) przez dany Podmiot Zobowigzany; lub (ii) dokumentacji innych
finansowan korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji)
stanowigcych zobowigzania danego Podmiotu Zobowigzanego, ktére nie zostaty
uchylone albo naprawione w okresach naprawczych przewidzianych dla takiego
przypadku naruszenia (jakkolwiek definiowanego w warunkach emisji obligacji
(emitowanych poza Programem Emisji) albo w dokumentacji innych finansowan
korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji);

zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji lub Obligacji Réwnoleglych (i) przestang
stanowi¢ nieodwolalne i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, réwne i bez
prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkow wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa
polskiego) z co najmniej rownym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem
wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych i
niezabezpieczonych zobowiagza Emitenta; lub (ii) stang si¢ z jakiegokolwiek
powodu niezgodne z prawem lub niewykonalne;

jakakolwiek dziatalno$¢ dowolnego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub
Sponsora jest zlokalizowana lub realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym
Sankcjami lub z udziatem Podmiotu Objetego Sankcjami, przy czym jezeli dany
kraj, w ktorym jest zlokalizowana lub realizowana dziatalno$¢ dowolnego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitalowej lub Sponsora lub dany podmiot, z udziatem
ktorego taka dziatalno$¢ jest prowadzona zostanie objety Sankcjami po Dniu Emisji,
podstawa wczesniejszego wykupu wskazana w niniejszym Punkcie 10.1.12 nie
wystapi, jezeli dowolny podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej lub Sponsor
zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci w Kraju Objetym Sankcjami lub z udziatem
Podmiotu Objetego Sankcjami w terminie 90 dni od dnia nalozenia Sankcji na dany
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kraj lub podmiot;

10.1.13 biegly rewident w ramach sprawozdania z badania odpowiednich sprawozdan
finansowych Emitenta lub Porgczyciela, w tym skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta (od momentu rozpoczecia sporzgdzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) lub Porgczyciela wyda opinie z
zastrzezeniami, opini¢ negatywna albo odmowi wydania opinii;

10.1.14  jakikolwiek dokument zwiazany z Programem Emisji (w tym Umowa Emisyjna)
okaze si¢ niewazny lub nieskuteczny i nie bgdzie mozliwosci konwalidacji tej
czynnosci;

10.1.15 Istniejgce Zabezpieczenia stanowiace odpowiednio hipoteki oraz zastawy rejestrowe
nie zostang wykreslone odpowiednio z wlasciwych ksigg wieczystych oraz
wlasciwych rejestrow zastawu w terminie odpowiednio 24 (dwudziestu czterech)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku hipotek) oraz w terminie 12 (dwunastu)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku zastawdw rejestrowych)

oraz

(i) podjecia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu
art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) uchwaly co najmniej bezwzgledng wigkszoscia
glosow wszystkich Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie) obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy na skutek wystapienia ktérejkolwiek Podstawy
Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

(ii) doregczenia Emitentowi jednego lub wigcej oswiadczen o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, podpisanych przez Obligatariuszy stanowigcych tgcznie Obligatariuszy
Wigkszosciowych w przedmiocie decyzji o skorzystaniu przez tych Obligatariuszy z
opcji wczesniejszego wykupu Obligacji na skutek wystgpienia ktdrejkolwiek
Podstawy Weczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy;

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku usunigcia skutkéw danego przypadku
naruszenia Warunkéw Emisji wskazanego w Punktach 10.1.1 — 10.1.15 Warunkéw Emisji do
dnia podjecia przez 7Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody
na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy lub dnia dorgczenia o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszo$ciowych o ktérych
mowa w punkcie (ii) powyzej, tak naprawione naruszenie nie bedzie stanowito podstawy
zadania wczesniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjgcia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1 (i)
powyzej lub dnia dorgczenia oswiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérych mowa
w punkcie 10 1 (ii) powyzej, Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tres’é u




10.3

104

10.5

10.6

11.1

od odpowiednio daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy lub daty otrzymania
o$wiadczen Obligatariuszy Wiekszosciowych i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na
zlozenie zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na
ztoZenie przez Obligatariuszy takiego zadania wczeéniejszego wykupu w zwiazku z dana
Podstawa Wczesniejszego Wykupu za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie wynosit
90 (dziewigcdziesiat) dni od dnia podania tresci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub
informacji o otrzymaniu oswiadczen Obligatariuszy Wiekszosciowych, do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowieni Punktu 19.2, Dla skutecznego zlozenia zadania wczesniejszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

(a) ztozy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na
ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie
wezedniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

)] wskazaé podstawe zadania wczesniejszego wykupu, powolujac sie na odpowiednia
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacj¢ o dorgczeniu oswiadczen
Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajaca zgode
na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu lub zataczajgc
kopig takiej uchwaty lub oswiadczenia; oraz

(c) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku
do ktoérych sklada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie).

Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim zadaniem wczesniejszego wykupu, stajg sie
wymagalne i ptatne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia zlozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wczesniejszego wykupu w przypadku
wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do skorzystania z wczedniejszego
wykupu w przypadku wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy w zwiazku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego takg podstawe wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia
stanowigcego Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy,
terminy na dokonanie czynno$ci przewidzianych w punkcie 10.2 biegna od dnia podjecia
nowej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub dorgczenia Emitentowi nowego
oswiadczenia Obligatariuszy Wigkszosciowych.

W zwigzku ze zlozeniem Zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyl takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci
Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ ZGODY ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

Warsaw-644216018,1 XXX



11.1.1 (i) Emitent nie wykonal w terminie lub nienalezycie wykonat dowolne ze swoich
zobowiazan wynikajacych z Warunkéw Emisji (inne niz Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania lub zobowigzanie do przekazania okreslonych informacji zgodnie z
Warunkami Emisji) lub dokumentéw Zabezpieczen Obligacji chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystgpienia
danego naruszenia lub (ii) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat
dowolne ze swoich zobowigzan wynikajacych z obligacji (w tym, w szczeg6lnosci
warunkdw emisji takich obligacji oraz dokumentéw zabezpieczen takich obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji (innych niz Obligacje), chyba ze takie
naruszenie zostanie usuni¢te w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystgpienia
danego naruszenia;

11.1.2  Emitent nie zwotal w terminie 7 dni od dnia zloZenia wniosku Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie pdzniej niz 28
dni po dniu zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwia zwotanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent nie opublikowat Uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub opéznit si¢ lub w inny sposéb
naruszyl zobowigzanie wskazane w punkcie 10.2 powyzej;

11.1.3 z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, wystgpi
ktorekolwiek z ponizej wskazanych zdarzen:

(a) wystapilo zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwosé
postawienia danego Podmiotu Zobowigzanego w stan upadlosci,
likwidacji lub umozliwiajace wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do danego Podmiotu Zobowigzanego, a
w szczegblnosci dany Podmiot Zobowiazany: (i) przyznal, ze jest
niezdolny do splaty swoich zobowigzan pienigznych w terminie ich
wymagalnosci; (ii) z powodu klopotdéw finansowych rozpoczat negocjacije
z ogdlem swoich wierzycieli lub pewna kategorig swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadtuzenia; (iii) zawarl z nadzorca
uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o
zatwierdzenie uktadu; Iub (iv) rozpoczal samodzielne zbieranie glosow
dotyczace propozycji ukladowej, w tym dostarczyl ktéremukolwiek ze
swoich wierzycieli karte do glosowania;

(b) dany Podmiot Zobowiazany stat si¢ niewyptacalny w rozumieniu Ustawy
PU lub zagrozony niewyplacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR;

(c) dany Podmiot Zobowigzany uznat na pi$mie swojg niewyplacalnosé;
(d) dany Podmiot Zobowiazany zlozy! wniosek o ogloszenie wlasnej
upadtosci;
(e) dany Podmiot Zobowigzany wniosek o wszczgcie postgpowania
restrukturyzacyjnego;
® wierzyciel danego Podmiotu Zobowigzanego ztozyl w sadzig s ) gh?}‘:
ogloszenie upadlosci danego Podmiotu Zobowigzanego, chy:a*_z“ > RIS ”:\
taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w $wietle mwriq’ér;g{(.‘ ic :h
powszechnie przepiséw prawa, zlozony w zlej wierze lub j 'oskvﬁﬁ \ / [
¢ /
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11.1.4

11.1.5

zostanie  oddalony lub odrzucony w terminie 90 (stownie:
dziewigcédziesigeiu) dni od dnia jego zlozZenia;

(g) ze wzgledu na trudnosci w sptacie zobowiazan, Emitent lub dany Podmiot
Zobowiazany przystapi do negocjacji z wierzycielami lub podjete zostang
dziatania (obejmujgce m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo
zwolanie zgromadzenia wsp6lnikow) majace na celu zawarcie przez dany
Podmiot Zobowigzany umowy typu '"standstill" lub ukladu z
wierzycielami,

(h) podjeta zostanie decyzja o rozwiazaniu badz otwarciu likwidacji danego
Podmiotu Zobowigzanego;

6} w odniesieniu do majagtku danego Podmiotu Zobowigzanego zostat
wyznaczony likwidator, syndyk, zarzadca [ub administrator, albo zarzad
takiego podmiotu ztozyt wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub urzednika majacego peti¢ podobne funkcje;

34) w odniesieniu do jakiegokolwiek skfadnika majatku danego Podmiotu
Zobowigzanego, na podstawie prawomocnego tytulu wykonawczego
wystawionego odpowiednio przeciw danemu Podmiotowi
Zobowigzanemu wszczgto egzekucje roszezen o wartosci przekraczajacej
w danym czasie 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionéw zlotych), i takiej
egzekucji nie umorzono w ciagu 90 (stownie: dziewigcdziesigciu) dni od
rozpoczecia, chyba ze taki Podmiot Zobowigzany zlozy, zgodnie z art. 822
Kodeksu Postgpowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowdd na
pismie, Ze obowiagzku swojego dopehitl.

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitatlowej nie zostanie zaptacone przez dany Podmiot Zobowiazany
lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej w terminie jego wymagalnosci lub stanie
sie wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci na skutek wystapienia
przypadku naruszenia okreslonego w dokumentach dotyczacych tego Zadluzenia
Finansowego. Wyzej wskazane zdarzenia nie beda stanowi¢ Podstawy Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy jezeli w danym czasie: (i) taczna wartosé
wymagalnego Zadluzenia Finansowego danego Podmiotu Zobowigzanego Iub danego
podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej, o ktérym mowa powyzej, nie bedzie przekraczaé
5% kwoty skonsolidowanych kapitatdéw Grupy Kapitalowej (lub rownowartos¢ tej kwoty w
innych walutach wedlug kursu $redniego NBP z dnia takicgo zdarzenia); albo jezeli (ii) takic
wymagalne Zadluzenie Finansowe odpowiednio danego Podmiotu Zobowigzanego lub
danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej, ktorego warto$é bedzie przekraczaé 5%
kwoty skonsolidowanych kapitatdow Grupy Kapitalowej (lub réwnowartos¢ tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu éredniego NBP z dnia takiego zdarzenia), zostanie sptacone w
terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od dnia wymagalnosci przez odpowiednio
Podmiot Zobowiazany lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowe;j;

w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub inny uprawniony organ
korporacyjny Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej podjat kroki

.w celu wyplaty dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splaty pozyczek, dokonania

ptathosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
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przeptywu $rodkéw) na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub wspSlnikéw Sponsora, w tym taki
organ Emitenta podjat uchwale w sprawie podziatu zysku i wyplaty dywidendy lub doszto do
wyptaty dywidendy lub innego $wiadczenia na poczet akcjonariuszy Emitenta lub wspolnikéw
Sponsora:

a) w przypadku gdy Wskaznik EBITDA 1 obliczony na Dziefi Badania przypadajacy
bezposrednio przed takim zdarzeniem przekroczyt poziom 350% lub gdy w wyniku
zajScia takiego zdarzenia wspomniany poziom Wskaznika EBITDA 1 zostalby
przekroczony; lub

b) w zakresie przekraczajgcym 25% zysku netto Emitenta (skonsolidowanego od
momentu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
na dany Dzien Badania zgodnie z Punktem 13.3 Warunkéw Emisji za rok obrotowy
poprzedzajacy wyplate takiego swiadczenia,

przy czym wyplata dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splata pozyczek, dokonanie
platnodci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeplywu $rodkéw) jest mozliwa jedynie w sytuacji, gdy nie wystepuje zaden Przypadek
Naruszenia (w tym przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1) oraz w wyniku wyplaty
dywidendy lub innego $wiadczenia nie wystapi zaden Przypadek Naruszenia (w tym
przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1). Niniejszy Punkt 11.1.5 w zadnym przypadku:

(i) nic obejmuje splaty wszelkich zobowigzan wynikajacych z programu
wyemitowanych przez Porg¢czyciela obligacji zamiennych na akcje;

(i) nie ogranicza wyplat wynagrodzenia na rzecz czionkéw zarzadu oraz rady
nadzorczej Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A. i innych podmiotéw Grupy
Kapitatowej dokonywanych w ramach przyjetej dla Grupy Kapitatowej polityki
wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej;

(iii) nie obejmuje wyptat wynikajacych z tytutu nabycia przez Emitenta i Poreczycicla
i/lub inny podmiot z Grupy Kapitalowej od Sponsora lub od jednostki zaleznej
Beneficjenta i/lub powigzanej z Beneficjentem:

(A) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w dotychczasowym
zakresie;
(B) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w zakresie innym niz

dotychczasowy do kwoty 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionéw ztotych)
w danym roku obrotowym;

©) energii elektrycznej na warunkach nie gorszych niz warunki rynkowe.

11.1.6  Grupa Kapitalowa zaprzestala prowadzenia Dzialalnosci Podstawowej z jakichkolwick
powodow;

11.1.7  Obligacje lub Obligacje Réwnolegle nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie
dojdzie do notowania Obligacji lub Obligacji Rownolegtych na ASO w terminie wskazanym
w Warunkach Emisji lub warunkach emisji Obligacji Rownoleglych lub Obligacje lub
ObllgaCJe Rownoleg%e zostanq wykluczone z taklego obrotu lub obrot nimi na ASO 70 m
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11.1.8

11.1.9

11.1.10

11.1.11

11.1.12

11.1.13

11.1.14

11.1.15
11.1.16

akcje Poreczyciela zostaly wycofane albo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. fub obrét nimi zostat
zawieszony na skutek naruszenia przepisow prawa lub regulacji gieldowych;

nastapito jakickolwiek zajecie lub obciazenie majatku danego Podmiotu Zobowigzanego w
wyniku, migdzy innymi, wywlaszczenia lub udzielenia zabezpieczenia przez sad, przy czym
w odniesieniu do aktywdéw innych niz Nieruchomos¢ oraz Nieruchomo$é Cognor brane bedg
pod uwage jedynie zajecia lub obcigzenia dotyczace aktywow o wartosci powyzej 5%
aktywéw Grupy Kapitalowe;j;

dany Podmiot Zobowigzany ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie na calosci lub
jakiekolwiek czesci swojego obecnego lub przysztego majatku o jakimkolwiek charakterze, w
celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutlu Papierdéw Dluznych emitowanych przez dany
Podmiot Zobowigzany, chyba ze jednoczesnie lub wczesniej zobowigzania Emitenta lub
innego Podmiotu Zobowiazanego z tytutlu Obligacji zostang zabezpieczone w nie mniej
korzystny sposéb;

Emitent lub Poreczyciel przeniést poza granice Rzeczypospolitej Polski centrum
podstawowych interesow Emitenta lub Porgczyciela, zgodnie z definicja zawarta w
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 w sprawie postgpowania
upadios$ciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub miejsce, z ktérego Emitent
lub Poreczyciel kieruje swoimi interesami;

Emitent lub Porgczyciel w okresie do ostatniego Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) wyemitowal poza Obligacjami oraz Obligacjami
Rownoleglymi inne Papiery Dluzne o terminie wymagalnosci naleznosci gléwnej
wczesniejszym niz ostatni Dzien Wykupu; lub (ii) splaci przedterminowo (w calosci lub
czescei) zobowigzania z tytutu innych wyemitowanych Papierow Diuznych, ktorych pierwotny
termin wymagalnos$ci naleznosci gléwnej przypadat po ostatnim Dniu Wykupu lub w ostatnim
Dniu Wykupu. Taka Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy (dla uniknigcia watpliwosci wskazana zardwno w ppkt (i) jak i w ppkt (ii) w
niniejszym Punkcie) nie bedzie miala zastosowania w sytuacji, gdy taczna kwota splaty z
tytutu takich innych Papieréw Diuznych, ktéra przypada do zaplaty przed ostatnim Dniem
Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu Obligacji, stanowi nie wiecej niz 50% lacznej kwoty
pozostajacej do splaty z tytulu Obligacji oraz Obligacji Réwnoleglych (wedlug tacznej
wartosci sptat i wartosci splaty na dany moment do ostatniego Dnia Wykupuy);

Emitent przeznaczy! srodki pozyskane z emisji niezgodnie z celem emisji wskazanym w
Warunkach Emis;ji;

jakiekolwiek Nowe Zabezpieczenie nie zostalo ustanowione na warunkach przewidzianych w
dokumentach ustanawiajacych takie Nowe Zabezpieczenie lub w niniejszych Warunkach
Emisji, nie stanowi w pelni waznego, zgodnego z prawem i wykonalnego zabezpieczenia od
momentu jego ustanowienia (i ewentualnej rejestracji) lub takie ustanowienie (i ewentualna
rejestracja) dowolnego z Nowych Zabezpieczen nie nastgpita do 30 czerwca 2025 r.
(wlacznie);

Emitent nie wyptaci Premii Lipcowej na rzecz Obligatariuszy w terminie do 15 lipca 2025 r.;

W terminie do 31 grudnia 2025 roku, Emitent nie zawrze z Administratorem Zabezpieczen
bedacym zastawnikiem w odniesieniu do Umowy Zastawu na Zbiorze, warunkowej umowy

- poddzierzawy gruntu na ktorym zlokalizowany jest Zbiér z prawem przeniesienia praw i
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zobowiagzan z takiej umowy na nabywce Zbioru, do ktérej zalaczona bedzie zgoda
wydzierzawiajacego na taka poddzierzawe, na warunkach zaakceptowanych przez
Administratora Zabezpieczef, przy czym z zastrzezeniem, ze wejscie w Zycie takiej umowy
poddzierzawy nie bedzie mogto nastapi¢ wezesniej niz po dniu w ktérym ztozone zostanie w
odniesieniu do Zbioru zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow,

11.1.17 Po nabyciu Nieruchomosci Cognor Emitent lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej:

(a) ustanowi na Nieruchomosci Cognor jakiekolwiek zabezpieczenie zwigzane z
Nieruchomoscia Cognor lub majace postaé przywileju egzekucyjnego, jak np.
poddanie si¢ egzekucji bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy;

(b) doprowadzi do zbycia Nieruchomosci Cognor, ktérej bedzie
wladcicielem/uzytkownikiem wieczystym, bez wczesniejszego uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy;

kazdy Obligatariusz, bedzie uprawniony do zadania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji.

11.2 Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w celu dokonania wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopig do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane)
pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie wezes$niejszego wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego
zadania Obligatariusz wraz z zagdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe
lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktorych sktada zadanie wczeéniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne
doreczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja si¢ wymagalne i platne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia
zlozenia tego zadania (lub w innym terminie wynikajacym z bezwzglednie obowigzujgcych
przepisow prawa). W zwigzku ze zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozy! takie zgdanie platnosci
Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup
Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich
Obligacji naroslych do dnia wcze$niejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

11.3 Z zastrzezeniem przypadku braku ustanowienia zabezpieczen przewidzianych w niniejszych
Warunkach Emisji, w przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zgdania
wezesniejszego wykupu w terminie 120 (sto dwadziescia) dni od dnia powziecia wiadomosci
o wystgpieniu zdarzenia stanowigcego podstawg wczesniejszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 11.1, prawo do skorzystania z tej
podstawy wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa W
przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia lub zdarzen stanowiacych taka 3 a\w TR
wczesmejszego wykupu bez zgody Zgromadzema Obhgatarluszy, o ktorej MOW: QN P)m‘f\qc .
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12.
12.1

12.2

12.3

13.

14.

zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.
PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowiazania do dokonania platnosci z tytulu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takie;j
platno$ci begdzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze op6znienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krécej niz 3 (trzy) dni.

W przypadku gdy (i) Emitent nie ustanowil (lub nie spowodowal ustanowienia) na dany
moment w pelni waznego i skutecznego Zabezpieczenia Obligacji; (ii) ustanowienie
Zabezpieczen Obligacji stoi w sprzecznosci z jakimkolwiek zobowigzaniem Emitenta lub
danego podmiotu i skutkuje to brakiem waznosci i skutecznosci danego Zabezpieczenia
Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 oraz
odpowiednio 12.2, Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czgsci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz
z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktorych sktada zgdanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wezesniejszego
wykupu wigcznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne dorgczenie zgdania
wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja
sie¢ wymagalne i platne w najkrétszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich ptatnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza. W zwigzku ze
ztozeniem Zgdania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz
Obligatariusza, ktory zlozy! takie zadanie platnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o
dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu)
takich Obligacji powickszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wczebniejszego wykupu (z wyltaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu pofaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztalcenia w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowiagzany
zapftaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwotg¢ Wykupu (pomniejszong o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnosci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym
dniem), w ktorym nastgpito otwarcie likwidacji, pofaczenie, podziat lub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia poflaczenia, dnia podzialu lub dnia
przeksztalcenia (z wylaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK EBITDA 1, EBITDA 2, PRZEPLYW PIENIEZNY ORAZ KAPITAL
WLASNY
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14.1 Emitent zobowigzuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Wskaznik
EBITDA 1 (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej) bedzie nie wyzszy niz 350% na dany Dziefi
Badania.

14.2 Emitent zobowigzuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajacym 30 czerwca 2025 r. warto$é
EBITDA 2 (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz 25.464.000 PLN oraz w
Dniu Badania przypadajacym 31 grudnia 2025 r. warto§¢ EBITDA 2 (obliczana na bazie
danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej) bedzie nie nizsza niz 115.305.000 PLN.

14.3 Emitent zobowigzuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajacym 30 czerwca 2025 r. warto$é
Przeptywow Pieni¢znych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajgcych ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz
38.390.000 PLN oraz w Dniu Badania przypadajacym 31 grudnia 2025 r. warto$¢ Przeptywow
Pieni¢znych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej) bedzie nie nizsza niz 184.663.000 PLN.

14.4 Emitent zobowiazuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Kapitat
Witasny (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych z jednostkowych p6trocznych
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta) bedzie wigkszy od zera na dany Dzien Badania.

14.5 Definicje finansowe:

»Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajace w okresie
od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu.

,» Wskaznik EBITDA 1” oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA 1.
»Kapital Whasny” oznacza kapital wlasny w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

»Przeplywy Pieni¢zne” oznacza skonsolidowany przeplyw z dzialalnosci operacyjnej
osiaggniety w okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania.

»Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitatowej pomniejszone o wartos¢ srodkdéw pienigznych, ktérymi Grupa Kapitatlowa moze
swobodnie dysponowagé, i ich ekwiwalentéw w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci oraz
warto§¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej na dany Dziefi Badania, z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadluzenia Finansowego Netto bedzie warto$cia ujemna, to
wowcezas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA 1 przyjmuje sie, ze warto$é
Zadluzenia Finansowego Netto wynosi zero.

»EBITDA 1” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitalowej osiggniety w
okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych dany Dzien Badania skorygowany o:

1. (powigkszony) o amortyzacje za okres 12 miesi¢cy poprzedzajgcych dany ]Jzig%,-;;; :
Badania; A e B T
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153 . _Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspélpracuja z Emitentem w zakresie réznych

2. warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktoére zostang wymienione i
wyjasnione przez Poreczyciela. Zdarzenia te bedg przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodno$ci w zakresie ich dotyczacym.

LEBITDA 2” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitatowej osiggnigty w
okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania skorygowany o:

1. (powigkszony) o amortyzacje za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia
Badania;
2. warto$¢ zdarzeni o charakterze jednorazowym, ktoére zostang wymienione i

wyjasnione przez Poreczyciela. Zdarzenia te beda przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodno$ci w zakresie ich dotyczacym.

Emitent bedzie obliczal warto$¢ Wskaznika EBITDA 1 wedlug stanu na kazdy Dzien Badania
za okres ostatnich 12 miesiecy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF.

Emitent bedzie obliczal wartos¢ EBITDA 2 oraz wartos¢ Przeptywow Pienieznych wedhug
stanu na dany Dzien Badania przypadajacy odpowiednio 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia
2025 r. za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania wymienionego powyzej na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF.

Emitent bedzie obliczat warto$¢ Kapitalu Wiasnego wedtug stanu na kazdy Dzien Badania za
okres ostatnich 6 miesiecy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na podstawie
danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta oraz odpowiednio danych zawartych w ostatnim opublikowanym
potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z
obowiazujacymi zasadami MSSF.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny
oraz Agent Kalkulacyjny (zwani tacznie na potrzeby niniejszego Punktu ,,Agenci”) nie
ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwoty Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajace z Obligacji i Dokumentéw Zabezpieczen oraz za skuteczno$é
dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie pelnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani sa zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w

.. Obligacje.

- uslug i mogg posiada¢ informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
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Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie s3 uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja by¢é przekazane
Obligatariuszom w zwiagzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentéw. Wykonywanie
przez Agentow okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta w przypadku Obligacji wpisanych do
Ewidencji Oséb Uprawnionych, Agent Emisji wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego
pisemne zadanie dokument, w ktorym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie cze$ciowej
platnosei z tytutu Obligacji w dniu wymagalno$ci takiej ptatnosci, a Obligatariusze bedg
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wlasciwych srodkdéw
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany
do reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub Zzgdaniu
dokonania zaplaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest
Obligatariusz; oraz od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie, podmiot prowadzacy Rachunek
Obligacji, dzialajac zgodnie ze swoimi wewngtrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Obligacji, na jego
pisemne zadanie dokument, w ktorym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czesciowej
platnosci z tytutlu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujgcy
wiasciwie brak platnosci lub dokonanie czgsciowej platnosei z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci), a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wlasciwych $rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.

Zadanie wypetnienia Weksla Wiasnego i wszczecia egzekucji na podstawie Weksla Wtasnego
moze zosta¢ zlozone Administratorowi Zabezpieczen w nastepujacy sposob:

a) w drodze uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zawierajacej zadanie podjecia przez
Administratora Zabezpieczen dziatan polegajacych na wypehieniu Weksla Wiasnego
oraz wystapieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczen Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego i
wszczeciu egzekucji z majatku Emitenta, lub

b) w drodze pisemnego zadania zlozonego przez Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje o wartosci nominalnej co najmniej 25% aktualnej warto$ci
nominalnej wszystkich Obligacji, podjgcia przez Administralora Zabezpieczen dziatan
polegajacych na wypelnieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Wlasnych,
wystgpieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczen Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego, a
nastepnie wszczgciu egzekucji. Zadanie moze zostaé zlozone na jednym wspdlnym lub
oddzielnych dokumentach. Do zadania nalezy zalaczy¢ kopie zadania wczes$niejszego
lub natychmiastowego wykupu wraz z zalgcznikami w szczegdlnosci waznym

dokumentéw Emitentowi. Obligatariusz lub Obligatariusze posiadajacy
aktualnej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji moga zadaé
egzekwowania — wedtug uznania: (i) jednego Weksla tacznie albo (ii) wfif;kt

Weksli, z zastrzezeniem ze w takiej sytuacji zadanie wypelnienia i egér_ek VO

a1
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jednego Weksla Wlasnego moze zosta¢ ztozone na kazde co najmniej 25% tacznego
aktualnego nominatlu wszystkich Obligacji, posiadanych przez takiego Obligatariusza
lub takich Obligatariuszy oraz winno zawiera¢ wskazanie Obligacji, w odniesieniu do
ktérych ma zosta¢ wypelniony i egzekwowany dany Weksel Whasny;

¢) po ztozeniu zadania, o ktorym mowa w pkt b) powyzej — takze w drodze pisemnego
zadania zlozonego przez pozostalych Obligatariuszy, z zastrzezeniem, iz dla
wypetnienia ktoregokolwiek z Weksli Wlasnych na rzecz takich Obligatariuszy
potrzebne bedzie otrzymanie przez Administratora Zabezpieczen zadania od
Obligatariusza lub grupy Obligatariuszy posiadajgcej Obligacje o warto$ci nominalnej
stanowigcej co najmniej 25% lacznej aktualnej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji.

W razie wypelienia Weksla Wiasnego lub Weksli Wiasnych i prowadzenia egzekucji z
Weksla Wilasnego lub Weksli Wiasnych na zadanie lub zgdania Obligatariuszy, o ktérych
mowa powyzej, Administrator Zabezpieczen bedzie dzialal wylacznie na rachunek
Obligatariuszy od ktorych otrzymal dane zadanie. W sytuacji natomiast, w ktorej Agent
Zabezpieczen wypeiniajac Weksel Wiasny lub Weksle Wiasne oraz dochodzac wynikajacych
z nich wierzytelnosci dziata w oparciu o uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy, wowczas
dziata¢ on bedzie na zasadach wskazanych w uchwale, ale wylacznie na rzecz zadajacych tego
Obligatariuszy posiadajacych wymagalne wierzytelnosci z tytutu Obligacji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Rynku ASO, zawiadomienia beda rowniez przekazywane przez Emitenta do organizatora
ASO zgodnie z regulaminem ASO, chyba ze Emitent wypetnia swoje obowiazki wynikajace
z posiadania statusu spotki publicznej.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bgda uznane za skuteczne, o ile
20slang sporzadzone w [ormie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wyslane listem
poleconym lub przesytka kurierska i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 17 (Adresy Do
Dorgczen) niniejszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 16.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu nieb¢dgcym Dniem Roboczym, bgdzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po dniu, w ktérym takie
zawiadomienie zostato faktycznie dorgczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: COGNOR S.A., ul. Zielona 26, 42-360 Poraj.
W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Marek Krolak: Kancelaria Notarialna Marek
Krolak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czestochowa.

W ﬁr_zypadku Organizatora: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.
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W przypadku Agenta Emisji: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowal odpowiednie Materialy Informacyjne, tj.: (i) sporzadzone zgodnie
z MSSF roczne jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z
opiniami bieglego rewidenta; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze pdtrocze; (iii) sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczg¢cia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej za [ oraz III kwartat danego roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Emitent bedzie publikowal Swiadectwo Zgodnoéci zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika EBITDA 1, warto$ci EBITDA 2, wartosci Przeptywow Pieni¢znych oraz Kapitalu
Wiasnego obliczonego na dany Dzien Badania, nie pdzniej niz w terminie 10 dni od
opublikowania pétrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitalowej, przy czym opublikowanie Swiadectwa Zgodnosci musi nastapié przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po publikacji ostatniego
sprawozdania finansowego.

Emitent zobowigzuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 oraz 13 w trybie przewidzianym dla publikacji
Materiatéw Informacyjnych w Punkcie 18.3 ponize;j.

Materialy Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO, Materialy Informacyjne b¢da réwniez
przekazywane przez Emitenta do organizatora ASO zgodnie z regulaminem ASO. Jesli
Emitent nie bedzie podlegal obowiazkom raportowania informacji biezacych i okresowych,
Emitent bedzie udostepnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostgpne, w dniu udostgpnienia propozycji
nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (od momentu
rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz
ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
wraz ze sprawozdaniem z badania (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania.

Emitent zobowigzuje si¢, ze: (i) do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na stronie internetowej Emitenta, najpéz’niej w ostatnim dniu kaZdego kolejnego roku

nastepnego roku obrotowego; oraz (ii) do Dnia Wykupu wyjasnia¢ i wa.l\ayywai: W |@f..
jednostkowych i (jesli ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdamach\rn‘k 1S )
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Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dzien danegé roku obrotowego, istotne
roznice migdzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi
Emitenta wynikajacymi z ksiag rachunkowych Emitenta na taki dzien.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywaé Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac
je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
Warunkéw Emisji oraz sprawy wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktorych mowa
w Punkcie 19.2.

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystgpieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawe Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy
lub Podstawe Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
moze zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na podjecie takiego dziatania lub akceptacje wystgpienia
takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie taka uchwate, podjecie takiego
dzialania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ odpowiednio
Podstawy Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy
Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik 2 do niniejszych Warunkdéw Emisji.

PRAWO WELASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkéw
Emisji.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatacznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. | Oznaczenie serii: 1/2024
2. | Dzien Emisji: 15.01.2024 r.
3. | Dni Wykupu: 15.01.2025r.; 15.01.2026 r.;  15.01.2027 r.;

14.01.2028 r.; 15.01.2029 r.;

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 120.000
proponowanych do nabycia:

5. | Laczna maksymalna warto$¢ nominalna | 120.000.000 PLN
emitowanych Obligacji:

6. | Wartos¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzien Emisji:

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 420 p.b. p.a.
rocznym):

8. | Okres Odsetkowy: 6 miesigcy

9. | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6. miesigcznych depozytow
ztotdwkowych

10. | Cel emis;ji: Srodki pozyskane z emisji Obligacji w Kwocie
Podstawowej zostang przeznaczone na catkowity
wykup Obligacji Wykupowanych w ramach tzw.
opcji call w dniu przypadajacym (zgodnie z
warunkami emisji Obligacji Wykupowanych) w
Dacie Opcji Call (przy czym Emitent jest
zobowigzany zapewni¢ $rodki w Kwocie
Uzupelniajgcej w celu przeprowadzenia takiego
wykupu,

11. | Dni Platnosci Odsctek: 15.07.2024 r.; 15.01.2025r.; 15.07.20257r;
15.01.2026 r.; 15.07.2026r.; 15.01.2027 r,;
15.07.2027r.; 14.01.2028r.; 14.07.2028 r,;
15.01.2029 r.

12. | Najwczesniejszy Dzien Przedterminowego | Dzien  Platnosci  Odsetek  przypadajacy
Wykupu: 15.01.2026 r.

13. | Kwoty Rat Wykupu przypadajace do ptatnosci w danym Dniu Wykupu dla jednej Obligacji (z
zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkéw Emisji):

Dzienh Wykupu Rata Wykupu
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dokonane platnosci
wszystkich Rat Wykupu

do danego Dnia Wykupu
(wlacznie)
15.01.2025 r. 200 PLN 800 PLN
15.01.2026 1. 200 PLN 600 PLN
15.01.2027 r. 200 PLN 400 PLN
14.01.2028 r. 200 PLN 200 PLN
15.01.2029 r. 200 PLN 0 PLN
14. | Premia oznacza:
(i) kwote w wysokosci 1,25% warto$ci

(i)

(iif)

nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktdre zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 1,00% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane pflatno$ci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacjg, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec pigtego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,75%  wartoSci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
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(iv)

™)

Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane pfatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec szostego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci  0,50% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane pfatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajgcym
na koniec siddmego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,25% wartos$ci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktdre zostaly zaplacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego

wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacjg, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w _Dniu




nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnoici Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym

na koniec dziewigtego Okresu
Odsetkowego.
15. | Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostang | 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na ASO:
Termin, w ciagu ktorego Obligacje zostang 105 Dl RisBoczych 6d-Biia Bmis;
notowane na ASO:
16. | Podmiot petniacy funkcje Agenta Emisji mBank S.A.
17. | Podmiot  pehligcy  funkcje  Agenta | mBank S.A.
Kalkulacyjnego
18. | Migjsce sporzadzenia Warunkéw Emisji Poraj
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Na potrzeby niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy wszelkie odniesienia do:
(a) ,,Obligatariuszy” beda oznacza¢ odniesienia do Obligatariuszy (jak zdef. w niniejszych
Warunkach Emisji) oraz obligatariuszy posiadajgcych obligacje objete tym samym kodem co
Obligacje w rozumieniu art. 5SS ust. 2 Ustawy o Obrocie; oraz

(b) ,,Obligacji” beda oznaczaé odniesienia do Obligacji (jak zdef. w niniejszych Warunkach Emisji)
oraz obligacji objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. S5 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub
na pisemny lub zlozony w formie elektronicznej na adres cognor@cognor.eu wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych facznie co najmniej 10%
skorygowanej lacznej warto$ci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach) na dzien zgloszenia Emitentowi zadania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy  (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sa obowigzani dolgczy¢
swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe potwierdzajace, ze sg Uprawnionymi
Obligatariuszami.

(b) Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w
punkcie 1 (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy
wlasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnien na
okoliczno$¢ niezwotania zgromadzenia, upowazni¢ do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy
wystepujacych z zadaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(©) Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 14 Dni od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego datg, godzing i miejsce
rozpoczecia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o
miejscu zlozenia swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego (,,Zawiadomienie o
Zwolaniu Zgromadzenia”). Zawiadomienie o Zwotlaniu Zgromadzenia zawiera
rowniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, a takze
moze zawiera¢ inne informacje niezbg¢dne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w
punkcie 1 (b), w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajgce do
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

(d) Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi
dzien zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzien Zwolania Zgromadzenia™).

(e) Zgromadzeme Obligatariuszy odbywa su; w mlejscowosm b@dqcej ::rcd A

(Y
s
f
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Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywacé si¢ takze przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w
sposéb, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwolujacy
Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy udziat w Zgromadzeniu
Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;j,
zastosowanie znajduja odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(@

(b)

(©

(d)

(e)

0} !

Prawo do wuczestniczenia w  Zgromadzeniu Obligatariuszy  przystuguje
Obligatariuszowi, ktory najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy ztozyl u Emitenta (na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwolaniu
Zgromadzenia) odpowiednie $wiadectwo lub zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego $wiadectwa lub
zaswiadczenia depozytowego powinien uplywac najwczesniej z koficem dnia, na ktéry
zostalo zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 pelne Dni Robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajacg informacje, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladaé
listg, zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przeslania listy
nieodptatnie poczta elektroniczna na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osobg prawng lub jednostka
nieposiadajaca osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazaé
umocowanie do dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z
rejestru  przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego (lub  informacje
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydana na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wezesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktorego dany Obligalariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez
uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu
danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystgpowac jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa powinny by¢
udzielone na pisSmie pod rygorem niewazno$ci przez Obligatariusza/osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z
pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesiac
przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ czlonek
organu zarzadzajagcego Emitenta, a dodatkowo moga braé¢ udziat cztonkowie innych
organow Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz
doradcy Obligatariuszy, Organizator oraz doradcy Organizatora. Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
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szczegodlnosci prawo do:
(i) udziatu w glosowaniu; oraz

(i1) zabierania glosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

- Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez

niego przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane z inicjatywy Emitenta
albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato
zwotane na wniosek Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedna Obligacje.

Przewodniczacy moze, zarowno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, zarzgdza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie moga trwa¢ dluzej niz 30
(trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze
stawajgcy po przerwie obowigzani sg do przedstawienia, najpozniej w dniu wznowienia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $wiadectw lub
zaswiadczen depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli
$wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe przedstawione przed zarzadzeniem przerwy
utracily wazno$¢. Termin waznosci $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
powinien uptywaé najwczesniej z koncem dnia, na ktory zostalo wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

6)) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom,
ktérych prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nic wynika
wprost z niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych
glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) uzupetnianie porzadku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i wasciwym przebiegiem obrad;
(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji

prowadzonych w trakcie obrad;

) zarzadzanie przerw w obradach;

(vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone,

(viii) liczenie oddanych glosow;

(ix) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostalf=ona®
sporzadzona,
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)

(2)

(h)

(i)

0)

wyzej obowiazkow.

Niezwiocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany
jest sprawdzi¢ i podpisa¢ listg obecnosci, zawierajacg imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu glosow. Liste
obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna
do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a
wszelkie zmiany dotyczace sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystgpienia takiej zmiany, sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszefi. Uczestnicy
mogg zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedgcych
w danej chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protoko6t. Protokot
powinien zawierac:

(i) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidlowo zwotane i
Jjego zdolnosci do podejmowania uchwat;

(ii) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych
gloséw, tres¢ podjetych uchwal, faczng liczbg gloséw waznych, procentowy
udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej
Iacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach),
liczbe gloséw oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gloséw
wstrzymujacych sie, liczbg gloséw niewaznych oraz listg¢ Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (o ile
ma to zastosowanie); oraz

(iii) zgloszone sprzeciwy.

Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go
sporzadzajgca. Do protokotu nalezy dofaczyc¢ liste obecnosci, liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (o ile ma
zastosowanie) oraz kopie pelnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru Sadowego i
innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza
lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokét ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia, na Stronie
Internelowe) Emilenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal publikacji protokotu w terminie okres§lonym w
pkt (i) powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokolu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Organizatora ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
zadanie i po przedstawieniu waznego $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
zapoznanie si¢ Z nim w siedzibie Organizatora

PODEJMOWANIE UCHWAL

()

(b)),

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwate mimo braku formalnego zwotania,
jezeli skorygowana lgczna warto$¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy o



Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta
sktada na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

(©) Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

(d) Glosowanie jest jawne, chyba ze wigkszos¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgod¢ na glosowanie tajne.

(e) Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach,
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow
wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

® Po podjeciu uchwaly w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz po dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescia
takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu
biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkow informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku
ze zmiang, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty Warunki
Emisji wylacznie na Stronie Internetowej Emitenta, w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

(2) Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od
glosu albo oddali glosy niewazne.

(h) Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na
Stronie Internetowej Emitenta oraz w przypadku gdy Emitent nie wypelnia swoich
obowigzkéw wynikajacych z posiadania statusu spotki publicznej, przekazuje ich tresé
za po$rednictwem ASO (zgodnie z regulaminem ASO) niezwlocznie, lecz nie pozniej
niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(a) Emitent zapewnia obshuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym
umozliwiajaca glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy.

)] Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane
w niniejszym Regulaminie mogg by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwalg
Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

(c) W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy zastosowanie maja wilasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W
przypadku wejscia w zycie przepisdw prawa wymuszajacych swoje zastos ua.u d

przepisami prawa. Emitent, po uzgodnieniu z Organizatorem, mo,Ie d @g{’v S I"f’
» ’, i
wylaczenie tych postanowien, ktore tego wymagaja w zwiazku q wi sc;@ HNCIE

w%e



nowych przepiséw prawa, o ktorych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci
woéwcezas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.

lii



ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI
Do: Obligatariusze
Od: COGNOR S.A. jako Emitent

Data: [e]
SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument, stanowigcy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi si¢ do warunkéw emisji obligacji serii [@]
(,,Warunki Emisji”’) wyemitowanych w dniu [e] przez COGNOR S.A.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e]: (i) Wskaznik EBITDA 1, wartos¢ EBITDA
2 oraz warto$¢ Przeptywdw Pieni¢znych obliczany zgodnie z Warunkami Emisji na podstawie danych
zawartych w [e]' oraz wskazanych ponizej oraz; (ii) Kapital Wiasny obliczany na podstawie danych
zawartych w [e]?

osiggnely nastepujace wartosci:

Nazwa wskaznika Wartos¢ (poziom)
Kapital Wtasny: [e]
Zadtuzenie Finansowe Netto: [e]
EBITDA 1 [e]
warto$¢ EBITDA 2 [e]
Wskaznik EBITDA 1: [e]
Warto$§¢ Przeplywow Pieni¢znych [e]

Zas’wiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e] wartosé:

(a) Wskaznika EBITDA 1 o [jest zgodna)/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach
Emisji;

(b) Warto$¢ EBITDA 2 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okre$lonymi w Warunkach
Emisji;

(¢) Warto$¢ Przeptywdw Pienieznych o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w
Warunkach Emisji;

(d) Kapitatlu Wiasnego [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze zgodnie z celem emisji Obligacji, zostaly dokonane nastgpujace wydatki inwestycyjne,
na nastepujgce kwoty :

Wydana kwota Opis przedmiotu wydatku inwestycyjnego
[e] [e]

e
4/—* '.”'-'"
! Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktérego obliczono Wskaznik EBITDA 1, wartos¢ FI}II D o 7 %
Przeplywow Pienigznych. i

2 Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie {inansowe, na podstawie ktérego obliczono Kapitat Wiasny.




L] | [o]

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie zaszly]/[zaszly] nastgpujace
okolicznodci: dowolne ze zdarzen opisanych w Punkcie 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 lub 13 Warunkéw Emisji.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie doszlo]/[doszto] do zmiany
wskaznikéw odpowiadajacych wskaznikom, o ktérych mowa w pkt. 10.1.2 ppkt. (iii)-(vi), wynikajacych z
jakiejkolwiek dokumentacji innych finansowan Emitenta, w tym w szczegdlnosci dokumentacji dotyczacej
udzielonych Emitentowi produktéw kredytowych ani nie doszto do naruszenia takich wskaznikow
finansowych pod inng dokumentacjg finansowa Emitenta.

Terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci maja znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.

W imieniu [e@]

liv



ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI

ISTNIEJACE ZABEZPIECZENIA

Rodzaj Istniejacego Zabezpieczenia

Podmiot udzielajacy oraz przedmiot Istniejacego
Zabezpieczenia

Poreczenie ustanowione na rzecz Gide Tokarczuk
Grzeskowiak Sadownik spotka komandytowa, z
siedzibg w Warszawie (KRS 0000069465)
(,,Administrator Zabezpieczen 1/2021”)

Cognor Holding S.A. jako Porgczyciel — umowa
porgczenia z 14-07-2021;

Cognor Holding S.A. sp.k. jako Poreczyciel —
umowa poreczenia z 14-07-2021

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na Administratora

Zabezpieczen 1/2021

rzecz

Cognor S.A. — zastaw na przedsi@biorstwie'
zarejestrowany pod nr 2689752

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na
Zabezpieczen 1/2021

rzecz Administratora

Cognor Holding S.A. -
przedsig¢biorstwie zarejestrowany pod nr 2688201

zastaw na

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na rzecz Administratora

Zabezpieczen 1/2021

Cognor Holding S.A. zastaw na

przedsiebiorstwie zarejestrowany pod nr 2688195

sp.k. —

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na Administratora

Zabezpieczen 1/2021

IrZeCz

Cognor S.A. — zastaw na zapasach zarejestrowany
pod nr 2689755

Hipoteka okreslonych
lub
bedgcych w uzytkowaniu wieczystym ustanowiona

na rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

umowna laczng na

nieruchomosciach stanowiacych wlasno$é

Cognor S.A. — Rep. A. 1282/2021, 2021-07-14,
oswiadczenie zostalo zlozone przed notariuszem
Martyna Piekarczyk-Studzinska, notariuszem w

Warszawie i obejmuje nastepujace
nieruchomosci:

Poraj CZ1M/00097283/5; CZ1M/00051050/9;
CZ1M/00082182/9; CZ1M/00082956/6;

CZ1M/00056620/1, Gliwice GL1G/00084766/6,

GL1G/00121403/6, Gliwice obreb Kuznica
GL1G/00103076/2, Pyskowice
GL1G/00084767/3, Zawiercie CZ1Z/00033483/1,
Krakow KR1P/00286076/6, Stalowa Wola
TB1S/00045540/4; TB1S00045533/2;
TB1S00047784/0; TB1S00053829/3;
TB1S00057958/4; TB1S00052870/8;
TB1S00036294/8, Krakéw KRI1P/00331269/7,
Lublin LU11/00248556/0, Lodz
LD1M/00107840/4; 00092885/2, Opole
OPOIO/00117990/4; OPOI0/0011230

Poznan PO2P/00035922/4; PO2P/001
PO2P/00257742/0, (

=
KA1S/00030874/5; KA1S/00032262/6,




TR1T/00101810/5;
Tomaszéw Maz. PTI1T/00034513/5, Olsztyn
OL10/19863/6;  OL10/45353/9,  Katowice
KA1K/00072627/8; KA1K/00122180/8

TR1T/00123081/5,

Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji ztozone na
rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

Cognor S.A.; Rep. A 1314/2021 z 14-07-2021
ztozone przed notariuszem Martyng Piekarczyk-
Studzinska, notariuszem w Warszawie;

Cognor Holding S.A.; Rep. A 1317/2021 z 14-07-
2021, przed notariuszem Martyng
Piekarczyk-Studzinska,

zlozone
notariuszem w

Warszawie;

Cognor Holding S.A. sp.k. Rep. A 1320/2021 z
14-07-2021, ztozone przed notariuszem Martyng
Piekarczyk-Studzinska,

notariuszem W

Warszawie

Ivi
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Zalqcznik 2a
Warunki Emisji Obligacji







Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MIFID II”) - Grupa docelowa s3 jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, ze: (A) grupa docelowa dla obligacji sa
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére s3 wymienione w sekcji I pkt 1-4 zalgcznika IT do
Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktére sa traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekcjg II tego zalacznika lub (jiii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowaé ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit czwarty tego
zalgcznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do 0s6b lub podmiotéw stanowigcych
grupe docelowa s3 odpowiednie. Kazda osoba, ktora nast¢pnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera ocene grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID II, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanaléw
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji”), ktorych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS : 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapitat zaktadowy wplacony w catosci w wysokosci
120.794.667,00 PLN (,,Emitent”). Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane wytacznie do
inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prég emisji nie zostal
okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalacznikiem 1, Zatacznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz
Zalgcznikiem 4 stanowig jednolity dokument i powinny by¢ analizowane igcznie z Zatacznikiem 1,
Zalgcznikiem 2, Zatacznikiem 3 oraz Zalgcznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostata zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 r. (,Umowa Emisyjna”) zawartej pomi¢dzy Emitentem a mBankiem S.A. (,,Bank”;
»Dealer”), zgodnie z ktéra Emitent, w ramach programu emisji, moze dokonaé emisji
obligacji do lacznej warto$ci nominalnej 240.000.000 PLN (slownie: dwiescie czterdziesci
milion6éw zlotych) (,,Program” albo , Program Emisji”).

Obligacje emitowane s3 w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papierdw warto$ciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papier6w warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe™), przeprowadzanej w oparciu o wylaczenie z obowiazku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 2 pkt

1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz: /’T g . e

(i)  uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w sprawie wyrfit/;:;a\ ;g.udv
na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji obligacji oraz na zafwu ie-przez
Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy emisyjnej \*):ajw)mc]
umow; NN 7
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(ii) uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 1/2024 oraz ztozZenia przez Spotkg oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji;

(iii) uchwaly nr 1 Zarzadu Porgczyciela z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: (i)
udzielenia porgczenia; (ii) ztozenia o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez
Spolke.

DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

,2Administrator Zabezpieczen” oznacza w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Poreczenia, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela, O$wiadczenia o
Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta, Wojciecha Pfadt, prowadzacego
dziatalno$¢ gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem
ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanowek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktory w
odniesieniu do takich zabezpieczen pelni funkcj¢ administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody umoéw, na podstawie
umowy zawartej z Emitentem oraz odpowiednio w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Por¢czenia 2, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksli Wiasnych,
oraz O$wiadczenia o Poddaniu sie FEgzekucji przez Diuznika Wekslowego, Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze, Cesji Praw oraz Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, spotke DIM Trust Administrator spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000922460,
REGON: 389990225, NIP: 5252877403, ktéra w odniesieniu do takich zabezpieczen pehni
funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub
odpowiednio na podstawie swobody uméw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

,Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krolaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Krélak, ul. Kilifiskiego 18/20/2,42-202 Czgstochowa).

,»Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktérym Emitent zawart umowe o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

»Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastgpcéw prawnych.

,Beneficjent” oznacza pana Przemystawa Sztuczkowskiego posiadajacego PESEL o
numerze: 65072302571,

,,Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktorym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

»Data Opcji Call” oznacza 15 stycznia 2024 r.

,,Cesja Praw” oznacza przelew zbywalnych praw majatkowych wynikajacych z istniejace;j
umowy ubezpieczeniowej Zbioru na rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie
odpowiedniej umowy cesji, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytulu obligacji serii
1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu, ktéra zostanie zawarta pomigdzy
Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen.
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»Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.
»Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

»Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) Istniejace Zabezpieczenia (iii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie
ustanowione z mocy prawa lub zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie zwiazane z
podstawowa dziatalno$cia prowadzong przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej,
o ile takie zabezpieczenie nie jest wynikiem wystapienia przypadku naruszenia lub uchybienia
Emitenta lub innego podmiotu z Grupy Kapitatowej; (iv) zabezpieczenie na sktadnikach
majgtkowych cztonka Grupy Kapitatowej, ktére nie stanowia w danym czasie zabezpieczenia
Obligacji, o ile cztonkowie Grupy Kapitalowej beda w kazdym czasie dysponowaéd
skfadnikami majgtkowymi, ktére s3 wolne od zabezpieczen, o wartosci ksiegowej nie
mniejszej niz 5% skonsolidowanych aktywéw Grupy Kapitatowej oraz jednoczesnie nie
mniejszej niz 25% lacznej wartoéci Kwoty Wykupu (pomniejszych o dokonane ptatnoéci Rat
Wykupu i ptatnosci dokonane w ramach przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4
Warunkéw Emisji) wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz (v) na ustanowienie
ktérego zostala udzielona uprzednia zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy.

»Dzien Emisji” oznacza dzic wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznos$ci od kontekstu, Dziefi Platnosci Odsetek lub Dzief
Wykupu.

»Dzien Platno$ci Odsetek™ lub w zaleznoS$ci od kontekstu ,, Dni Platnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

»Dziein Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzief ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialalno§¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Depozycie.

»Dzien Ustalenia Praw” (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych -
dziefi ustalenia liczby oraz wlasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypada¢ o godzinie 16:30 na jeden Dziefi Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Pfatnosci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polqczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) ninigjszych Warunkoéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypeinienia
Zobowigzania) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zlozone zgdanie wczesniejszego
wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dziefi otwarcia likwids
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Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z
tytulu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktorym swiadczenia pieni¢zne z tytutu
wykupu Obligacji spetniane sa po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uwaza si¢ drugi Dziefi Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostala przekazana
KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, o
ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat Ilub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8
(Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
WezesSniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypeinienia Zobowigzania) niniejszych Warunkéw
Emisji zostanie zlozone zadanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien polaczenia, dzien podziatu lub dzien
przeksztatcenia Emitenta, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien ztozenia zadania wczesniejszego
wykupu.

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej™ oznacza, o ile z aktualnie obowigzujgcych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wezesnigjszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego
zostanie ustalona stawka referencyjna, zas w przypadku, w ktérym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pig¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowiazywaé dana Stawka Referencyjna.

»Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktérym
poszczegblne Raty Wykupu sa wymagalne i platne, a kazda z nich jest zwana ,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

,Ewidencja Osob Uprawnionych” oznacza ewidencj¢ osob uprawnionych z Obligacji,
prowadzona przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

»Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym Ilub odpowiednio pélrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

Istniejace Zabezpieczenia” oznaczajg wszystkie zabezpieczenia lub quasi-zabezpieczenia
ustanowione na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Obligacji Wykupowanych,
wskazane w Zalgczniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

»Istotny Podmiot” oznacza spotke kontrolowana przez Emitenta lub spotke kontrolowang
przez Poreczyciela, ktorej indywidualny udziat w:

(i) skonsolidowanych aktywach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatlowej; lub

- (ii) EBITDA 1; lub

[ii:{) przychodach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitalowej,
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przekracza 7,5%.
»KDPW? oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

»Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postgpowania cywilnego.

»Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

»Kraj Objety Sankcjami” oznacza pafistwo lub inne terytorium bedace celem lub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caly kraj Sankcji (w tym w szczegdlnosci
terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Biatorusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreariskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Potudniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskiej).

~Kwota Calkowita” oznacza sum¢ Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupehiajace;.

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczana i
wyptacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

»Kwota Podstawowa” oznacza Nalezno$¢ Glowng (zgodnie z definicja tego terminu w
warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) 2 tytutu wszystkich Obligacji Wykupowanych
na Datg Opcji Call, tj. 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadzicécia milionéw ztotych)

»Kwota Uzupelniajgca” oznacza kwote¢ stanowiaca: taczna wartoé¢ (i) Kwoty Odsetek
(zgodnie z definicja tego terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji
Wykupowanych do zaplacenia w Dacie Opcji Call oraz (ii) Premii (zgodnie z definicja tego
terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji Wykupowanych do
zaptacenia w Dacie Opcji Call, tj. 7.668.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw sze$éset
sze$édziesiat osiem tysiecy ztotych).

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaptaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polgczenia, podziatu
lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podziad Iub
Przeksztaicenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wezesniejszego
wykupu (z wylgczeniem tego dnia), tj. jej wartos¢ nominalng wskazang w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszona o dokonane platnosci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»Nieruchomos$¢” oznacza dzialki potozone w Krakowie, na ktdrych zlokalizowany jest Zbiér,
nalezace do nieruchomosci dla ktérych Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie,
IV wydzial ksigg wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste nr KR1P/00261992/2 oraz nr
KR1P/00246260/1.

»Nieruchomo$é Cognor” oznacza nieruchomo$¢ na ktorej zlokalizowany jest Zbidr z
uwzglednieniem dodatkowych dzialek oraz ewentualnego podziatu Nieruchomoscei i
wydzielenia z niej czesci tej dziakki.

Zastawu przez Emitenta, Umowa Zastawu na Zblorze oraz Zastaw Rejestrowy nnk lem'?e@
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»Marza” oznacza ,,Marze” wskazana w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

,Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z opiniami bieglego
rewidenta (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
wartosci Przeptywdéw Pienieznych oraz Kapitatu Wiasnego); (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF
jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze
potrocze (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
warto$ci Przeptywéw Pienieznych oraz Kapitalu Wlasnego); (iii) sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej za I oraz III kwartat danego roku; (iv) Swiadectwo Zgodnosci oraz (v)
jakikolwiek inny dokument, ktory' Emitent udostgpnia lub odpowiednio kieruje do
Obligatariuszy (w tym opis czynnikéw ryzyka oraz inne dokumenty udost¢pniane lub
kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji) w zwiazku z Obligacjami, w tym dowolny
dokument informacyjny przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem obligacji do obrotu na
ASO.

,,MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emis;ji.

,»Obligacje Rownolegle” oznacza obligacje inne niz Obligacje, emitowane w ramach
Programu Emisji.

,»Obligacje Wykupowane” oznacza obligacje serii 1/2021 wyemitowane przez Emitenta w
dniu 21.07.2021 r. ISIN: PLCGNR000014).

,»Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Oséb Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
capisanych na Rachunku Zbiorczym Jub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobg lub
podmiot, na ktorego rzecz sg zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,»Obligatariusze WigkszoSciowi” oznacza Obligatariuszy posiadajacych Obligacje o facznej
warto$ci nominalnej stanowiacej tacznie powyzej 50% wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji. '

*,,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dlugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
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Emisyjnego, przy zalozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i koficzacy si¢ w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastepnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek
(wlacznie z tym dniem) i koniczacy si¢ w nastgpnym Dniu Platnoéci Odsetek (z wyltaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystqpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

»Organizator” oznacza mBank S.A.

»0rgan ds. Sankcji” oznacza instytucje lub agende, o ktorej mowa w lit. (f) w definicji
Sankcji.

»O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta” oznacza
oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00
PLN (stownic: trzysta sze$édziesiat milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybic art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w cclu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacii)
emitowanych w ramach Programu Emisji.

»OS$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta” oznacza lacznie:
(i) o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji dotyczacym wydania
Zbioru ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczeni w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych
wynikajacych z obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu
Emisji; oraz (ii) o§wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci
360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta sze$¢dziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz
Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w
zwigzku z Zastawem Rejestrowym na Zbiorze w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu
Emisji.

»Oéwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego” oznacza
o$wiadczenie Emitenta jako diuznika wekslowego o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do
wysokosei 150% facznej zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024, tj. 180.000.000
PLN (slownie: sto osiemdziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pieni¢znych wynikajacych z Weksli Wiasnych oraz
obowigzku zwrotu wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pien I@?I‘I_}/,LJJ 2

z kazdego Weksla Wiasnego. /1. 0 a w TN

»O8wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela” oznacza Oé’vi’i;jﬁéhi” AN\ o
Porgczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000, f)()OJUﬁ PEN -
(stownie: trzysta szescdziesigt miliondw zlotych) zlozone na rzecz Ao\mn‘mt[ato;a, &/
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnegh w cgjy

"‘--.f.'" i

T
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zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych wynikajacych z Umowy Porgczenia.

,,OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2” oznacza oswiadczenie
Poreczyciela o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do wysokosci 150% lacznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024, tj. 180.000.000 PLN (stownie: sto osiemdziesiat
miliondéw zlotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszezen pieni¢znych
wynikajacych z Umowy Por¢czenia 2.

»~Papiery Dluzne” oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, ktére emitowane sg zgodnie z
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkow finansowych; przy czym dla uniknigcia
watpliwos$ci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie bgdg traktowane
jak Papiery Dtuzne.

,Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od os6b prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od osob fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

,,Lodmiot Objety Sankcjami" oznacza podmiot, ktory

(a) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wlasnosciag badz tez jest posrednio lub
bezposrednio kontrolowany przez jeden lub wigcej podmiotow figurujacych na
Liscie Sankcji albo dziata w imieniu podmiotu figurujacego na Liscie Sankcji,

(b) znajduje si¢ w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem, posiada w nim
siedzibe lub zostal utworzony zgodnie z jego prawem badz tez jest wlasnoscia lub
jest (bezposrednio albo posrednio) kontrolowany przez podmiot znajdujacy sie w
Kraju Objetym Sankcjami, bedacy jego rezydentem, posiadajacy w nim siedzibe,
utworzony zgodnie z jego prawem, prowadzacy w nim dziatalno$¢ badz
funkcjonujacy na jego terytorium badz tez dziala w imieniu takiego podmiotu,

(© jest w innym trybie celem Sankcji, przy czym na potrzeby niniejszej definicji
wlasnos¢ oznacza, ze dany podmiot jest wlasnoscig innego podmiotu lub wielu
podmiotow, do ktorych nalezy co najmniej 50% udziatow.

»Podmiot Zobowigzany” oznacza Emitenta, Porgczyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla
unikni¢cia watpliwosci, z wylaczeniem Sponsora).
,Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza

kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 11.1 Warunké6w Emisji.

,Podstawa Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 10.1 Warunké6w Emisji.

,Porozumienie Wekslowe” oznacza porozumienie wekslowe pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen towarzyszace Wekslom Wlasnym, zawierajace miedzy
innymi warunki wypetnienia Weksli Wilasnych.

»Poreczenie” oznacza porgczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu z obligacji (w tym

Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (stownie:
¢ trzysta szes¢dziesigt miliondw zlotych) udzielone przez Porgczyciela, na rzecz Administratora

Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Porgczenia.

,,Poreczenie 2” oznacza porgczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu z obligacji serii
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1/2024 i 2/2024 emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 150% tacznej
zamortyzowanej wartoéci serii 1/2024 oraz 2/2024 PLN, tj. 180.000.000 (stownie: sto
osiemdziesigt milionéw zlotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia 2.

»Poreczyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, 42-
360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czgstochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940.

»Premia” oznacza kwote wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bedace: (i) Podstawg Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wczesniejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypetienia Zobowiazania, o
ktérym mowa w Punkcie 12.2 Warunkéw Emisji.

»Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane w
Punktach 12.1 lub 12.2 Warunkéw Emisji.

»Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktére przewiduja, ze termin zwrotu nalczno$ci gtéwnej oraz naleznosci ubocznych (odsetek)
oraz, wszelkich innych platnosci przypada w terminic pézniejszym niz termin, w ktérym
nastapi bezwarunkowe i ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajacych z
Obligacji (splata kapitalu, odsetek oraz innych pfatnosci) i w odniesieniu do ktérych zawarto
stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Banku oraz Administratora Zabezpieczen, na
podstawie ktérych wierzytelnosci z tytutu takich uméw zostaty podporzadkowane w stosunku
do wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z takich uméw.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Rachunek Papieréw WartoSciowych” oznacza rachunek papieréw wartoéciowych w
b
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

»Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu” ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. niniejszych
Warunkow Emisji.

»Regulacje KDPW” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace spos6b prowadzenia przez KDPW/spétke
zalezng  KDPW  systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin
Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych i szczeg6towe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych.

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 2
do niniejszych Warunkéw Emisji, zawierajagcy zasady organizacji Zgromadzgnia-—.

s
=
-

Obligatariuszy, stanowigcy integralng czg$¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Oblig el

> :‘ .
,»Sankeje” oznacza przepisy prawa i regulacje dotyczace sankcji gospodarczych, fififnf§ Wyl
i handlowych, embarga i inne $rodki ograniczajace, przyjete lub egzekwowane priez 1}:7@}

Europejskg (w tym na podstawie Rozporzadzen Sankcyjnych), w tym j§ p‘ﬂ\lf},‘sfs\i ‘h
o :

5
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cztonkowskie; (b) Zjednoczone Kroélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii; (c) Konfederacjg
Szwajcarska; (d) Stany Zjednoczone Ameryki; (e) Organizacj¢ Narodéw Zjednoczonych; oraz
(f) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, w tym migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywdw
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykafskiego Departamentu
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krolestwa (His Majesty’s Treasury).

»Sponsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z o0.0. (KRS: 0000737785; bedaca wigkszosciowym
akcjonariuszem Poreczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osob¢ kontrolujaca
(bezposrednio lub posrednio) Emitenta na Dzien Emisji lub dzien emisji obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji.

,,Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stop¢ bazowa ustalong zgodnie z Punktem 7.6.

,Strona Internetowa Emitenta” oznacza stron¢ internetowa pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inng, ktdra ja zastapi.

»Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zalaczniku 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji, zawierajgcy szczegdlowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng
cze$¢ Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji.

,Swiadectwo Zgodno$ci” oznacza dokument przygotowany i podpisany przez Emitenta
okreslajgcy Wskaznik EBITDA 1, wartoéci EBITDA 2, warto$ci Przeptywdéw Pienigznych
oraz Kapitat Wiasny, zgodny ze wzorem stanowigcym Zatacznik 3 do niniejszych Warunkéw
Emisji.

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwale¢ Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,Umowa Poreczenia” oznacza umowe zawartg pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Poreczycielem, na podstawie ktdorej Porgczyciel udzielil Porgczenia.

,Umowa Poreczenia 2” o0znacza umowe zawartg pomi¢dzy Administratorem Zabezpieczen a
Poreczycielem, na podstawie ktérej Porgczyciel udzielil Porgczenia 2.

,Umowa Zastawu na Zbiorze” oznacza umowe dot. ustanowienia zastawu rejestrowego na
Zbiorze, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytulu obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024
wyemitowanych w ramach Programu, ktéra zostanie zawarta pomigdzy Emitentem oraz
Administratorem Zabezpieczen, z maksymalng kwota zabezpieczenia do kwoty 150% lacznej
zamortyzowanej warto$ci obu serii PLN, tj. 180.000.000 (stownie: sto osiemdziesiat milionéw
ziotych).

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
2%
finansowymi.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

-+, Ustawa o PDOF” oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
ﬂzycznych.

,,iJstawa 0 PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
: prawnych.
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,»Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.
»Ustawa PR” oznacza ustawg z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
,»,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlosciowe.

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

»Weksel Wlasny” oznacza kazdy weksel wlasny in blanco wystawiony przez Emitenta na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji i Porozumieniu Wekslowym.

»Wycena” oznacza, wycen¢ Zbioru sporzadzong przez podmiot, ktdry posiada wymagane
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosgé i
niezalezno$¢ przy jej sporzadzaniu, tj. spefnia wymogi okre$lone w art. 30 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ktora stanowi Zatacznik 5 do Warunkéw Emisji.

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewlaszczenie
na zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolna inng umowe lub porozumienie
wywierajgce podobny skutek lub ograniczajaca prawo danego podmiotu do dysponowania
danym aktywem.

»Zadluzenie Finansowe” oznacza laczng warto$¢ wszystkich zobowiagzan (bez podwadjnego
liczenia) z tytutu kredytéw, kredytéw w rachunku biezgcym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych), leasingéw,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, obligacji oraz innych instrumentéw dtuznych,
przejgcia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark to-market” transakcji pochodnych oraz
zobowigzan regresowych wynikajgcych z porgczen, gwarancji, odpowiedzialnosci solidarnej,
przystapienia do dfugu wynikajacego z Zadtuzenia Finansowego.

»~Zastaw Rejestrowy na Zbiorze” oznacza zastaw rejestrowy na Zbiorze ustanowiony na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie Umowy Zastawu na Zbiorze.

»Lbior” oznacza nalezacy do Emitenta zbidr rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majatkowych, stanowiacy cato$¢ gospodarcza, choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu
art. 7 ustep 2 punkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawOw, w postaci maszyn
i urzgdzen przeznaczonych do produkeji i przetworstwa stali oraz stanowigcych wyposazenie
zakladu produkcji, zlokalizowany w Krakowie, przy ul. Ujastek 1, 31-752 Krakow.

»Lgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje (oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co Obligacje
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie), o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2.2 Zasady wyk}adni

22.1 W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

2.2.2 Naglowki, tytutu i podtytulu uzyte na poczatku niektdérych paragraféw w Warunkacl ,,mﬁu W )
zostaly podane wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majag wptywu na ||1l |p1 etag] Sy

niniejszych Warunkéw Emisji.

223 Qdniesienia do:
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3.2

33

34

3.5

3.6

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pézniejszymi
zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, powstaja w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Osdb Uprawnionych. Emitent
zobowigzuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto$§¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. Laczna maksymalna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Ohligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie 7 art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie, przystuguja (do czasu
zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w Ewidencji Osob
Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji na
Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktérym s3 zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do §wiadczen z danych Obligacji zapisanych na
koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowia nieodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spelnienia swiadczenia
pienig¢znego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu/Raty Wykupu, Premii,
Premii Lipcowej, Premii Styczniowej oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkoéw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa polskiego) z co najmniej réwnym pierwszenstwem
zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych bezposrednich,
bezwarunkowych, niczabezpicczonych i nicpodporzadkowanych zobowiazan Emitenta,

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone od Dnia Emisji: Poreczeniem,
Os$wiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela, Oswiadczeniem o Poddaniu sie
Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta. Emitent zobowigzuje si¢ zapewni¢, ze najpdzniej 30
czerwca 2025 r. Obligacje bgde zabezpieczone rowniez Porgczeniem 2, Oswiadczeniem o

_ Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2, Wekslami Wlasnymi, O$wiadczeniem o

Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diluznika Wekslowego, Umowa Zastawu na Zbiorze, Cesja

Pf,_aw oraz O$wiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta, a takze

najpdzniej do 30 czerwca 2025 r Zastawem Rejestrowym na Zbiorze (lacznie
Zabezpieczenia Obligacji”), z ktorych egzekucja bedzie nastepowaé na nastepujgcych
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zasadach:

(a) w_zakresie Porgezenia lub odpowiednio Porgczenia 2: Porgczenie obowiazuje, a
Porgczenia 2 bedzie obowigzywato od dnia jego ustanowienia do momentu wykupu
wszystkich Obligacji, nie dluzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie
z Porgczenia lub Porgczenia 2 nastgpowato bedzie na skutek wezwania Poreczyciela
do zaptaty oraz dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym
w ramach sagdowego postgpowania egzekucyjnego. Zgodnie z Umowsa Poreczenia
oraz odpowiednio Umowga Porgczenia 2 ma ono charakter warunkowy tj. powstanie
po stronie Porgczyciela obowigzku zaptaty jest uzaleznione od lacznego ziszczenia
si¢ warunkéw zawieszajacych w postaci: niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz dorgczenia Poreczycielowi wezwania
do zapfaty.

b) W _zakresie Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela lub

odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2:

Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela lub odpowiednio
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgezyciela 2 najpozniej do dnia 31

grudnia 2037 r. Zdarzenicm, od ktércgo uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku
zaplaty jest : (i) niedokonanie przez Porgczyciela zaplaty w terminie jakiejkolwiek
kwoty naleznej z tytulu Umowy Porgczenia lub odpowiednio Umowy Poreczenia
2oraz (ii) uplyw terminu na zaplat¢ oznaczony w nadanym przez Administratora
Zabezpieczen za pomocg przesylki rejestrowanej w rozumieniu Prawa Pocztowego
pissmnym o$wiadczeniu dorgczonym Porgezycielowi (na adres Porgczyciela
ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego),
sporzagdzonym na pi$mie z notarialnie po$wiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczefi o braku
zaplaty przez Porgczyciela okreslonej kwoty z tytulu Umowy Poreczenia lub
odpowiednio Umowy Porgczenia 2. Ubiegajac si¢ o nadanie aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi whasciwemu sadowi
potwierdzenie nadania przesyiki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument
urzgdowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

©) W zakresie O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucii dla Obligacji przez Emitenta lub

odpowiednio Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego:
Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapié¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
O$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta lub

odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego
najpozniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie
wykonanie obowigzku zaptaty jest: (i) niedokonanie przez Spotke zaplaty w
terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu lub w zwiazku z Obligacjami lub
odpowiednio Wekslem Wiasnym oraz (ii) uptyw terminu na zaptate oznaczony w
nadanym przez Administratora Zabezpieczefi za pomoca przesytki rejestrowanej w

.. 5 . . D ERYI
rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu doreczonym Eu-rtﬁn“ ‘ t,gwlgd‘,‘;;
(na adres Emitenta ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajow& t:;::[{cjeslm e
Sadowego), sporzadzonym na piSmie z notarialnie pos’wia{lczonftm odiisems .

Administratora  Zabezpieczefi, zwierajgcym  o$wiadczenie
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(d)

(e
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Zabezpieczen o braku zaplaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytulu lub w
zwigzku z Obligacjami lub odpowiednio Weksla Wiasnego. Ubiegajac si¢ o nadanie
niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnos$ci, Administrator Zabezpieczen przedstawi
wiasciwemu sgdowi potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do
przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesytki rejestrowanej
stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej wymienione oswiadczenie.

W zakresie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze wynikajacego z Umowy Zastawu na

Zbiorze: zabezpieczenie obowigzuje od momentu wpisu zastawu rejestrowego w
rejestrze zastawow najpozniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze nastapi w przypadku (i) niedokonana przez Emitenta
zaptaty jakichkolwiek wymagalnych i ptatnych kwot z tytutu Obligacji zgodnie z
Warunkami Emisji oraz (ii) otrzymania instrukcji dla administratora, za uprzednim
pisemnym zawiadomieniem skierowanym przez Administratora Zabezpieczen do
Emitenta, Administrator Zabezpieczen moze, wylacznie wedlug wlasnego uznania i
z zastrzezeniem postanowiefi ustawy o =zastawie rejestrowym, dochodzi¢
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze w trybie sagdowego postgpowania
egzekucyjnego lub w sposéb okreslony w Umowie Zastawu na Zbiorze.
Zawiadomienie o wykonaniu powinno wskazywac¢ sposéb zaspokojenia z danego
elementu Zbioru wybrany przez Administratora Zabezpieczen na podstawie
instrukeji dla administratora. Jesli Administrator Zabezpieczen zdecyduje o wyborze
innego sposobu zaspokojenia, sposrod wymienionych w Umowie Zastawu na
Zbiorze, wowczas doreczy nowe zawiadomienie o wykonaniu okre$lajace wybrany
sposdb. Dla celéw wykonania Zastawu Rejestrowego na Zbiorze, zawiadomienie o
wykonaniu stanowi zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow. Zastaw Rejestrowy na Zbiorze bedzie posiadat
najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia w odniesieniu do wszystkich elementéw
Zbioru.

W zakresie O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta:

Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta najpdzniej do
dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktdrego uzaleznione bedzie wykonanie
odpowiednio obowiazku wydania Zbioru lub zaptaty jest : (i) niedokonanie przez
Spétke zaplaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu lub w zwigzku z
Obligacjami oraz (ii) uplyw terminu na zaplat¢ oznaczony w nadanym przez
Administratora Zabezpieczen za pomocg przesylki rejestrowanej w rozumieniu
Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym LCmitentowi (na adres
Emitenta ujawniony w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sagdowego),
sporzgdzonym na pi$mie z notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajagcym oswiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytulu lub w zwiazku z Obligacjami.
Ubiegajac sie o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator
Zabezpieczen przedstawi wilasciwemu sadowi potwierdzenie nadania przesytki
rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie
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nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej
wymienione o$wiadczenie.

® W zakresic Weksli Wiasnych: bedzie obowigzywalo od dnia wystawienia Weksli
Wiasnych i wydania ich Administratorowi Zabezpieczefi najpézniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Weksla nastgpowa¢ bedzie na skutek wystawienia
przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaplaty, w trybie postepowania
nakazowego zgodnie z przepisami kodeksu postgpowania cywilnego.

Weksle Wiasne wystawione beda na rzecz Administratora Zabezpieczen, a w
zwigzku wystawieniem przez Emitenta Weksli Wilasnych zawrze on z
Administratorem Zabezpieczenn Porozumienia Wekslowe. Zostang wystawione i
dorgczone Administratorowi Zabezpieczen 4 (cztery) Weksle Wlasne wraz z
Porozumieniem Wekslowym w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.
Porozumienie Wekslowe upowaznia do uzupetnienia kazdego z Weksli Whasnych w
przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego zobowigzania do zaplaty
Jakiejkolwiek kwoty naleznej Obligatariuszom z tytutu Obligacji oraz do zaptaty
kosztow i wydatkéw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowigzan pienigznych z Obligacji. Porozumienie Wekslowe przewiduje
miedzy innymi, Ze:

a) maksymalna kwota, na jaka mogg zosta¢ wypelnione Weksle Wiasne
facznie nie moze przekroczy¢é kwoty odpowiadajgcej 150% wartosci
nominalnej Obligacji aktualnej na dziefi zawarcia Porozumienia
Wekslowego;

b) najpdzniejsza data, w jakiej moze nastgpi¢ uzupetienie kazdego Weksla
Wiasnego jest data 31 grudnia 2037 r. Kazdy Weksel Wiasny zawiera
klauzule ,bez protestu” oraz ,nie na zlecenie”, oraz opatrzony jest
pieczgcia firmy oraz poswiadczonymi przez notariusza podpisami os6b
uprawnionych do reprezentacji Emitenta; oraz

c) wszystkie Weksle Wlasne zostang zwrocone Emitentowi w terminie 14 dni
od dnia, w ktérym nastapi catkowita sptata wszelkich wierzytelnosci z
tytutu Obligacji oraz potwierdzone to zostanie przez Emitenta
Administratorowi Zabezpieczenia stosownymi dokumentami.

Kazdorazowo po wypetnieniu Weksla Wiasnego, wystawionego na zabezpieczenie
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Emitent wystawi, na zadanie Administratora
Zabezpieczen, w terminie 21 dni od otrzymania takiego zadania, dodatkowy weksel
wlasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym (o tresci zbieznej z pierwotnie
wystawionym Wekslem Wiasnym wraz Porozumieniem Wekslowym) stanowiacy
zabezpieczenie Obligaciji, tak aby faczna liczba Weksli Wiasnych byta réwna cztery,
przy czym Porozumienie Wekslowe bedzie przewidywalo, ze suma kwot na
wszystkich wystawionych wekslach wiasnych nie przekroczy kwoty odpowmdmce_]"‘ :
150% wartosci nominalnej Obligacji aktualnej na dzien zawarcia Porc 4.1‘[111(‘:,114'1 e !
Wekslowego;

Zaspokojenie z Weksli Wiasnych wraz z Porozumieniem chslo
polegalo na wypetnieniu jednego lub wiekszej liczby Weksli Wlasnycl
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5.1

Porozumieniem Wekslowym, przedstawieniu Weksla Wiasnego Emitentowi do
zaptaty oraz dalszym dochodzeniu roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w
drodze postepowania egzekucyjnego w ramach postepowania cywilnego;

Ponadto, w dniu wystawienia Weksli Wlasnych, Emitent zlozy na rzecz
Administratora Zabezpieczen O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Dtuznika Wekslowego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego
do kwoty odpowiadajacej 150% wartosci nominalnej Obligacji aktualnej na dzien
na dzien zawarcia Porozumienia Wekslowego.

(g) Cesji Praw: bedzie obowigzywalo od dnia zawarcia umowy cesji najp6zniej do dnia
31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Cesji Praw nastgpowalo bedzie w sytuacji
wystapienia przypadku naruszenia ktore trwa, oraz dostarczenia zawiadomienia o
wykonaniu przez Agenta Zabezpieczen do emitenta, wykona¢ wszystkie lub niektore
prawa na podstawie umowy cesji w sposob, ktéry uzna za stosowny oraz, w
szczegdlnosci, podejmowac jeden Iub wigcej srodkow wymienionych, ponizej (ktore
nie sg wylgczne): (i) przeniesienie lub sprzedaz praw, (ii) wydanie polecen
dotyczgcych ptatnosci odpowiedniemu dtuznikowi, (iii) dochodzenie praw w trybie
postepowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami kodeksu postgpowania
cywilnego, (iv) dochodzenie praw w postgpowaniu upadtosciowym, (v) oraz
dochodzenie praw z jakiegokolwiek zabezpieczenia dotyczacego praw.

Nowe Zabezpieczenia zabezpieczajg roéwniez lub na analogicznej zasadzie Swiadczenie
Emitenta wynikajace z obligacji serii 2/2024.

Emitent, zgodnie z Punktem 10 Suplementu Emisyjnego okreslit cel emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o $wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PEATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy
platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypelinienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji. Jezeli dzien, w ktdrym ma nastapi¢ platnos¢ nie jest Dniem
Roboczym, platno$é nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez
prawa zadania odsetek za opoéznienie lub zwloke lub jakichkolwick innych dodatkowych
platnosci.

Wszelkie platnosci z tytutu $wiadezen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
'd‘okonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na
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rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym ptatnosci bgda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego, a w
przypadku uprawnionych do swiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na
koncie podmiotowym Agenta Emisji, platnosci bgda przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytulu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Oséb Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z
Obligacji sa zapisane w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktory zostana przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spetnienia $wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.

Wszelkie ptatnosei z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania ptatnosci.

Emitent nie bedzie dokonywat potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji z
wicrzytclnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze wierzylelno$é
Obligatariusza o dokonanic platnosci Kwoty Wykupu moze zostaé potragcona w calosci lub
czg$ci z wierzytelnosciag Emitenta o dokonanie przez takiego Obligatariusza ptatnoéci ceny
emisyjnej z tytulu objecia obligacji nowej serii.

BRAK PELATNOSCI, PEATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania platnosci lub dokonania cze¢sciowe] platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

W przypadku op6znienia w zaptacie jakiejkolwiek czgsci Kwoty Wykupu lub Raty Wykupu
odpowiedni Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien
opdznienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedtug stopy
odsetek ustawowych za opdznienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wlgcznie z tym dniem) do ostatniego Dnia
Wykupu lub dnia wczedniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztatcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze;
wysoko$¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3, z
zastrzezeniem, ze:

7.1.1 Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktéw bazowych per annu%’ﬁr— c'zé?\\
9

Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktérym doszlofo.zdarzenia
stanow1qcego Przypadek Naruszema (albo zdarzen sianow:aw ‘h PI‘ZVpddk




Naruszenia przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, w ktorym mialaby
obowigzywa¢ tak podwyzszona Marza;

w przypadku gdy zastosowani znajdzie Marza podwyzszona zgodnie z Punktem
7.1.1, taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego, w ktorym Emitent naprawil Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia lub ostatniego Dnia Wykupu Jub dnia wcze$niejszego wykupu w
zalezno$ci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej;,

w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 bedzie nizszy niz 300%, Marza ulegnie obnizeniu o
50 punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢
po dniu, w ktérym nastapita publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka
obnizona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, w
ktérym nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnoéci wskazujacego, ze Wskaznik
EBITDA 1 jest réwny lub wyzszy niz 300% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej; oraz

w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%, Marza ulegnie
podwyzszeniu o 50 punktow bazowych per amnum dla Okresu Odsetkowego
rozpoczynajgcego si¢ po dniu, w ktérym nastapila publikacja takiego Swiadectwa
Zgodnosci. Taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia
Okresu Odsetkowego, w ktorym nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnosci
wskazujacego, ze Wskaznik EBITDA 1 jest na rowny lub nizszy niz 350% lub
ostatniego Dnia Wykupu Iub dnia wczesniejszego wykupu w zaleznosci od tego,
ktéry dzien nastapi wczesniej,

przy czym dla uniknigcia watpliwosci, obnizenia oraz podwyzszenia Marzy opisane w
Punktach 7.1.1 — 7.1.4 powyzej sa od siebie niezalezne (w szczegolnosci w danym Okresie
Odsetkowym Marza moze by¢ podwyzszana lub obnizana o sumy liczb punktéw bazowych
wskazanych w odpowiednich Punktach powyzej), z zastrzezeniem, ze Marza w wyniku
Iacznego podwyzszenia na podstawie Punktu 7.1.1 oraz 7.1.4 powyzej nie moze zostaé
podwyzszona tacznie o wigcej niz 250 punktéw bazowych per annum wzglgdem poziomu

wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

72 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

7.3 Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytulu jednej Obligacji przystuguje

Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastgpujacym wzorem:

gdzie:
,,KO”
N

Warsaw-644195326.5

KO = N x (SB) x LD
- 365

oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszong o Raty Wykupu z tytulu takiej Obligacji, ktére zostaly
zaplacone zgodnic z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Rate Wykupu,
ktéra zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaplacona w Dniu Platnosci
Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktorego dokonywane
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jest obliczenie Kwot Odsetek.

»SB”  oznacza sum¢ Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej
(okreslonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku)

»LD”  oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie
zaokraglane w gore).

7.4 Kwota Odsetek od Obligacji obliczana be¢dzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
7.5 Definicje zwigzane z procedurg ustalania Stawki Referencyjnej:

7.5.1 ,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktérej administrator wskaznika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostalo mu cofhigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

7.5.2 »Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule,
zgodnie z ktérg data do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastgpnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzien niebedacy Dniem Roboczym
Jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w
dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajgca na dzief nieb¢dacy Dniem Roboczym przesuwana jest
na najblizszy Dziefi Roboczy przed ta datg (przy czym dla uniknigcia watpliwosci,
Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego ma zastosowanie po
zajsciu zdarzenia, o ktdrym mowa w Punkcie 7.6(¢)).

7.5.3 »Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore koryguje warto$é Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerowa,
Jjak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
sg odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastapieniem
WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okre$lona zgodnie z
Punktem 7.6(f), dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

7.5.4 »Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego
wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oéwiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktérego jest wyliczane oprocentowanie dla Obligacji przestat lub
przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego odwiadczenia nie zostal
wyznaczony nastgpca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

7.5.5 »Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowa Grupe Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub (ii) inne podobne cialo, grupe lub orgamzaCJe;
powo%anq w celu wskazama zamlenmka dla wskaznika, na podstaw1e ktore :

Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjr
Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

7.5.6 »Rozparzgdzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamcntu Elkop
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7.5.7

7.5.8

7.5.9

7.5.10

7.5.11
7.5.12

jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z pézn. zm.

»Spread Korygujacy” oznacza wartos¢ rowna spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastgpce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON
(dostosowany do terminu odpowiadajgcego Wiasciwemu Tenorowi).

~WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastepce) w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej, dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku.

»WIRON” oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke¢ GPW
Benchmark S.A. (Iub kazdego jej oficjalnego nastepce) dla terminu O/N, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

»WIRON Indeks Jednopodstawowy” oznacza wskaznik WIRON Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez spotke GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej
oficjalnego nastepce).

»Whasciwy Tenor” oznacza okres 6. miesiecy.

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktem 7.6(d)
— Punktem 7.6(n), ktory zastepuje WIRON Iub inny wskaznik alternatywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR
(w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

7.6 Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

(a)

(b)

()

(d)

Warsaw-644195326.5

W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
wysoko$¢ Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie rowna wartosci
wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika WIBOR dla
Wiasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji, lub
gdy nastapi Brak Zezwolenia.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwiazku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.6(h), jako stopa sktadana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bgdzie on dostgpny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie powigkszona o Spread
Korygujacy.

W przypadku, gdy warto§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie
mogg by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji WIRON Indcks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:

XX



(e)

)
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(i)

WIRON  zostanie  zastapiony = Wskaznikiem  Alternatywnym
skorygowanym o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) ustalong przez
Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z jedng z nastgpujacych metod w
kolejnosci od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktory
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

B) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktéry
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Komisja Nadzoru Finansowego;

(@) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest stopa  referencyjna
wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

Obliczenia Stawki Referencyjnej beda dokonywane zgodnie z
odpowiednio stosowang metoda opisana w Punkcie 7.6(h).(ii) z
uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z Punkcie 7.6(c).

Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej
bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,
WIRON lub odpowiednio Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi te stawke, dla celu

wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej, w ktérym bedzie ona ponownie dostepna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z

nastgpujacymi zasadami:

(1)

(i)

(iii)

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje sie taka
Korekte;

) Podmiot Wyznaczajacy wskazal aby nie stosowaé Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej,
Podmiot Wyznaczajacy nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej nw,wa._w

Punkcie 7.2(d).(i).(C) powyzej: 20,
(A) Korekta jest réwna historycznej medianie rozfife” p(} “
wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem ltca( afywnym X
\ 57 o
R
\u,
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B) mediana réznic jest ustalana:

L. za okres 60 miesi¢cy przed: dniem, w ktérym wskaznik
zastepowany przestat by¢ publikowany (gdy nastapilo
Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem,
w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
nie zostal opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia;

I1. biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byl publikowany zaréwno wskaznik
zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku
z Ogloszeniem Korca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana
tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 stosowane
zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastepujacego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Dla obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o WIRON albo WIRON Indeks
Jednopodstawowy albo Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastgpujace zasady:

(1) jesli bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy stopa
sktadana WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

SW oznacza stope skladang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x {365]/d

Index_koniec oznacza warto§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego 5 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

Index_start wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego
(data wskaznika);

d oznacza liczbe dni kalendarzowych pomigdzy data Index koniec
(wylacznie) a data Index_start (wlacznie);

Wartos¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

(ii)  jesli nie bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa sktadana
WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:

SwW oznacza stope skladang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:
_ do RFRfX!li _ _3i5
ch o [Hi:l (1 T ) 1] X
RFR; oznacza warto$¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);
XXII



(@)

G

(k)

M

Wairsaw-644 195326 5

1)

n; oznacza diugos¢ okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, tj.

liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ,,i”, a
bezposrednio przypadajagcym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

i oznacza kazdy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynajacym si¢ 5 Dni
Roboczych przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego (whaczajac ten
dziefi) i konficzacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (wlaczajac ten dzien);

d oznacza liczbg dni obowigzywania Stawki Referencyjnej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n; dla i opisanych powyzej);

do dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni ,,i”;
Wartos¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostepna wartos¢ WIRON, wtedy uzywamy
warto$¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

Postanowienia dotyczace zastagpienia WIBOR opisane w Punkcie 7.6(c) — 7.6(h)
zostaly oparte o rekomendacje Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych. W przypadku gdyby przed datg zastgpienia WIBOR Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych wprowadzita zmiany do tej
rekomendacji lub zastgpita jg nows rckomendacja, zamiast wskazanych postanowien
stosuje si¢ postanowienia zawarte w takiej zmienionej lub nowej rekomendacii
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub innego
podobnego ciala, grupy lub organizacji powotanej w celu wskazania zamiennika dla
WIBOR na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych.

Jesli zmieniona lub nowa metoda, rekomendacja lub rekomendacja, o ktérej mowa
w Punkcie 7.6(d)(i) wskazuje na potrzeb¢ dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogow regulacji ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metodg lub rekomendacjg, w oparciu o ktérg zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkow
Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych zmian do Warunké$w Emisji w
trybie wymagajagcym zgdd Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR  ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.6(e) WIRON lub Wskaznik A Alteriranymwy
trwale zastapi stawk¢ stosowang do wyznaczenia Stawkl f ucncy]ne?, 4
postanowienia odnoszgce si¢ do WIRON lub Wskaznika Alter ndty'{\ﬂu,go Slost
odpowiednio do kazdego kolcjncgo Wskaznika Alternatywnego ?.11\1\{2;:,lgclﬁzemm
Korekty (jesli ma zastosowanie). ' /
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7.8

7.9

8.1

(m) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na rzecz Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposéb okre§lony w Punkcie 16 (Zawiadomienia) niniejszych
Warunkéw Emisji, informacj¢ o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego Wskaznika Alternatywnego
oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze
Korekta nie jest wymagana.

(n) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punktu 7.6(l) powyzej, bedzie dokonywat
ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7.6
oraz bedzie obliczal Kwotg Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostana dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposéb oraz wedlug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej z zawodowego charakteru
prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosci, z zastrzezeniem Punktu
7.7.

Nie pézniej niz w Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysoko$ci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego. Emitent bedzie informowat KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami
podmiotu prowadzacego ASO.

Jezeli Stawka Referencyjna okre$lona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze
Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Niezaleznie od innych $wiadczen wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu), Emitent zobowigzany jest do spelnienia na rzecz kazdego z
Obligatariuszy dodatkowego swiadczenia pienig¢znego w postaci:

79.1 jednorazowej premii w wysokosci 6,40 PLN za kazda Obligacj¢ posiadang w Dniu
Ustalenia Praw przypadajacym dnia 10 lipca 2025 roku (,,Premia Lipcowa”).
Premia Lipcowa zostanie wyplacona przez Emitenta Obligatariuszom w Dniu
Platnos$ci Odsetek przypadajagcym dnia 15 lipca 2025 roku, za posrednictwem
KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

7.9.2  jednorazowej premii w wysokosci 2,40 PLN za kazda Obligacj¢ posiadang w Dniu
Ustalenia Praw przypadajacym dnia 12 stycznia 2026 roku (,,Premia Styczniowa”).
Premia Styczniowa zostanie wyptacona przez Emitenta Obligatariuszom w Dniu
Platnosci Odsetek przypadajgcym dnia 15 stycznia 2026 roku, za posrednictwem
KDPW i zgodnie z regulacjami KDP'W.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcie 3 Suplementu
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Emisyjnego poprzez platno$¢ rat wykupu (,,Raty Wykupu”) (a kazda z nich zwana (,,Rata
Wykupu?)), ktérych wysokos$¢ zostata okreslona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,opcja
call”), lub w datach wezesniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu
8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
WezeSniejszego Wykupu Za Zgodgq Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). Z tytutu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu
albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania
platnoscei na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

Obligacje wykupione w cato$ci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calosci lub czeéci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

83.1 przedterminowy wykup moze byé dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Pfatnosci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu”),

8.3.2 Dziefi Przedterminowego Wykupu moze przypadaé najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

833 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%
facznej wartosci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy faczna
wartos¢ nominalna Obligacji pozostajagca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego wykupu
bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktére na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.

834 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastgpi¢ nie wezesniej niz 90 dni i nie p6zniej niz 30 dni przed takim
Dniem Przedterminowego Wykupu;

(b) liczbg albo wartos¢ nominalng Obligacji, ktdra zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.3.5 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnic
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami KDPW;

83.6 przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty
Premii w wysoko$ci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego,

Premii Lipcowej lub odpowiednio Premii Styczniowej wskazanej w Punkci AE Wy

wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong 7Eoﬁr

postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) niniejszych Warunkow Em:sp

i

W przypadku dokonania wezesdnicjszego wykupu czesei wartosci nominalng] Ol}]\hj:‘cl{.jl f
zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup), wszelkie referencje do Wa

nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu bedg oznaczaty odpowwd ~10; o
Yo & (.3
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9.2

93

9.4

9.5

10.

10.1

pomniejszong warto$¢ nominalna Obligacji powstala w wyniku takiego wczesniejszego
wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywat zwrotu
kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z
jakgkolwiek pftatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie
informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowiazujacymi przepisami prawa i
regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazaé¢
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje i
dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w tym migdzy innymi wazne i aktualne
Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentow
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU ZA ZGODA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

10.1.1  nastgpil (i) podzial, potaczenie lub przeksztatcenie Podmiotu Zobowigzanego (w
tym Emitenta w zakresie innym niz wskazany w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)), w wyniku ktérego doszto do zmiany
formy prawnej Poreczyciela lub Poreczyciel zostat rozwigzany bez przeprowadzenia
postgpowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru; lub (ii) doszio do
zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w Punkcie 10.1.7), ktérego skutkiem jest
utrata posiadania kontroli (w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentoéw) przez Beneficjenta nad danym Podmiotem
Zobowigzanym;

-,10.1.2  Emitent naruszy! swoje zobowigzanie do utrzymania i osiaggniecia: (i) Wskaznika
l EBITDA 1 na poziomie nie wyzszym niz 350% (przy czym nie bedzie stanowita
Przypadku Naruszenia sytuacja, gdy Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%
i nizszy niz 400%, ale pod warunkiem, ze taka sytuacja wystapi nie wiecej niz dwa
razy w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu, w nienastgpujacych
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10.1.6

10.1.7
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bezposrednio po sobie Okresach Odsetkowych); (ii) Kapitalu Wlasnego na poziomie
wyzszym niz zero; (iii) EBITDA 2 na poziomie 25.464.000 PLN za okres do 30
czerweca 2025 r.; (iv) EBITDA 2 na poziomie 115.305.000 PLN za okres do 31
grudnia 2025 r.; (v) Przeptywéw Pieni¢znych na poziomie 38.390.000 PLN za okres
do 30 czerwca 2025 r.; oraz (vi) Przeptyw6w Pienieznych na poziomie 184.663.000
PLN zotych za okres do 31 grudnia 2025 r., lub Emitent naruszy jakichkolwiek
wskaznik finansowy oparty o zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje lub
wskaznik finansowy dotyczacy przeplywéw z dzialalnosci operacyijnej
przewidziany, w jakiejkolwiek dokumentacji finansowan Emitenta w tym w
szczego6lnosci  dokumentacji - dotyczacej udzielonych Emitentowi produktéw
kredytowych, przy czym naruszenie kryteriéw okreslonych w podpunktach (iii)-(vi)
powyzej nie bedzie stanowi¢ podstawy do wczesniejszego wykupu po 30 czerwca
2026 r;

Emitent nie wykonal lub nienalezycie wykonat swoje zobowigzanie do przekazania:
Materiatéw Informacyjnych lub informacji zgodnie z Warunkami Emisji i takie
naruszenie nie zostalo usunigte w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia wystapienia
danego zdarzenia,

dany Podmiot Zobowigzany nie dokonat platnosci z tytutu prawomocnych orzeczen
sagdowych (ktore nie moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka
zaskarzenia) lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (ktére nie
moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka odwotawczego lub
skargi do sadu administracyjnego) nakazujgcych takiemu Podmiotowi
Zobowigzanemu zaplate - w terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od
dnia, w ktérym takie orzeczenie (lub decyzja) stato si¢ prawomocne lub jezeli w
takim orzeczeniu (lub decyzji) zostat wskazany pozniejszy termin speienia takiego
$wiadczenia, do tego dnia;

dany Podmiot Zobowigzany lub osoba reprezentujgca taki Podmiot Zobowigzany
podata w Materiatach Informacyjnych, dokumentach Zabezpieczen Obligacji lub do
wiadomosci publicznej, Organizatorowi, Administratorowi Zabezpieczen lub
Obligatariuszom (lub Obligatariuszom Obligacji Réwnolegtych) bledna informacije,
nieprawdziwe o$wiadczenie albo zapewnienie co do istotnych dla Obligacji (lub
Obligacji Roéwnoleglych) kwestii, a blad ten nie zostal skorygowany lub
sprostowany w ciaggu 5 Dni Roboczych;

W przypadku gdy: (i) Beneficjent przestanie posiadaé¢ bezposrednio lub posrednio
akcje Emitenta uprawniajagce go do co najmniej 50% ogdlnej liczby gloséw
przypadajgcych na wszystkie akcje Emitenta; lub (ii) Sponsor przestanie posiadaé
bezposrednio lub posrednio akcje Porgczyciela uprawniajace go do co najmniej 50%
0goinej liczby gloséw przypadajacych na wszystkie akcje Poreczyciela;

dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej utraci istotne zezwolenia, pozwolenia,
licencje, koncesje albo okreslone prawa wiasnosci przemystowej, mezqune do
prowadzema podstawoweJ dla 31eb1e dmaialnosm gospodarcze] 0

potrzeby Grupy Kapitalowej oraz klientéw Zewnqtr.gny(,hl 5.
Podstawowa™), na podstawie ktorych lub w zwiazku z ktorymy taki %pn

XXVII




10.1.8

10.1.9

10.1.10

10.1.11

10.1.12

Warsaw-644195326.5

nalezacy do Grupy Kapitalowej wykonywat dziatalnosé, ktéra zgodnie z ostatnim
dostgpnym (w dniu utraty takiego zezwolenia, pozwolenia, licencji, koncesji albo
okreslonego prawa wiasnosci przemyslowej), zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej, stanowila wiecej niz: (i) 5%
EBITDA 1; lub (ii) 5% skonsolidowanych aktywéw grupy kapitalowej Emitenta
(jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy Kapitatowej; lub (iii) 5%
skonsolidowanych przychodow grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowej ;

(i) nastgpila sprzedaz, darowizna, wniesienie wktadu Jub aportu do jakiejkolwiek
spotki lub inna czynno$¢ o podobnym skutku dokonana przez dany Podmiot
Zobowigzany  aktywow  trwalych, ktorych  warto$¢  przekracza 7,5%
skonsolidowanej wartosci aktywow trwatych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej lub ostatnim, zrewidowanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym p&lrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
(wartos¢ liczona z uwzglednieniem wplywu MSSF16), a Emitent nie uzyskat
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na taka sprzedaz; lub (ii) nastapilo
ustanowienie Zabezpieczen lub quasi-Zabezpieczen przez Emitenta lub Porgczyciela
inne niz Dozwolone Zabezpieczenie;

z zastrzeZzeniem niniejszych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji, dany
Podmiot Zobowigzany udzielit pozyczki, porgczenia albo gwarancji podmiotowi
niebedacemu podmiotem z Grupy Kapitatowej o tacznej wartosci (biorgc pod uwage
warto$¢ wierzytelno$ci z tytulu kwoty gldwnej pozostajacych w danym czasie do
splaty) powyzej 5% skonsolidowanych kapitatow wlasnych wykazanych w
ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej lub odpowiednio skonsolidowanym
potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;j;

wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany; w tym dojdzie do
naruszenia kowenantow): (i) dokumentacji emisji obligacji (emitowanych poza
Programem Emisji) przez dany Podmiot Zobowigzany; lub (ii) dokumentacji innych
finansowan korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji)
stanowigcych zobowigzania danego Podmiotu Zobowigzanego, ktére nie zostaly
uchylone albo naprawione w okresach naprawczych przewidzianych dla takiego
przypadku naruszenia (jakkolwiek definiowanego w warunkach emisji obligacji
(emitowanych poza Programem Emisji) albo w dokumentacji innych finansowan
korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji);

zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub Obligacji Rownolegtych (i) przestana
stanowi¢ nieodwolalne i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, rowne i bez
prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw  wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa
polskiego) z co najmniej réwnym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem
wszystkich  pozostatych  obecnych lub  przyszych  niepodporzgdkowanyeh i
niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta; lub (ii) stang si¢ z jakiegokolwiek
powodu niezgodne z prawem lub niewykonalnec;

jakakolwiek dziatalno$¢ dowolnego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub
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Sponsora jest zlokalizowana lub realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym
Sankcjami lub z udziatem Podmiotu Objetego Sankcjami, przy czym jezeli dany
kraj, w ktorym jest zlokalizowana lub realizowana dziatalno$¢ dowolnego podmiotu
nalezgcego do Grupy Kapitatowej lub Sponsora lub dany podmiot, z udziatem
ktorego taka dzialalno$¢ jest prowadzona zostanie objgty Sankcjami po Dniu Emisji,
podstawa wczesniejszego wykupu wskazana w niniejszym Punkcie 10.1.12 nie
wystapi, jezeli dowolny podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej lub Sponsor
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci w Kraju Objetym Sankcjami lub z udzialem
Podmiotu Objgtego Sankcjami w terminie 90 dni od dnia natozenia Sankcji na dany
kraj lub podmiot;

10.1.13  biegly rewident w ramach sprawozdania z badania odpowiednich sprawozdan
finansowych Emitenta lub Porgczyciela, w tym skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdafi finansowych przez Emitenta) lub Poreczyciela wyda opini¢ z
zastrzezeniami, opini¢ negatywng albo odméwi wydania opinii;

10.1.14  jakikolwiek dokument zwigzany z Programem Emisji (w tym Umowa Emisyjna)
okaze si¢ niewazny lub nieskuteczny i nie bedzie mozliwosci konwalidacji tej
czynnosci;

10.1.15  Istnicjgce Zabezpicezenia stanowigce odpowiednio hipoteki oraz zastawy rejestrowe
nie zostang wykreslone odpowiednio z wiasciwych ksiag wieczystych oraz
wiasciwych rejestréw zastawu w terminie odpowiednio 24 (dwudziestu czterech)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku hipotek) oraz w terminie 12 (dwunastu)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku zastaw6w rejestrowych)

oraz

(i) podjgcia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu
art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) uchwaly co najmniej bezwzgledng wiekszoscia
gloséw wszystkich Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie) obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy na skutek wystapienia ktorejkolwiek Podstawy
Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

(11) dorgczenia Emitentowi jednego lub wigcej oswiadczen o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia, podpisanych przez Obligatariuszy stanowigcych facznie Obligatariuszy
Wigkszosciowych w przedmiocie decyzji o skorzystaniu przez tych Obligatariuszy z
opcji wezesniejszego wykupu Obligacji na skutek wystapienia ktorejkolwiek
Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy;

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku usunigcia skutkéw danego przypadku

dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie A
na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgoda--?;g_rt{aiij;'@
Obligatariuszy lub dnia dorgczenia o$wiadczefi Obligatariuszy ngltszoédim{«‘yi:’r 0
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10.2

10.3

10.4

10.5

mowa w punkcie (ii) powyzej, tak naprawione naruszenie nie bedzie stanowito podstawy
zgdania wezesniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1 (i)
powyzej lub dnia dorgczenia o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérych mowa
w punkcie 10.1 (ii) powyzej, Emitent poda do wiadomos$ci Obligatariuszy tres¢ uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na skorzystanie przez Obligatariuszy z
Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacje o
otrzymaniu o$wiadczeni Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérych mowa w punkcie 10.1
(ii) powyzej, w najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni
od odpowiednio daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy lub daty otrzymania
o$wiadczen Obligatariuszy Wickszosciowych i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na
zlozenie 7zgdania wczeéniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na
zlozenie przez Obligatariuszy takiego Zzgdania wczesniejszego wykupu w zwiazku z dang
Podstawa Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie wynosit
90 (dziewieldziesiat) dni od dnia podania tresci uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub
informacji o otrzymaniu o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowich Punktu 19.2, Dla skutceznego zlozenia zadania wezesnicjszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

(a) ztozy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na
ktérym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewazno$ci, zgdanie
wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(b) wskazaé podstawe Zzadania wczesniejszego wykupu, powotujac si¢ na odpowiednia
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacje o dorgczeniu oswiadczen
Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktorej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajaca zgode
na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu lub zataczajac
kopig takiej uchwaty lub oswiadczenia; oraz

(©) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku
do ktérych sklada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wezesniejszego wykupu wiacznie).

Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim zadaniem wczesniejszego wykupu, stajg si¢
wymagalne i platne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia zlozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wczes$niejszego wykupu w przypadku
wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do skorzystania z wczesniejszego
wykupu w przypadku wystapienia Podstawy Wczesdniejszego Wykupu za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy w zwigzku z wystapieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego taka podstawe wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia

" stanowiagcego Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy,
- terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych w punkcie 10.2 biegna od dnia podjgcia
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nowej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub dorgczenia Emitentowi nowego
oswiadczenia Obligatariuszy Wigkszosciowych.

W zwigzku ze zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozy! takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci
Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwotg Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ Z2GODY ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

11.1.1 (i) Emitent nie wykonal w terminie lub nienalezycie wykonal dowolne ze swoich
zobowigzafi wynikajacych z Warunkéw Emisji (inne niz Przypadek Niewypelnienia
Zobowiazania lub zobowigzanie do przekazania okreslonych informacji zgodnie z
Warunkami Emisji) lub dokumentéw Zabezpieczen Obligacji chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia lub (ii) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat
dowolne ze swoich zobowigzaf wynikajacych z obligacji (w tym, w szczeg6lnosci
warunk6w emisji takich obligacji oraz dokumentow zabezpieczen takich obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji (innych niz Obligacje), chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia;

11.1.2 Emitent nie zwotal w terminie 7 dni od dnia zlozenia wniosku Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie pézniej niz 28
dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwia zwotanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent nie opublikowat Uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub op6znit sie lub w inny sposéb
naruszyt zobowigzanie wskazane w punkcie 10.2 powyzej;

11.1.3 z zastrzezeniem bezwzglednic obowiazujacych przepiséw prawa, wystapi
ktérekolwiek z ponizej wskazanych zdarzen:

(a) wystgpito zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwo$é
postawienia danego Podmiotu Zobowiazanego w stan upadlosci,
likwidacji lub umozliwiajace wszezgeie postgpowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do danego Podmiotu Zobowigzancgo, a
w szczegolnosci dany Podmiot Zobowiazany: (i) przyznal, ze jest
niezdolny do splaty swoich zobowigzaf pienieznych w terminie ich
wymagalnosci; (ii) z powodu ktopotow finansowych rozpoczat negocjacje
z ogdtem swoich wierzycieli lub pewna kategorig swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadtuzenia; (iii) zawarl z nadzorcq
uktadu umowg o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem pos
zatwierdzenie ukiadu; lub (iv) rozpoczat samodzielne :K‘f:raﬁw gleww"
dotyczace propozycji ukladowej, w tym dostarczyt kt '
swoich wierzycieli karte do gtosowania;
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(b) dany Podmiot Zobowigzany stat si¢ niewyplacalny w rozumieniu Ustawy
PU lub zagrozony niewyplacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR;

(c) dany Podmiot Zobowiazany uznat na piSmie swojg niewyptacalnos¢;

(d) dany Podmiot Zobowigzany zlozyl wniosek o ogloszenie wlasnej
upadtosci;

(e) dany Podmiot Zobowigzany wniosek o wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego;

63) wierzyciel danego Podmiotu Zobowigzanego ztozyl w sadzie wniosek o

ogloszenie upadtosci danego Podmiotu Zobowigzanego, chyba ze wniosek
taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w s$wietle obowigzujacych
powszechnie przepiséw prawa, ztozony w zlej wierze lub jako szykana lub
zostanie oddalony Jub odrzucony w terminie 90 (slownie:
dziewieldziesieciu) dni od dnia jego zlozenia;

(2) ze wzgledu na trudnosci w splacie zobowigzan, Emitent lub dany Podmiot
Zobowigzany przystapi do negocjacji z wierzycielami lub podjete zostang
dziatania (obejmujace m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo
zwolanie zgromadzenia wspolnikéw) majace na celu zawarcie przez dany
Podmiot Zobowigzany umowy typu ‘standstill' lub ukladu z
wierzycielami;

h) podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji danego
Podmiotu Zobowigzanego;

@) w odniesieniu do majagtku danego Podmiotu Zobowigzanego zostat
wyznaczony likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzad
takiego podmiotu zlozyt wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzgdcy, administratora lub urzgdnika majacego petni¢ podobne funkcje;

)] w odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku danego Podmiotu
Zobowigzanego, na podstawie prawomocnego tytulu wykonawczego
wystawionego odpowiednio przeciw danemu Podmiotowi
Zobowigzanemu wszczeto egzekucje roszezen o wartosci przekraczajacej
w danym czasie 5.000.000 PLN (stownie: pi¢¢ milionéw zlotych), i takiej
egzekucji nie umorzono w ciggu 90 (stownie: dziewig¢édziesigciu) dni od
rozpoczgcia, chyba ze taki Podmiot Zobowiazany ztozy, zgodnie z art. 822
Kodeksu Postgpowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowod na
pismie, ze obowigzku swojego dopelnil.

jakiekolwiek Zadhizenie Finansowe danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitatowej nie zostanie zaptacone przez dany Podmiot Zobowiazany
lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej w terminie jego wymagalnosci lub stanie
si¢ wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci na skutek wystapienia
przypadku naruszenia okreslonego w dokumentach dotyczacych tego Zadluzenia
Finansowego. Wyzej wskazane zdarzenia unie bgda stanowié Podstawy Wezedniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy jezeli w danym czasie: (i) taczna warto$¢

‘wymagalncgo Zadtuzenia Finansowcgo danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego
' podmiotu nalezgcego do Grupy Kapitalowej, o ktérym mowa powyzej, nie bedzie przekraczac

5% kwoty skonsolidowanych kapitatéw Grupy Kapitalowej (Iub réwnowartos¢ tej kwoty w
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innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia); albo jezeli (ii) takie
wymagalne Zadluzenie Finansowe odpowiednio danego Podmiotu Zobowigzanego lub
danego podmiotu nalezgcego do Grupy Kapitatowej, ktorego wartosé bedzie przekraczaé 5%
kwoty skonsolidowanych kapitatéw Grupy Kapitalowej (lub réwnowarto$é tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia), zostanie sptacone w
terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od dnia wymagalnosci przez odpowiednio
Podmiot Zobowiazany lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej;

w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub inny uprawniony organ
korporacyjny Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej podijat kroki
w celu wyplaty dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splaty pozyczek, dokonania
ptatnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeptywu srodkéw) na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub wspdlnikéw Sponsora, w tym taki
organ Emitenta podjat uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy lub doszto do
wyplaty dywidendy lub innego $wiadczenia na poczet akcjonariuszy Emitenta lub wspdlnikow
Sponsora:

a) w przypadku gdy Wskaznik EBITDA 1 obliczony na Dziefi Badania przypadajacy
bezposrednio przed takim zdarzenicm przekroczyt poziom 350% lub gdy w wyniku
7ajscia takiego zdarzenia wspomniany poziom Wskaznika EBITDA 1 zostalby
przekroczony; lub

b) w zakresie przekraczajacym 25% zysku netto Emitenta (skonsolidowanego od
momentu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
na dany Dziefi Badania zgodnie z Punktem 13.3 Warunkéw Emisji za rok obrotowy
poprzedzajacy wyplate takiego swiadczenia,

przy czym wyptata dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splata pozyczek, dokonanie
ptatnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeptywu $rodkéw) jest mozliwa jedynie w sytuacji, gdy nie wystepuje zaden Przypadek
Naruszenia (w tym przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1) oraz w wyniku wyplaty
dywidendy lub innego $wiadczenia nie wystapi zaden Przypadek Naruszenia (w tym
przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1). Niniejszy Punkt 11.1.5 w zadnym przypadku:

() nie obejmuje splaty wszelkich zobowigzan wynikajacych z  programu
wyemitowanych przez Porgczycicela obligacji zamiennych na akcje;

(ii) nie ogranicza wyplat wynagrodzenia na rzecz czlonkéw zarzadu oraz rady
nadzorczej Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A, i innych podmiotéw Grupy
Kapitatowej dokonywanych w ramach przyjetej dla Grupy Kapitalowej polityki
wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej;

(iii) nie obejmuje wyplat wynikajacych z tytutu nabycia przez Emitenta i Poreczycicla
i/lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej od Sponsora lub od jednostki zaleznej

Beneficjenta i/lub powigzanej z Beneficjentem:

(A) aktywdw lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w dmychcmsqv' )
AR

zakresie;

e

(B) aklywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w zal o 3

w danym roku obrotowym;




11.1.6

11.1.7

11.1.8

11.1.9

11.1.10

11.1.11

11.1.12

1113

©) energii elektrycznej na warunkach nie gorszych niz warunki rynkowe.

Grupa Kapitalowa zaprzestala prowadzenia Dzialalnosci Podstawowej z jakichkolwiek
powodow;

Obligacje lub Obligacje Rownolegle nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie
dojdzie do notowania Obligacji lub Obligacji Réwnolegtych na ASO w terminie wskazanym
w Warunkach Emisji lub warunkach emisji Obligacji Réwnoleglych lub Obligacje lub
Obligacje Rownolegle zostana wykluczone z takiego obrotu lub obrét nimi na ASO zostanie
zawieszony, z wyjatkiem zawieszenia obrotu Obligacjami lub Obligacjami Réwnolegltymi w
zwiazku z wezes$niejszym wykupem Obligacji lub Obligacji Réwnoleglych;

akcje Poreczyciela zostaly wycofane albo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub obroét nimi zostat
zawieszony na skutek naruszenia przepiséw prawa lub regulacji gietdowych;

nastgpito jakiekolwiek zajecie lub obcigzenie majatku danego Podmiotu Zobowiagzanego w
wyniku, miedzy innymi, wywlaszczenia lub udzielenia zabezpieczenia przez sad, przy czym
w odniesieniu do aktywow innych niz Nieruchomos¢ oraz Nieruchomo$¢ Cognor brane beda
pod uwage jedynie zajecia lub obcigzenia dotyczace aktywow o wartosci powyzej 5%
aktywow Grupy Kapitatowej;

dany Podmiot Zobowigzany ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie na calosci lub
jakiekolwiek czgsci swojego obecnego lub przyszlego majatku o jakimkolwiek charakterze, w
celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutu Papieréw Dluznych emitowanych przez dany
Podmiot Zobowigzany, chyba Ze jednoczes$nie lub wczesniej zobowigzania Emitenta lub
innego Podmiotu Zobowigzanego z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone w nie mniej
korzystny sposob;

Emitent lub Poreczyciel przenidést poza granice Rzeczypospolitej Polski centrum
podstawowych interesow Emitenta lub Porgczyciela, zgodnie z definicja zawarta w
Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 w sprawie postgpowania
upadtosciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub miejsce, z ktérego Emitent
lub Poreczyciel kieruje swoimi interesami;

Emitent lub Porgczyciel w okresie do ostatniego Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) wyemitowal poza Obligacjami oraz Obligacjami
Réwnoleglymi inne Papiery Dluzne o terminie wymagalnosci naleznosci gléwnej
wczesniejszym niz ostatni Dzien Wykupu; lub (ii) splaci przedterminowo (w catosci lub
czesci) zobowigzania z tytutu innych wyemitowanych Papieréw Dhuznych, ktérych pierwotny
termin wymagalnos$ci nalezno$ci gtéwnej przypadat po ostatnim Dniu Wykupu lub w ostatnim
Dniu Wykupu. Taka Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy (dla uniknigcia watpliwosci wskazana zaréwno w ppkt (i) jak i w ppkt (ii) w
niniejszym Punkcie) nie bgdzie miata zastosowania w sytuacji, gdy taczna kwota splaty z
tytulu takich innych Papieréw Dluznych, ktéra przypada do zaptaty przed ostatnim Dniem
Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu Obligacji, stanowi nie wiecej niz 50% tacznej kwoty
pozostajacej do splaty z tytutu Obligacji oraz Obligacji Réwnoleglych (wedlug tacznej
wartosci splat i warto$ci splaty na dany moment do ostatniego Dnia Wykupu);

‘Emitent przeznaczy! $rodki pozyskane z emisji niezgodnie z celem emisji wskazanym w

, ‘IEW.arur)lgkach Emisji;
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11.1.14  jakiekolwiek Nowe Zabezpieczenie nie zostato ustanowione na warunkach przewidzianych w
dokumentach ustanawiajacych takie Nowe Zabezpieczenie lub w niniejszych Warunkach
Emisji, nie stanowi w petni waznego, zgodnego z prawem i wykonalnego zabezpieczenia od
momentu jego ustanowienia (i ewentualnej rejestracji) lub takie ustanowienie (i ewentualna
rejestracja) dowolnego z Nowych Zabezpieczen nie nastapila do 30 czerwca 2025 r.
(wlacznie);,

11.1.15  Emitent nie wyptaci Premii Lipcowej na rzecz Obligatariuszy w terminie do 15 lipca 2025 r.;

11.1.16 W terminie do 31 grudnia 2025 roku, Emitent nie zawrze z Administratorem Zabezpieczef
bgdacym zastawnikiem w odniesieniu do Umowy Zastawu na Zbiorze, warunkowej umowy
poddzierzawy gruntu na ktérym zlokalizowany jest Zbiér z prawem przeniesienia praw i
zobowigzan z takiej umowy na nabywce Zbioru, do ktérej zalaczona bedzie zgoda
wydzierzawiajacego na taka poddzierzawg, na warunkach zaakceptowanych przez
Administratora Zabezpieczen, przy czym z zastrzezeniem, ze wejscie w zycie takiej umowy
poddzierzawy nie bedzie moglo nastapi¢ wezesniej niz po dniu w ktérym zlozone zostanie w
odniesieniu do Zbioru zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw,

11.1.17  Po nabyciu Nieruchomosci Cognor Emitent lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej:

(a) ustanowi na Nieruchomoséci Cognor jakiekolwiek zabezpieczenie zwigzane z
Nieruchomosciag Cognor lub majace posta¢ przywileju egzekucyjnego, jak np.
poddanie si¢ egzekucji bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy;

(b) doprowadzi do zbycia Nieruchomosci Cognor, ktorej bedzie
wilascicielem/uzytkownikiem wieczystym, bez wcze$niejszego uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy;

kazdy Obligatariusz, bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji.

11.2 Z zastrzezeniem postanowiefi Punktu 19.2, w celu dokonania wcze$niejszego wykupu
Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopig do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje sg zapisane)
pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego
2adania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe
lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligaciji, w
stosunku do ktérych sktada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznoéci do dnia
wezesniejszego wykupu wlacznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne
dorgczenie zgdania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja si¢ wymagalne i ptatne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia
ztozenia tego z3dania (lub w innym terminie wynikajacym z bezwzglednie obowiazujacych
przepisow prawa). W zwigzku ze zlozeniem zadania wcze$niejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyt takie zadanie Matngsci

Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Pun ] (vau[ N
Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwote O c;d l;ﬁgrﬂh"
Obligacji narostych do dnia wcze$niejszego wykupu (z wylaczeniem ,lc;:( ‘-?.'

dodatkowych dziatan lub formalnosei. \
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11.3

12.
12.1

12.2

12.3

13.

Z zastrzezeniem przypadku braku ustanowienia zabezpieczen przewidzianych w niniejszych
Warunkach Emisji, w przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zadania
weczesniejszego wykupu w terminie 120 (sto dwadziescia) dni od dnia powzigcia wiadomosci
0 wystgpieniu zdarzenia stanowigcego podstawg wczesniejszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 11.1, prawo do skorzystania z tej
podstawy weczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W
przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia lub zdarzen stanowigcych taka podstawe
wezesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie
11.1, powyzszy termin 120 (stu dwudziestu) dni biegnie od dnia powzigcia wiadomosci o
wystapieniu kolejnego zdarzenia stanowigcego taka podstawe wczesniejszego wykupu bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowiazania do dokonania ptatnosci z tytutu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonal takiej
platnoéci bedzie uprawniony do zadania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze opdznienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krécej niz 3 (trzy) dni.

W przypadku gdy (i) Emitent nie ustanowil (lub nie spowodowal ustanowienia) na dany
moment w pelni waznego i skutecznego Zabezpicczenia Obligacji; (ii) ustanowicnic
Zabezpieczen Obligacji stoi w sprzecznosci z jakimkolwiek zobowigzaniem Emitenta lub
danego podmiotu i skutkuje to brakiem waznosci i skutecznosci danego Zabezpieczenia
Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do Zzadania wcze$niejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 oraz
odpowiednio 12.2, Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zgdanie wezesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz
z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ s$wiadectwo depozytowe lub odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczgce posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktorych sklada zgdanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wezesniejszego
wykupu wlacznie) oraz wskazujace podstawg takiego zadania. Skuteczne dorgczenie zadania
weczedniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja
si¢ wymagalne i ptatne w najkrétszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich platnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza. W zwiazku ze
ztozeniem Zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz
Obligatariusza, ktory ztozy!l takie zadanie ptatnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o
dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu)
takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

’ W (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu polaczenia, dniu podziatu lub dniu

pr'zékszta%cenia w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub

‘:' hdﬁSWiednin przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiotf, ktdry wstapit w obowiazki
" Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
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emitowania, Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany
zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu (pomniejszong o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnoéci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (whacznie z tym
dniem), w ktérym nastapito otwarcie likwidacji, polaczenie, podzial lub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia potgczenia, dnia podziatu lub dnia
przeksztalcenia (z wylaczeniem tego dnia).

14, WSKAZNIK EBITDA 1, EBITDA 2, PRZEPLYW PIENIEZNY ORAZ KAPITAL
WEASNY
14.1 Emitent zobowigzuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Wskaznik

EBITDA 1 (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej) bedzie nie wyzszy niz 350% na dany Dzien
Badania.

14.2 Emitent zobowigzuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajacym 30 czerwca 2025 r. warto$é
EBITDA 2 (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej) bedzie nie nizsza niz 25.464.000 PLN oraz w
Dniu Badania przypadajacym 31 grudnia 2025 r. wartos¢ EBITDA 2 (obliczana na bazie
danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdaf finansowych Grupy
Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz 115.305.000 PLN.

14.3 Emitent zobowiazuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajacym 30 czerwca 2025 r. warto$é
Przeplywow Pienigznych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze
skonsolidowanych sprawozdafi finansowych Grupy Kapitatowej) bedzie nie nizsza niz
38.390.000 PLN oraz w Dniu Badania przypadajacym 31 grudnia 2025 r. warto$¢ Przeptywow
Pieni¢znych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz 184.663.000 PLN.

14.4 Emitent zobowigzuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Kapitat
Wiasny (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych z jednostkowych potrocznych
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta) b¢dzie wigkszy od zera na dany Dzien Badania.

14.5 Definicje finansowe:

»Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajace w okresie
od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu.

»Wskaznik EBITDA 1” oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA 1.
»Kapital Wlasny” oznacza kapital wlasny w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

»Przeplywy Pieni¢zne” oznacza skonsolidowany przeptyw z dziatalnosci operacyjnej
osiagniety w okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania.

»ZLadluzenie Finansowe Netto” oznacza skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitalowej pomniejszone o warto$¢ srodkéw pienigznych, ktorymi Grupa Kapital vl D2

. o g i g T LI I T L
swobodnie dysponowaé, i ich ekwiwalentdow w rozumieniu Ustawy o Rachun ,'\‘Nqsca Ofaz . 3

.“‘

warto$¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w skonsolidowanym /sprawozdaniu - N ;:‘f‘
finansowym Grupy Kapitalowej na dany Dzien Badania, z zastrzezeniem, ze j'e.Zel{i dblif—‘?f}z{ b ;
\ \ b N I .
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14.6

14.7

14.8

15.

A5
.., ordz Agent Kalkulacyjny (zwani {acznie na potrzeby niniejszego Punktu ,,Agenci”) nie

zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadtuzenia Finansowego Netto bgdzie wartoscig ujemna, to
wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA 1 przyjmuje sig, Ze wartosé
Zadluzenia Finansowego Netto wynosi zero.

~EBITDA 1” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitalowej osiagnicty w
okresie ostatnich 12 miesigcy poprzedzajacych dany Dzien Badania skorygowany o:

1. (powigkszony) o amortyzacje za okres 12 miesigcy poprzedzajacych dany Dzien
Badania;

2. warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktore zostang wymienione i
wyjasnione przez Porgczyciela. Zdarzenia te bedg przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodnos$ci w zakresie ich dotyczacym.

»EBITDA 2” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitalowej osiggniety w
okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania skorygowany o:

1. (powickszony) o amortyzacj¢ za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia
Badania;
2. warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktore zostang wymienione i

wyjasnione przez Porgczyciela. Zdarzenia te beda przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodnos$ci w zakresie ich dotyczacym.

Emitent bedzie obliczal warto$¢ Wskaznika EBITDA 1 wedlug stanu na kazdy Dzien Badania
za okres ostatnich 12 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzieni Badania na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF.

Emitent bedzie obliczal wartos¢ EBITDA 2 oraz wartos$¢ Przeplywow Pienieznych wedlug
stanu na dany Dzien Badania przypadajacy odpowiednio 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia
2025 r. za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania wymienionego powyzej na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujgcymi zasadami MSSF.

Emitent bedzie obliczal warto$¢ Kapitatu Wtasnego wedlug stanu na kazdy Dzien Badania za
okres ostatnich 6 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na podstawie
danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta oraz odpowiednio danych zawartych w ostatnim opublikowanym
potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z
obowiazujacymi zasadami MSSF.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

- W sprawach zwiazanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny

., ponoszy zadnej odpowicdzialnodei w stosunku do Obligatariuszy w zakresic platnosei prezez

Emitenta Kwoty Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajace z Obligacji i Dokumentow Zabezpieczen oraz za skutecznosé
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dochodzenia roszczefi Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani s3 zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

15.2 Agenci nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

153 Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspélpracuja z Emitentem w zakresie réznych
ustug i moga posiada¢ informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie s3 uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja byé przekazane
Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agentéw. Wykonywanie
przez Agentow okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwiazku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
Swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

15.4 W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta w przypadku Obligacji wpisanych do
Ewidencji Oséb Uprawnionych, Agent Emisji wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego
pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie czesciowej
ptatnosci z tytutu Obligacji w dniu wymagalnosci takiej platnosci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wiasciwych srodkéw
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowiazany
do reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub Zadaniu
dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest
Obligatariusz; oraz od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie, podmiot prowadzacy Rachunek
Obligacji, dziatajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Obligacji, na jego
pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czgéciowej
platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy
wlasciwie brak platnosci lub dokonanie czgsciowej platnosei z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci), a Obligatariusze beda dochodzié¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wlasciwych $rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.

15.5 Zadanie wypehienia Weksla Wiasnego i wszczecia egzekucji na podstawie Weksla Wiasnego
moze zosta¢ zfozone Administratorowi Zabezpieczen w nastgpujacy sposéb:

a) w drodze uchwaty Zgromadzenja Obligatariuszy zawierajacej zadanie podjecia przez
Administratora Zabezpieczen dziataf polegajacych na wypetnieniu Weksla Wiasnego
oraz wystgpieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczeni O$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego i
wszezeciu egzekucji z majatku Emitenta, lub

b) w drodze pisemnego zadania zlozonego przez Obligatariusza lub Obllgatarluszy
posiadajgcych Obligacje o wartoéci nominalnej co najmniej 25% aktualnej
nominalnej wszystkich Obligacji, podjecia przez Administratora Zabezpieg d _
polegajacych na wypetnieniu jednego lub wigkszej liczby Weks S'anmiy(fﬁ S
wystgpieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Adlmmafrarm
Zabezpieczefi Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dhuznika \P\kcks

\1
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16.
16.1

16.2

16.3

nastepnie wszczeciu egzekucji. Zadanie moze zostaé ztozone na jednym wsp6lnym lub
oddzielnych dokumentach. Do Zadania nalezy zataczy¢ kopie zadania wezesniejszego
lub natychmiastowego wykupu wraz z zalgcznikami w szczegdlnosci waznym
imiennym $wiadectwem depozytowym oraz potwierdzeniem dorgczenia tych
dokumentéw Emitentowi. Obligatariusz lul Obligatariusze posiadajacy ponad 50%
aktualnej warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji moga zada¢ wypehienia i
egzekwowania — wedlug uznania: (i) jednego Weksla acznie albo (ii) wigkszej ilosci
Weksli, z zastrzezeniem ze w takiej sytuacji zadanie wypelnienia i egzekwowania
jednego Weksla Wiasnego moze zosta¢ zlozone na kazde co najmniej 25% tacznego
aktualnego nominatu wszystkich Obligacji, posiadanych przez takiego Obligatariusza
lub takich Obligatariuszy oraz winno zawiera¢ wskazanie Obligacji, w odniesieniu do
ktorych ma zosta¢ wypelniony i egzekwowany dany Weksel Wiasny;

¢) po ztozeniu zadania, o ktérym mowa w pkt b) powyzej — takze w drodze pisemnego
zgdania ztozonego przez pozostalych Obligatariuszy, z zastrzezeniem, iz dla
wypehienia ktéregokolwiek z Weksli Wilasnych na rzecz takich Obligatariuszy
potrzebne bedzie otrzymanie przez Administratora Zabezpieczen zadania od
Obligatariusza lub grupy Obligatariuszy posiadajacej Obligacje o wartosci nominalne;j
stanowigcej co najmniej 25% lacznej aktualnej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji.

W razie wypelnienia Weksla Wiasnego lub Weksli Wlasnych i prowadzenia egzekucji z
Weksla Wlasnego Iub Weksli Wiasnych na zadanie lub zadania Obligatariuszy, o ktérych
mowa powyzej, Administrator Zabezpieczen bedzie dzialal wylacznie na rachunek
Obligatariuszy od ktérych otrzymal dane zadanie. W sytuacji natomiast, w ktorej Agent
Zabezpieczen wypehiajac Weksel Wiasny lub Weksle Wiasne oraz dochodzac wynikajacych
z nich wierzytelnosci dziala w oparciu o uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy, wowczas
dziata¢ on bedzie na zasadach wskazanych w uchwale, ale wylacznie na rzecz zadajacych tego
Obligatariuszy posiadajacych wymagalne wierzytelnosci z tytutu Obligacji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bedg przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Rynku ASO, zawiadomienia b¢dg réwniez przekazywane przez Emitenta do organizatora
ASO zgodnie z regulaminem ASO, chyba ze Emitent wypetnia swoje obowiazki wynikajace
z posiadania statusu spotki publiczne;j.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytka kurierska i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 17 (Adresy Do
Doreczen) niniejszych Warunkoéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do dorgczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 16.1.

Jezeli zawiadomicnic zostanic dorgezone (lub opublikowane przez Cmitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebedagcym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za

. .dereczone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po dniu, w ktérym takie
- zawiadomienie zostalo faktycznie doreczone (lubh apublikowane).
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17. ADRESY DO DORECZEN
17.1 W przypadku Emitenta: COGNOR S.A., ul. Zielona 26, 42-360 Poraj.
17.2 W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

17.3 W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Marek Krélak: Kancelaria Notarialna Marek
Krdlak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czestochowa.

17.4 W przypadku Organizatora: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.
17.5 W przypadku Agenta Emisji: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
18. PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materialy Informacyjne, tj.: (i) sporzadzone zgodnie
z MSSF roczne jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z
opiniami bieglego rewidenta; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze; (iii) sporzadzonc zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej za I oraz III kwartat danego roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

18.1 Emitent bedzie publikowal Swiadectwo Zgodnosci zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika EBITDA 1, warto$ci EBITDA 2, wartosci Przeptywéw Pienigznych oraz Kapitatu
Wiasnego obliczonego na dany Dzien Badania, nie pdzniej niz w terminie 10 dni od
opublikowania pétrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej, przy czym opublikowanie Swiadectwa Zgodnosci musi nastgpi¢ przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie po publikacji ostatniego
sprawozdania finansowego.

18.2 Emitent zobowigzuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 oraz 13 w trybie przewidzianym dla publikacji
Materiatéw Informacyjnych w Punkcie 18.3 ponize;.

18.3 Materialy Informacyjne begda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO, Materialy Informacyjne beda réwniez
przckazywane przez Lmitenta do organizatora ASO zgodnie z regulaminem ASO. Jesli
Emitent nie b¢dzie podlegat obowiazkom raportowania informacji biezacych i okresowych,
Emitent bedzie udostepnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostgpne, w dniu udostepnienia propozycji
nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (od momentu
rozpoczgeia sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdaf finansowych przez Emitenta)
sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udes®ph jeffia
propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe %ﬂq Wﬁ]b\f @

I'ﬁﬁﬁt: \t\

dnww
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ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finarfsow

wraz ze sprawozdaniem z badania (od momentu rozpoczgcia sporzadzania slu\'u'so i
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18.4

18.5

19.
19.1

19.2

19.3

20.

sprawozdan finansowych przez Emitenta) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania.

Emitent zobowiazuje sie, ze: (i) do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na stronie internetowej Emitenta, najpdzniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowiazan finansowych Emitenta oraz
Grupy, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien
nastgpnego roku obrotowego; oraz (ii) do Dnia Wykupu wyjasnia¢ i wskazywa¢, w rocznych
jednostkowych i (je$li ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego, istotne
réznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztattowania si¢ zobowigzan Emitenta, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowiazaniami finansowymi
Emitenta wynikajagcymi z ksiag rachunkowych Emitenta na taki dzien.

Wydruki wszelkich dokument6éw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywaé Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywaé
je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowaé na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
Warunkéw Emisji oraz sprawy wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktorych mowa
w Punkcie 19.2.

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystapieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawe Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy
lub Podstawe Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na podjgcie takiego dzialania lub akceptacje wystapienia
takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie taka uchwale, podjecie takiego
dzialania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ odpowiednio
Podstawy Wczeséniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy
Wczeéniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

PRAWO WEASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac wyktadni Warunkow
Emisji.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zafgcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii: 1/2024
2. | Dzien Emisji: 15.01.2024 r.
3. Dni Wykupu: 15.01.2025r; 15.01.2026r.; 15.01.2027r.;

14.01.2028 r.; 15.01.2029 r.;

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 120.000
proponowanych do nabycia:

5. | Laczna maksymalna warto$¢ nominalna | 120.000.000 PLN
emitowanych Obligacji:

6. | Wartos¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzien Emisji:

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 420 p.b. p.a.
rocznym):

8. | Okres Odsetkowy: 6 miesiecy

9. | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6. miesigcznych depozytow
zlotéwkowych

10. | Cel emisji: Srodki pozyskane z emisji Obligacji w Kwocie
Podstawowej zostang przeznaczone na catkowity
wykup Obligacji Wykupowanych w ramach tzw.
opcji call w dniu przypadajacym (zgodnie z
warunkami emisji Obligacji Wykupowanych) w
Dacie Opcji Call (przy czym Emitent jest
zobowiagzany zapewni¢ S$rodki w Kwocie
Uzupetniajacej w celu przeprowadzenia takiego

wykupu.

11. | Dni Platnosci Odsetek; 15.07.2024 r.; 15.01.2025r.; 15.07.20257r.;
15.01.2026 r.; 15.07.2026r.; 15.01.2027r.;
15.07.2027r.; 14.01.2028r.; 14.07.2028r,;
15.01.2029 r.

12. | Najwczesniejszy Dziefi Przedterminowego | Dzien  Platno$ci  Odsetek  przypadajacy
Wykupu: 15.01.2026r.

13. | Kwoty Rat Wykupu przypadajace do platnosci w danym Dniu Wykupu dla jednej Obligacji (z
zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkow Emisji):

Dzient Wykupu Rata Wykupu Warto§é nomin;uﬁl’(’ v
jednej Obligaofs™. %

pomniejszond o

[
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dokonane platnosci
wszystkich Rat Wykupu
do danego Dnia Wykupu

(wlgcznie)
15.01.2025 r. 200 PLN 800 PLN
15.01.2026r. 200 PLN 600 PLN
15.01.2027r. 200 PLN 400 PLN
14.01.2028 r. 200 PLN 200 PLN
15.01.2029 r. 200 PLN 0 PLN
14. | Premia oznacza:
(i) kwote w wysokosci 1,25% wartosci

(i)

(iii)

nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajagcym
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 1,00% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec pigtego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,75%  wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
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(iv)

)

(vi)

Punkcie 6  Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaplacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczedniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacjg, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec szdstego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci  0,50%  wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane pfatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktére zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacjg, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajagcym
na koniec siodmego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysoko$ci 0,25% wartoci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktére zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazdg Obligacj¢, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu_ |
Przedterminowego Wykupu przypa k efc;:}q‘
na koniec 6smego Okresu OdsetlyGivep@ss, 2

kwote w wysokosci
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nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktdre zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego mna zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajagcym

na koniec dziewiatego Okresu
Odsetkowego.
15. | Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostana | 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na ASO:
Termin, w ciagu ktérego Obligacje zostana 105 Dni Roboczych od Dnia Emisji
notowane na ASO:
16. | Podmiot petnigcy funkcje Agenta Emisji mBank S.A.
17. | Podmiot  petnigcy  funkcje  Agenta | mBank S.A.
Kalkulacyjnego
18. | Miejsce sporzadzenia Warunkow Emisji Poraj
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ZAELACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Na potrzeby niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy wszelkie odniesienia do:
(a) ,,Obligatariuszy” beda oznacza¢ odniesienia do Obligatariuszy (jak zdef. w niniejszych
Warunkach Emisji) oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co
Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie; oraz

(b) ,Obligacji” beda oznacza¢ odniesienia do Obligacji (jak zdef. w niniejszych Warunkach Emisji)
oraz obligacji obje¢tych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

I. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub
na pisemny lub zlozony w formie elektronicznej na adres cognor@cognor.eu wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych facznie co najmniej 10%
skorygowanej lgcznej warto$ci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach) na dzien zgloszenia Emitentowi zadania zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy  (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sa obowigzani dotaczyé
Swiadectwa lub zas$wiadczenia depozytowe potwierdzajace, ze s3 Uprawnionymi
Obligatariuszami.

(b) Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w
punkcie 1 (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy
wlasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zloZenia wyjasnien na
okolicznos¢ niezwotania zgromadzenia, upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystgpujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy sposréd Obligatariuszy
wystepujagcych  z  zadaniem osob¢ uprawniona do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(© Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 14 Dni od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzing i miejsce
rozpoczecia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o
miejscu zlozenia $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego (,,Zawiadomienie o
Zwolaniu Zgromadzenia”). Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia zawiera
rowniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, a takze
moze zawiera¢ inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w
punkcie 1 (b), w ogloszeniu nalezy wskazaé postanowienie sadu upowazniajace do
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

(d) Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi
dzief zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzien Zwolania Zgromadzenia”).
<A W
(e) Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w miejscowosci bedacej siedzibg ‘ﬁ_l'lk‘l.l:t’)_gll_l_ __:_:-14 G‘,‘,_

i

organizujgcego ASO lub w Warszawie, nie wezesniej niz 21 dni i nie poéznic: hwzg i
, , . P i . .. /o

po Dniu Zwotania Zgromadzenia. Dokfadny czas i miejsce Z[!l;(}l'l adz

Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotlaniu thmn]\dz'

\ &
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Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac si¢ takze przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w
sposéb, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwolujacy
Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy udzial w Zgromadzeniu
Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
zastosowanie znajdujg odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(a)

(b)

(c)

(d

(e

. D

Prawo do uczestniczenia w  Zgromadzeniu  Obligatariuszy  przystuguje
Obligatariuszowi, ktoéry najpoézniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy ztozyl u Emitenta (na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwolaniu
Zgromadzenia) odpowiednie swiadectwo lub zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego sSwiadectwa lub
zaswiadczenia depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na ktory
zostalo zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 petne Dni Robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladad
liste, zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy
nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osoba prawng lub jednostka
nieposiadajgca osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazac
umocowanie do dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z
rejestru  przedsigbiorcéw  Krajowego Rejestru  Sadowego (lub  informacje
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wczesniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez
uzasadnionych watpliwos$ci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu
danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z
pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesiac
przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek
organu zarzadzajacego Emitenta, a dodatkowo moga bra¢ udziat czlonkowie innych
organéow Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz
doradey Obligatariuszy, Organizalor oraz doradey Organizatora. Osobom  tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bgdgcych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w

xlviii



szczegdlnosci prawo do:
(i) udziatu w glosowaniu; oraz
(ii) zabierania glosu.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel.

®) Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktéry jest wybierany spoéréd
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane z inicjatywy Emitenta
albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato
zwolane na wniosek Obligatariusza.

(©) Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

(d) Przewodniczacy moze, zardbwno z wilasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie moga trwa¢ dluzej niz 30
(trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze
stawajacy po przerwie obowigzani sa do przedstawicnia, najpdznicj w dniu wznowienia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $wiadectw lub
zaswiadczen depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli
swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe przedstawione przed zarzgdzeniem przerwy
utracily waznos¢. Termin waznosci $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
powinien uplywa¢ najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostalo wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

(e) Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom,
ktérych prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika
wprost z niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych
glosowail w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) uzupetnianie porzadku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i whasciwym przebiegiem obrad,
(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji

prowadzonych w trakcie obrad,;

W) zarzadzanie przerw w obradach;
(vi) zarzgdzanie glosowaf i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;
(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;
(viii) liczenie oddanych gloséw; y (;',5:“,‘7?‘\
) ) L L. ) IR ]
(ix) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ) ‘,:\}jﬁ)ﬁyaw e .. 2y
sporzadzona, / SRS S e
oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypelnieniu dks
o N
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®

(2)

(h)

(@)

0)

wyzZej obowiazkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany
jest sprawdzi¢ i podpisaé listg obecnosci, zawierajaca imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbg Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu gtosow. Liste
obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna
do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a
wszelkie zmiany dotyczace skladu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystgpienia takiej zmiany, sa na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy
mogg zabiera¢ glos wytacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bgdacych
w danej chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot. Protokot
powinien zawierac:

(i) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo prawidlowo zwolane i
jego zdolnosci do podejmowania uchwatl;

(i1) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych
gloséw, tresé podjetych uchwal, taczna liczbe gloséw waznych, procentowy
udziat wartosci Obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej
acznej warto$ci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach),
liczbe gloséw oddanych za poszczegélnymi uchwalami, liczbe gloséw
wstrzymujacych sig, liczbe glosow niewaznych oraz liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (o ile
ma to zastosowanie); oraz

(iii) zgloszone sprzeciwy.

Protokot podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go
sporzadzajaca. Do protokotu nalezy dotaczy¢ list¢ obecnosci, liste Obligatariuszy
glosujgcych przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (o ile ma
zastosowanie) oraz kopie pelnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru Sadowego i
innych dokument6w stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza
lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakoriczenia, na Stronie
Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal publikacji protokotu w terminie okreslonym w
pkt (i) powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokolu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Organizatora ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
Zadanie i po przedstawieniu waznego $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
zapoznanie si¢ z nim w siedzibie Organizatora

PODEJMOWANIE UCHWAL

(a)

(b)

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaty jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwalg mimo braku formalnego zwolania,
jezeli skorygowana tagczna wartos¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy o



Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
obecnych nie zgtosil sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whiesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta
sktada na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o skorygowanej facznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

(©) Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej

J p i) )

potowa skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

(d) Gtlosowanie jest jawne, chyba ze wigkszos¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgode na gtosowanie tajne.

(e) Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledng wickszoscia gloséw
wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

® Po podjgciu uchwaly w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz po dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig
takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu
biezgcego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku
ze zmiang, Emitent opublikuje zmienione zgodnie 7 trescia takiej uchwaty Warunki
Emisji wylfacznie na Stronie Internetowej Emitenta, w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

(2) Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od
glosu albo oddali glosy niewazne.

(h) Emitent publikuje tre$¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na
Stronie Internetowej Emitenta oraz w przypadku gdy Emitent nie wypelnia swoich
obowigzkéw wynikajacych z posiadania statusu spotki publicznej, przekazuje ich tresé
za posrednictwem ASO (zgodnie z regulaminem ASO) niezwlocznie, lecz nie pozniej
niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(a) Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym
umozliwiajacg glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizaciji
Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b) Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane
w niniejszym Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

(©) W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy zastosowanie maja wlasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W
przypadku wejscia w Zycie przepisdw prawa wymuszajgcych swoje zastosowanie ic da._
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie postanowienia mm(@:?‘égm “':%
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostana zastapione takimi nd]w( ejﬁm}u e N\ O
przep1sam1 prawa. Emltent po uzgodmemu z Orgamzatorem moze dolubpa zyfi”'(




nowych przepiséw prawa, o ktorych mowa powyzej. W celu ulatwienia ustalenia tresci
wowczas obowigzujgcego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.



ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI
Do: Obligatariusze
Od: COGNOR S.A. jako Emitent

Data: [e]
SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument, stanowiacy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi si¢ do warunkow emisji obligacji serii [@]
(,,Warunki Emisji”’) wyemitowanych w dniu [e] przez COGNOR S.A.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e]: (i) Wskaznik EBITDA 1, warto$é EBITDA
2 oraz wartos¢ Przeptywow Pienigznych obliczany zgodnie z Warunkami Emisji na podstawie danych
zawartych w [e]' oraz wskazanych ponizej oraz; (ii) Kapitat Wiasny obliczany na podstawie danych
zawartych w [e]?

osiagnely nastepujace wartoscei:

Nazwa wskaznika Wartosé (poziom)
Kapital Wlasny: [e]
Zadluzenie Finansowe Netto: [o]
EBITDA 1 [e]
warto$¢ EBITDA 2 [e]
Wskaznik EBITDA 1: [e]
Warto$¢ Przeplywow Pieni¢znych [e]

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e] wartosé:

(a) Wskaznika EBITDA 1 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach
Emisji;

(b) Wartos¢ EBITDA 2 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okre$lonymi w Warunkach
Emisji;

(c)  Wartos¢ Przeptywow Pienigznych o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okre§lonymi w
Warunkach Emisji;

(d) Kapitalu Wiasnego [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze zgodnie z celem emisji Obligacji, zostaly dokonane nastepujace wydatki inwestycyjne,
na nastepujgce kwoty :

Wydana kwota Opis przedmiotu wydatku inwestycyjnego
[o] [e]

' Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktorego obliczono Wskaznik EBITDA 1, wartos¢ I-IBfl‘I) "2,1"
PrzeptywOw Pienigznych, l : I

* Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktorego obliczono Kapital Wiasny.



[e] [e]

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie zaszly]/[zaszly] nastgpujace
okolicznosci: dowolne ze zdarzen opisanych w Punkcie 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 lub 13 Warunkéw Emisji.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie doszto]/[doszlo] do zmiany
wskaznikéw odpowiadajacych wskaznikom, o ktérych mowa w pkt. 10.1.2 ppkt. (iii)-(vi), wynikajacych z
jakiejkolwiek dokumentacji innych finansowan Emitenta, w tym w szczegdlnosci dokumentacji dotyczacej
udzielonych Emitentowi produktow kredytowych ani nie doszlo do naruszenia takich wskaznikéw
finansowych pod inng dokumentacja finansowa Emitenta.

Terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci maja znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.

W imieniu [@]

liv



ZAYLACZNIK 4

DO WARUNKOW EMISJI
ISTNIEJACE ZABEZPIECZENIA

Rodzaj Istniejacego Zabezpieczenia

Podmiot udzielajacy oraz przedmiot Istniejgcego
Zabezpieczenia

Porgczenie ustanowione na rzecz Gide Tokarczuk
Grzeskowiak Sadownik spotka komandytowa, z
siedzibg w Warszawie (KRS 0000069465)
(s, Administrator Zabezpieczen 1/2021)

Cognor Holding S.A. jako Porgczyciel — umowa
poreczenia z 14-07-2021;

Cognor Holding S.A. sp.k. jako Poreczyciel —
umowa porgczenia z 14-07-2021

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na Administratora

Zabezpieczen 1/2021

Irze€cz

Cognor S.A. — zastaw na przedsiebiorstwie
zarejestrowany pod nr 2689752

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

ustanowiony na rzecz Administratora

Zabezpieczen 1/2021

Cognor  Holding S.A. zastaw

przedsigbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688201

na

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na Administratora

Zabezpieczen 1/2021

1Z€CZ

zastaw na

Cognor Holding S.A. spk.

przedsigbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688195

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

Cognor S.A. — zastaw na zapasach zarejestrowany

ustanowiony na rzecz Administratora | pod nr 2689755
Zabezpieczen 1/2021
Hipoteka umowna 1aczng na okreslonych | Cognor S.A. — Rep. A. 1282/2021, 2021-07-14,

nieruchomosciach lub
bedacych w uzytkowaniu wieczystym ustanowiona
na rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

stanowigcych wiasnosé

o$wiadczenie zostalo zlozone przed notariuszem
Martyng Piekarczyk-Studzifiska, notariuszem w

Warszawie i obejmuje nastepujace
nieruchomosci:

Poraj CZ1M/00097283/5; CZ1M/00051050/9;
CZ1M/00082182/9; CZ1M/00082956/6;

CZ1M/00056620/1, Gliwice GL1G/00084766/6,
GL1G/00121403/6, Gliwice obreb Kuznica
GL1G/00103076/2, Pyskowice
GL1G/00084767/3, Zawiercie CZ1Z/00033483/1,

Krakéw KRI1P/00286076/6, Stalowa Wola
TB1S/00045540/4; TB1S00045533/2;
TB1S00047784/0; TB1S00053829/3;
TB1S00057958/4; TB1S00052870/8;
TB1S00036294/8, Krakéw KRI1P/00331269/7,
Lublin LU11/00248556/0, L6dz
LD1M/00107840/4; 00092885/2, Opole
OPOIO/00117990/4; OPOI0/00112308/2,
Poznaii  PO2P/00035922/4; Pozww%‘l 4%}
PO2P/00257742/0, nowies T

KA1S/00030874/5; KA1S/000322




TR1T/00101810/5; TR1T/00123081/5,
Tomaszéw Maz. PT1T/00034513/5, Olsztyn
OL10/19863/6;  OL10/45353/9,  Katowice

KA1K/00072627/8; KA1K/00122180/8

Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji ztozone na
rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

Cognor S.A.; Rep. A 1314/2021 z 14-07-2021
ztozone przed notariuszem Martyng Piekarczyk-
Studzinska, notariuszem w Warszawie;

Cognor Holding S.A.; Rep. A 1317/2021 z 14-07-
2021, przed notariuszem Martyng
Piekarczyk-Studzinska,

zlozone
notariuszem W

Warszawie;

Cognor Holding S.A. sp.k. Rep. A 1320/2021 z
14-07-2021, ztozone przed notariuszem Martyna
Piekarczyk-Studzinska,

notariuszem w

Warszawie
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Zalgcznik 2b
Warunki Emisji Obligacji







Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MIFID II”) - Grupa docelowa sa jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni Kkontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, ze: (A) grupa docelowa dla obligacji sa
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére s wymienione w sekeji I pkt 1-4 zalacznika II do
Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktére sg traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekcja I tego zalgcznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowa¢ ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit czwarty tego
zalacznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do os6b lub podmiotéw stanowigcych
grupe docelowa sa odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera ocen¢ grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MIiFID II, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanaléw
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji”), kt6rych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czgstochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS : 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapital zakltadowy wplacony w catoici w wysokosci
120.794.667,00 PLN (,,Emitent™). Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane wytacznie do
inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prég emisji nie zostat
okre$lony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalgcznikiem 1, Zalacznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz
Zalgcznikiem 4 stanowig jednolity dokument i powinny by¢ analizowane lacznie z Zatacznikiem 1,
Zalacznikiem 2, Zatacznikiem 3 oraz Zalgcznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostala zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 r. (,Umowa Emisyjna”) zawartej pomigdzy Emitentem a mBankiem S.A. (,,Bank”;
»Dealer”), zgodnie z ktéra Emitent, w ramach programu emisji, moze dokonaé emisji
obligacji do 1acznej wartosci nominalnej 240.000.000 PLN (slownie: dwiescie czterdziesci
milion6éw ziotych) (,,Program” albo ,,Program Emisji”).

Obligacje emitowane s w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢é
publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu o wytaczenie z obowigzku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

SE VAN
(i)  uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w sprawie )ﬁmzema-zg@df N

na ustanowienie przez Cognor S A. programu em1SJ1 obligacji oraz fj'f zawgli‘él _'
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(ii) uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 1/2024 oraz ztoZenia przez Spotke oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji;

(iii) uchwaty nr 1 Zarzadu Porgczyciela z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: (i)
udzielenia poreczenia; (ii) zlozenia o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji przez

Spotke.
2. DEFINICJE
2.1 W niniejszych Warunkach Emisji:

,,Administrator Zabezpieczei” oznacza w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Poreczenia, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela, Oswiadczenia o
Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta, Wojciecha Pfadt, prowadzacego
dziatalno$¢ gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem
ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktory w
odniesieniu do takich zabezpieczef petni funkcj¢ administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody umoéw, na podstawie
umowy zawartej z Emitentem oraz odpowiednio w odniesieniu do zabezpieczefi w formie:
Poreczenia 2, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgezyciela 2, Weksli Wiasnych,
oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego, Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze, Cesji Praw oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, spotke DIJM Trust Administrator spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000922460,
REGON: 389990225, NIP: 5252877403, ktéra w odniesieniu do takich zabezpieczen pelni
funkcje administratora zabezpieczei w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub
odpowiednio na podstawie swobody umoéw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

,»LAgent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krélaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Kroélak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czgstochowa).

,Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktérym Emitent zawarl umoweg o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub ich nastgpcow prawnych.

,Beneficjent” oznacza pana Przemystawa Sztuczkowskiego posiadajacego PESEL o
numerze: 65072302571.

,,Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktérym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,Data Opcji Call” oznacza 15 stycznia 2024 r.

,,Cesja Praw” oznacza przelew zbywalnych praw majatkowych wynikajacych z istniejacej
umowy ubezpieczeniowej Zbioru na rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie
. . -odpowiedniej umowy cesji, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji serii

1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu, ktéra zostanie zawarta pomiedzy
_ Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen.
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»Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.
»Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

»Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) Istniejace Zabezpieczenia (iii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie
ustanowione z mocy prawa lub zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie zwiazane z
podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowe;,
o ile takie zabezpieczenie nie jest wynikiem wystapienia przypadku naruszenia lub uchybienia
Emitenta lub innego podmiotu z Grupy Kapitalowej; (iv) zabezpieczenie na skiadnikach
majatkowych cztonka Grupy Kapitatowej, ktore nie stanowia w danym czasie zabezpieczenia
Obligacji, o ile czlonkowie Grupy Kapitalowej beda w kazdym czasie dysponowaé
sktadnikami majatkowymi, ktére sa wolne od zabezpieczen, o wartoici ksiegowej nie
mniejszej niz 5% skonsolidowanych aktywow Grupy Kapitalowej oraz jednoczesnie nie
mniejszej niz 25% tacznej wartosci Kwoty Wykupu (pomniejszych o dokonane platnosci Rat
Wykupu i platnodci dokonane w ramach przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4
Warunkéw Emisji) wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz (v) na ustanowienie
ktérego zostala udzielona uprzednia zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy.

»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dziefi Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

»Dzien Platnosci Odsetek” lub w zalezno$ci od kontekstu ,,Dni Platnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

»Dzief Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dziefi ustawowo wolny
od pracy, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okre$lonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Depozycie.

»Dzieh Ustalenia Praw” (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych -
dzien ustalenia liczby oraz wlasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypadac o godzinie 16:30 na jeden Dziefi Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy WczeSniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypeinienia
Zobowiqzania) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zlozone zadanie wczesmejszego
wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia 1|kw;I' aej
dzie polgczenia, dziefi podziatu lub dzien przeksztalcenia Emitenta, o ktdryc \H“m\i',!. "'w
Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztaicenie) Hll'llE.‘_}bz'yCh

Emisji lub dzien ztoZenia zadania wczesniejszego wykupu, (ii) a po rejestracj .OL{‘1

d

Depozycie oznacza koniec trzeciego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub

Rs
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Dniem Platnos$ci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Ptatnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktdorym swiadczenia pienigzne z tytulu
wykupu Obligacji spetniane sa po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uwaza si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota $swiadczenia zostala przekazana
KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial Ilub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji Iub (C) wystgpienia sytuacji, w ktdrej zgodnie z Punktem §
(Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) niniejszych Warunkow
Emisji zostanie zlozone zadanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien polaczenia, dzien podziatu lub dzien
przeksztalcenia Emitenta, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien ztozenia zadania wczesniejszego
wykupu.

,,Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji
GPW 1lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego
zostanie ustalona stawka referencyjna, za$ w przypadku, w ktéorym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pie¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktéorym ma obowigzywaé dana Stawka Referencyjna.

,»Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktérym
poszczegolne Raty Wykupu sg wymagalne i platne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

,Ewidencja Oséb Uprawnionych” oznacza ewidencje 0séb uprawnionych z Obligacji,
prowadzona przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,»Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym lub odpowiednio pdtrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

Istniejgce Zabezpieczenia” oznaczaja wszystkie zabezpieczenia lub quasi-zabezpieczenia
ustanowione na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Obligacji Wykupowanych,
wskazane w Zalaczniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

,1stotny Podmiot” oznacza spotke kontrolowang przez Emitenta lub spotke¢ kontrolowana
przez Poregczyciela, ktorej indywidualny udziat w:

(1) skonsolidowanych aktywach grupy kapitatlowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitalowej; lub

(ii) EBITDA 1; lub

(i) przychodach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitatowej,
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przekracza 7,5%.
,»KDPW? oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
»Kodeks Cywilny” oznacza ustawg z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

»Kodeks Postgpowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postgpowania cywilnego.

»Kodeks Spélek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych.

»Kraj Objety Sankcjami” oznacza panstwo lub inne terytorium bedace celem lub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caly kraj Sankcji (w tym w szczegdlnosci
terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Biatorusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Potudniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskiej).

»Kwota Calkowita” oznacza sum¢ Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupetniajace;.

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyptacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

»Kwota Podstawowa” oznacza Naleznos¢ Gléwna (zgodnie z definicjg tego terminu w
warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) z tytutu wszystkich Obligacji Wykupowanych
na Datg Opcji Call, tj. 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadzie$cia milionéw ztotych)

»Kwota Uzupelniajgca” oznacza kwote stanowiaca: laczna warto$é (i) Kwoty Odsetek
(zgodnie z definicjg tego terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji
Wykupowanych do zaptacenia w Dacie Opcji Call oraz (ii) Premii (zgodnie z definicja tego
terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji Wykupowanych do
zaplacenia w Dacie Opcji Call, tj. 7.668.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw sze$éset
szescdziesigt osiem tysigcy zlotych).

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajacg do zaptaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podzialu
lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) ninigjszych Warunkow Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego
wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej wartoé¢ nominalng wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszong o dokonane platnosci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»Nieruchomos¢” oznacza dziatki potozone w Krakowie, na ktorych zlokalizowany jest Zbior,
nalezgce do nieruchomodci dla ktorych Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie,
IV wydzial ksiag wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste nr KR1P/00261992/2 oraz nr
KR1P/00246260/1.

»Nieruchomos§¢ Cognor” oznacza nieruchomos$é na ktérej zlokalizowany jest Zbior z
uwzglednieniem dodatkowych dzialek oraz ewentualnego podziatu Nieruchomosci i
wydzielenia z niej czesci tej dziatki.

»Nowe Zabezpieczenia” oznacza lacznie Porgczenie 2, Os$wiadczenie 0
Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksle Wlasne, O$wiadczenie od Poddamu '-‘-l ' Ligzeki Z
przez Dhluznika Wekslowego, Cesje¢ Praw, Oswiadczenie o Poddaniu sie \LgA%{ugjl d"w

Zastawu przez Emitenta, Umowa Zastawu na Zbiorze oraz Zastaw Rejestrowy na-Z mr?é‘

N\
LIPS
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»Marza” oznacza ,,Marz¢” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z opiniami bieglego
rewidenta (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
warto$ci Przeptywoéw Pienieznych oraz Kapitalu Wlasnego); (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF
jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatlowej za pierwsze
pélrocze (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
wartosci Przeptywdw Pienigznych oraz Kapitalu Wtlasnego); (iii) sporzadzone zgodnie z
obowiazujagcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej za I oraz III kwartat danego roku; (iv) Swiadectwo Zgodnosci oraz (v)
jakikolwiek inny dokument, ktéry Emitent udostgpnia lub odpowiednio kieruje do
Obligatariuszy (w tym opis czynnikéw ryzyka oraz inne dokumenty udostgpniane lub
kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji) w zwigzku z Obligacjami, w tym dowolny

dokument informacyjny przygotowany w zwiazku z wprowadzeniem obligacji do obrotu na
ASO.

,,MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe).
,-MSR” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,»Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

»Obligacje Réwnolegle” oznacza obligacje inne niz Obligacje, emitowane w ramach
Programu Emisji.

,»Obligacje Wykupowane” oznacza obligacje serii 1/2021 wyemitowane przez Emitenta w
dniu 21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNR000014).

,»Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Oséb Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobe lub
podmiot, na ktérego rzecz sa zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
- "Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

o . ;,Obi_i:gatariusze Wiekszo$ciowi” oznacza Obligatariuszy posiadajacych Obligacje o tacznej
., warto$ci nominalnej stanowigcej facznie powyzej 50% wartosci nominalnej wszystkich
" Obligacji.

»Okres Odsetkowy” oznacza okres o dlugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
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Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (whacznie z tym dniem) i koficzacy sie w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastepnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek
(wlacznie z tym dniem) i koficzacy si¢ w nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, Ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

»Organizator” oznacza mBank S.A.

»Organ ds. Sankcji” oznacza instytucje lub agendg, o ktérej mowa w lit. (f) w definicji
Sankcji.

»O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta” oznacza
oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00
PLN (stownie: trzysta sze$tdziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacii)
emitowanych w ramach Programu Emisji.

»Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta” oznacza lacznie:
(i) oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji dotyczacym wydania
Zbioru zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych
wynikajacych z obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu
Emisji; oraz (i) oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci
360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta sze$¢dziesigt milionéw ztotych) zlozone na rzecz
Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w
zwigzku z Zastawem Rejestrowym na Zbiorze w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczef
pieni¢znych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu
Emisji.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego” oznacza
oswiadczenie Emitenta jako dtuznika wekslowego o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 150% tacznej zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024, tj. 180.000.000
PLN (stownie: sto osiemdziesigt miliondow zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Weksli Wiasnych oraz
obowiazku zwrotu wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwiazku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzai pienieznych
z kazdego Weksla Wiasnego. -

L

»O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela” oznacza J‘X/i-.g}du‘:’?"fé
Porgczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.00 .ﬁ(}'ﬁ,ﬂ '
(stownie: trzysta szes$édziesigt miliondw zlotych) zlozone na rzecz st
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zabezpieczenia dochodzenia roszezen pieni¢znych wynikajacych z Umowy Poreczenia.

,O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2” oznacza oswiadczenie
Poreczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 150% lacznej
zamortyzowanej warto$ci serii 1/2024, tj. 180.000.000 PLN (stownie: sto osiemdziesiat
milionéw ztotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych
wynikajacych z Umowy Porgczenia 2.

,,Papiery Dluzne” oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, ktére emitowane s3 zgodnie z
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkéw finansowych; przy czym dla uniknigcia
watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie bgdg traktowane
jak Papiery Diuzne.

,JPodatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od o0séb fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

,Podmiot Objety Sankcjami" oznacza podmiot, ktory

(a) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wlasnoscia badz tez jest posrednio lub
bezposrednio kontrolowany przez jeden lub wigcej podmiotéw figurujacych na
Liscie Sankcji albo dziala w imieniu podmiotu figurujgcego na Liscie Sankcji,

() znajduje sie w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem, posiada w nim
siedzibe lub zostal utworzony zgodnie z jego prawem badz tez jest wlasnoscia lub
jest (bezposrednio albo posrednio) kontrolowany przez podmiot znajdujacy si¢ w
Kraju Objetym Sankcjami, bedacy jego rezydentem, posiadajacy w nim siedzibe,
utworzony zgodnie z jego prawem, prowadzacy w nim dzialalno$¢ badz
funkcjonujacy na jego terytorium badz tez dziala w imieniu takiego podmiotu,

© jest w innym trybie celem Sankcji, przy czym na potrzeby niniejszej definicji
wlasno$¢ oznacza, ze dany podmiot jest wlasnoscig innego podmiotu lub wielu
podmiotéw, do ktérych nalezy co najmniej 50% udziatow.

,JPodmiot Zobowigzany” oznacza Emitenta, Porgczyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla
unikniecia watpliwosci, z wylaczeniem Sponsora).
,Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza

kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 11.1 Warunkow Emisji.

,JPodstawa Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
", - kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji.

,Porozumienie Wekslowe” oznacza porozumienie wekslowe pomigdzy Emitentem a
* Administratorem Zabezpieczen towarzyszace Wekslom Wiasnym, zawierajace migdzy
innymi warunki wypelnienia Weksli Wtasnych.

_;Poreczenie” oznacza poreczenie wykonania zobowiazan Emitenta z tytutu z obligacji (w tym

“Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (stownie:
trzysta sze$¢dziesigt milionéw zlotych) udzielone przez Porgczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Porgczenia.

Poreczenie 2 oznacza poreczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytulu z obligacji serii
2
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12024 i 2/2024 emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 150% tgcznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024 PLN, tj. 180.000.000 (slownie: sto
osiemdziesigt milionéw zlotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia 2.

»Poreczyeiel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-
360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czgstochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940.

»Premia” oznacza kwotg wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bedace: (i) Podstawa Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wczesniejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypelnienia Zobowiazania, o
ktérym mowa w Punkcie 12.2 Warunkéw Emisji.

»~Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane w
Punktach 12.1 lub 12.2 Warunkéw Emisji.

»Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktére przewiduja, Zze termin zwrotu naleznoéci gtéwnej oraz naleznosci ubocznych (odsetek)
oraz wszelkich innych platnosci przypada w terminie pézniejszym niz termin, w ktérym
nastgpi bezwarunkowe i ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczefi wynikajacych z
Obligacji (splata kapitalu, odsetek oraz innych ptatnosci) i w odniesieniu do ktérych zawarto
stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Banku oraz Administratora Zabezpieczen, na
podstawie ktérych wierzytelnosci z tytutu takich uméw zostaty podporzadkowane w stosunku
do wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z takich uméw.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papieréw Warto$ciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktorym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

»Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu” ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. niniejszych
Warunkéw Emisji.

»Regulacje KDPW” oznaczajg obowiazujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW/spdtke
zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i szczegdtowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych.

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okre$lony w Zatgczniku 2

do niniejszych Warunkéw Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzeni

i handlowych, embarga i inne $rodki ograniczajace, przyjete lub egzekwowane fize (""‘.; ]
Europejska (w tym na podstawie Rozporzadzen Sankcyjnych), w tym \jej \pa Stwa’

3
N

»Sankeje” oznacza przepisy prawa i regulacje dotyczace sankcji gospodarczych, £
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cztonkowskie; (b) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii; (c) Konfederacje
Szwajcarska; (d) Stany Zjednoczone Ameryki; (e) Organizacje Narodoéw Zjednoczonych; oraz
(f) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, w tym migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krolestwa (His Majesty’s Treasury).

»Sponsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z 0.0. (KRS: 0000737785; bedaca wigkszosciowym
akcjonariuszem Poreczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osobe kontrolujaca
(bezposrednio lub posrednio) Emitenta na Dzien Emisji lub dzien emisji obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji.

»Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stopg bazowa ustalong zgodnie z Punktem 7.6.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza stron¢ internetowa pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inng, ktora ja zastapi.

»Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zalaczniku 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji, zawierajacy szczegolowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng
czes¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

»Swiadectwo Zgodnoséci” oznacza dokument przygotowany i podpisany przez Emitenta
okreslajacy Wskaznik EBITDA 1, wartosci EBITDA 2, wartosci Przeplywow Pienigznych
oraz Kapital Wlasny, zgodny ze wzorem stanowigcym Zatacznik 3 do niniejszych Warunkéw
Emisji.

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

,2uUumowa Poreczenia” oznacza umowe zawarta pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Porgczycielem, na podstawie ktorej Poreczyciel udzielit Poreczenia.

,Umowa Poreczenia 2” oznacza umow¢ zawartg pomig¢dzy Administratorem Zabezpieczen a
Porg¢czycielem, na podstawie kiorej Porgezyciel udzielit Porgezenia 2.

,2umowa Zastawu na Zbiorze” oznacza umowg dot. ustanowienia zastawu rejestrowego na
Zbiorze, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024
wyemitowanych w ramach Programu, ktéra zostanie zawarta pomigdzy Emitentem oraz
Administratorem Zabezpieczen, z maksymalng kwotg zabezpieczenia do kwoty 150% lacznej
zamortyzowanej wartosci obu serii PLN, tj. 180.000.000 (stownie: sto osiemdziesiat milionow
zlotych).

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

»uUstawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

,»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spSikach publicznych.

Ly 5>,,ﬁ§%§wa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb
fizycznych.

,Ustawa o0 PDOP” oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb
prawnych.
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»Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.
»Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
»Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowogci.

»Weksel Whasny” oznacza kazdy weksel wlasny in blanco wystawiony przez Emitenta na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji i Porozumieniu Wekslowym.

»Wycena” oznacza, wyceng Zbioru sporzadzong przez podmiot, ktéry posiada wymagane
dos$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i
niezalezno$¢ przy jej sporzadzaniu, tj. spelnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ktéra stanowi Zalacznik 5 do Warunkéw Emisji.

»ZLabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewlaszczenie
na zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inng umowe lub porozumienie
wywierajace podobny skutek lub ograniczajaca prawo danego podmiotu do dysponowania
danym aktywem.

»Ladluzenie Finansowe” oznacza taczng wartos¢ wszystkich zobowiazan (bez podwdjnego
liczenia) z tytutu kredytéw, kredytow w rachunku biezgcym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzari handlowych), leasingéw,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, obligacji oraz innych instrumentéw dtuznych,
przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark to-market” transakcji pochodnych oraz
zobowigzan regresowych wynikajacych z porgczen, gwarancji, odpowiedzialnosci solidarnej,
przystapienia do dtugu wynikajacego z Zadtuzenia Finansowego.

»Lastaw Rejestrowy na Zbiorze” oznacza zastaw rejestrowy na Zbiorze ustanowiony na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie Umowy Zastawu na Zbiorze.

»Lbior” oznacza nalezacy do Emitenta zbidr rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majatkowych, stanowiacy cato$¢ gospodarcza, choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu
art. 7 ustep 2 punkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, w postaci maszyn
1 urzadzen przeznaczonych do produkcji i przetwérstwa stali oraz stanowigcych wyposazenie
zakfadu produkcji, zlokalizowany w Krakowie, przy ul. Ujastek 1, 31-752 Krakéw.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje (oraz obligatariuszy posiadajacych obligacjc objcte tym samym kodem co Obligacje
W rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okre§lonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

zostaly podane wylacznie dla utatwienia odniesienia i nie maja wpltywu
niniejszych Warunkéw Emisji.

Odniesienia do:

Warsaw-644224256, 1 XI



3.2

33

34

3.5

3.6

o

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pozniejszymi
zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z p6zniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, powstaja w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych. Emitent
zobowiazuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. Laczna maksymalna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie, przystuguja (do czasu
zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w Ewidencji Osob
Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji na
Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na
ktérym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych na
koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowia nieodwotlalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
zabezpieczone i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta do spelnienia $wiadczenia
pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu/Raty Wykupu, Premii,
Premii Lipcowej, Premii Styczniowej oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa pierwszefistwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa polskiego) z co najmniej réwnym pierwszenstwem
zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych bezposrednich,
bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta,

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone od Dnia Emisji: Porgczeniem,
Os$wiadczeniem o Poddaniu sie¢ Egzekucji przez Poreczyciela, Oswiadczeniem o Poddaniu si¢
Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta. Emitent zobowigzuje si¢ zapewni¢, ze najpdzniej 30
czerwca 2025 r. Obligacje bede zabezpieczone réwniez Porgczeniem 2, Oswiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2, Wekslami Wlasnymi, Oswiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego, Umowa Zastawu na Zbiorze, Cesja

iPraw oraz O$wiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta, a takze

. najp6zniej do 30 czerwca 2025 r Zastawem Rejestrowym na Zbiorze (lacznie

.Zabezpieczenia Obligacji”), z ktorych egzekucja bgdzie nastgpowaé na nastgpujacych
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zasadach:

(a)

(b)

(c)
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w_zakresie Porgczenia lub odpowiednio Porgezenia 2: Poreczenie obowigzuje, a

Porgezenia 2 bedzie obowigzywalo od dnia jego ustanowienia do momentu wykupu
wszystkich Obligacji, nie dluzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie
z Porgczenia lub Porgczenia 2 nastgpowato bedzie na skutek wezwania Poreczyciela
do zaplaty oraz dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym
w ramach sadowego postepowania egzekucyjnego. Zgodnie z Umowsa Porgczenia
oraz odpowiednio Umowa Porgczenia 2 ma ono charakter warunkowy tj. powstanie
po stronie Porgczyciela obowigzku zaptaty jest uzaleznione od tacznego ziszczenia
si¢ warunkow zawieszajacych w postaci: niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowiazania przez Emitenta oraz dorgczenia Poreczycielowi wezwania
do zaptaty.

W_ zakresie Os$wiadczenia o Poddaniu_sie Egzekucji przez Poreczyciela lub

odpowiednio Oswiadczenia o Poddaniu_si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2:

Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapié o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela lub odpowiednio
Oswiadezenia o Poddaniu sig¢ Egzekucji przez Porgezyciela 2 najpézniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione bedzie wykonanie obowiazku
zaplaty jest : (i) niedokonanie przez Porgczyciela zaplaty w terminie jakiejkolwiek
kwoty naleznej z tytulu Umowy Poreczenia lub odpowiednio Umowy Porgczenia
2oraz (i1) uptyw terminu na zaptatg oznaczony w nadanym przez Administratora
Zabezpieczen za pomoca przesytki rejestrowanej w rozumieniu Prawa Pocztowego
pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Porgezycielowi (na adres Porgczyciela
ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego),
sporzagdzonym na pismie z notarialnie po$wiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Porgczyciela okre$lonej kwoty z tytulu Umowy Poreczenia lub
odpowiednio Umowy Poreczenia 2. Ubiegajac si¢ o nadanie aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi whasciwemu sadowi
potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument
urzedowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

W zakresie O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta lub

odpowiednio Oéwiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego:
Administrator Zabezpieczen bedzie mégt wystapi¢ o nadanic klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta lub
odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Dluznika Wekslowego
najpozniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie
wykonanie obowigzku zaptaty jest: (i) niedokonanie przez Spéitke zaplaty w
terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu lub w zwiazku z Obligacjami lub
odpowiednio Wekslem Wiasnym oraz (ii) uptyw terminu na zaptate oznaczony w

nadanym przez Administratora Zabezpieczen za pomocg przesytki rejestrowanci —“"4“‘;

Q

rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu doreczonym E nTlempw;,E
(na adres Emitenta ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego l}ej&st{t
Sadowego), sporzadzonym na piSmie z notarialnie poswiadczonym* ptbd}‘als_
Administratora  Zabezpieczen, zwierajacym  o$wiadczenie Adl‘ngmtﬁa iia

it

trs
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(d)

(e)
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Zabezpieczefi o braku zaptaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytulu lub w
zwigzku z Obligacjami lub odpowiednio Weksla Wtasnego. Ubiegajac si¢ o nadanie
niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi
wilasciwemu sgdowi potwierdzenie nadania przesytki rejestrowanej (stosownie do
przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej
stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

W zakresie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze wynikajacego z Umowy Zastawu na

Zbiorze: zabezpieczenie obowigzuje od momentu wpisu zastawu rejestrowego w
rejestrze zastawdw najpdzniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze nastapi w przypadku (i) niedokonana przez Emitenta
zaplaty jakichkolwiek wymagalnych i ptatnych kwot z tytutu Obligacji zgodnie z
Warunkami Emisji oraz (ii) otrzymania instrukcji dla administratora, za uprzednim
pisemnym zawiadomieniem skierowanym przez Administratora Zabezpieczen do
Emitenta, Administrator Zabezpieczen moze, wylacznie wedlug wlasnego uznania i
z zastrzezeniem postanowien ustawy o zastawie rejestrowym, dochodzi¢
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze w trybie sgdowego postgpowania
egzekucyjnego lub w sposéb okreslony w Umowie Zastawu na Zbiorze.
Zawiadomienie o wykonaniu powinno wskazywa¢ sposob zaspokojenia z danego
elementu Zbioru wybrany przez Administratora Zabezpieczen na podstawie
instrukcji dla administratora. Jesli Administrator Zabezpieczen zdecyduje o wyborze
innego sposobu zaspokojenia, sposréod wymienionych w Umowie Zastawu na
Zbiorze, wowczas doreczy nowe zawiadomienie o wykonaniu okreslajace wybrany
sposob. Dla celow wykonania Zastawu Rejestrowego na Zbiorze, zawiadomienie o
wykonaniu stanowi zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow. Zastaw Rejestrowy na Zbiorze bedzie posiadal
najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia w odniesieniu do wszystkich elementow
Zbioru.

W _zakresie O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucii dla Zastawu przez Emitenta:
Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta najpdzniej do
dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie
odpowiednio obowiazku wydania Zbioru lub zapfaty jest : (i) niedokonanie przez
Spoétke zaplaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu lub w zwigzku z
Obligacjami oraz (ii) uplyw terminu na zaplat¢ oznaczony w nadanym przez
Administratora Zabezpieczen za pomoca przesylki rejestrowanej w rozumieniu

Prawa Pocztowego pisemnym os$wiadczeniu dor¢gczonym Emitentowi (na adres
Emitenta ujawniony w rejestrze przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego),
sporzadzonym na pismie z notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczef, zwierajagcym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytutu lub w zwiazku z Obligacjami.
Ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator
Zabezpieczen przedstawi wiasciwemu sadowi potwierdzenie nadania przesytki
rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie
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nadania przesytki rejestrowanej stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej
wymienione oswiadczenie.

¢)) W zakresie Weksli Wlasnych: bedzie obowigzywato od dnia wystawienia Weksli
Wiasnych i wydania ich Administratorowi Zabezpieczefi najp6zniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Weksla nastgpowa¢ bedzie na skutek wystawienia
przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaplaty, w trybie postepowania

nakazowego zgodnie z przepisami kodeksu postepowania cywilnego.

Weksle Wlasne wystawione beda na rzecz Administratora Zabezpieczen, a w
zwigzku wystawieniem przez Emitenta Weksli Wlasnych zawrze on z
Administratorem Zabezpieczefi Porozumienia Wekslowe. Zostang wystawione i
doreczone Administratorowi Zabezpieczen 4 (cztery) Weksle Wiasne wraz z
Porozumieniem Wekslowym w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.
Porozumienie Wekslowe upowaznia do uzupetnienia kazdego z Weksli Whasnych w
przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego zobowigzania do zaplaty
jakiejkolwiek kwoty naleznej Obligatariuszom z tytutu Obligacji oraz do zaplaty
kosztow i wydatkéw poniesionych w zwiazku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowiazaf pieni¢znych z Obligacji. Porozumienie Wekslowe przewiduje
miedzy innymi, ze:

a) maksymalna kwota, na jaka moga zosta¢ wypelnione Weksle Wtasne
acznie nie moze przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 150% wartosci
nominalnej Obligacji aktualne] na dzien zawarcia Porozumienia
Wekslowego;

b) najpdzniejszg datg, w jakiej moze nastapi¢ uzupetnienie kazdego Weksla
Wiasnego jest data 31 grudnia 2037 r. Kazdy Weksel Wiasny zawiera
klauzul¢ ,bez protestu” oraz ,nie na zlecenie”, oraz opatrzony jest
pieczecia firmy oraz po$wiadczonymi przez notariusza podpisami 0sob
uprawnionych do reprezentacji Emitenta; oraz

c) wszystkie Weksle Whasne zostang zwrdcone Emitentowi w terminie 14 dni
od dnia, w ktérym nastapi calkowita splata wszelkich wierzytelnosci z
tytulu  Obligacji oraz potwierdzone to zostanie przez Emitenta
Administratorowi Zabezpieczenia stosownymi dokumentami.

Kazdorazowo po wypetnieniu Weksla Wiasnego, wystawionego na zabezpieczenie
zobowigzafi wynikajacych z Obligacji, Emitent wystawi, na zadanie Administratora
Zabezpieczen, w terminie 21 dni od otrzymania takiego zadania, dodatkowy weksel
wlasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym (o tresci zbieznej z pierwotnie
wystawionym Wekslem Wiasnym wraz Porozumieniem Wekslowym) stanowiacy
zabezpieczenie Obligacji, tak aby faczna liczba Weksli Wlasnych byta réwna cztery,
przy czym Porozumienie Wekslowe bedzie przewidywalo, ze suma kwot na

polegalo na wypetnieniu jednego lub wiekszej liczby Weksli Wldsn)lgh zgodl_" ez~
\1 \‘.;,_

£ T
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3.7

3.8

5.1

Porozumieniem Wekslowym, przedstawieniu Weksla Wiasnego Emitentowi do
zaplaty oraz dalszym dochodzeniu roszczefn w przypadku braku zaptaty, w tym w
drodze postepowania egzekucyjnego w ramach postepowania cywilnego;

Ponadto, w dniu wystawienia Weksli Wlasnych, Emitent zlozy na rzecz
Administratora Zabezpieczei O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Dtuznika Wekslowego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego
do kwoty odpowiadajacej 150% wartosci nominalnej Obligacji aktualnej na dzien
na dzien zawarcia Porozumienia Wekslowego.

(g) Cesji Praw: bedzie obowigzywato od dnia zawarcia umowy cesji najpdzniej do dnia
31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Cesji Praw nastgpowato be¢dzie w sytuacji
wystapienia przypadku naruszenia ktére trwa, oraz dostarczenia zawiadomienia o
wykonaniu przez Agenta Zabezpieczen do emitenta, wykonac wszystkie lub niektore
prawa na podstawie umowy cesji w sposob, ktéry uzna za stosowny oraz, w
szczegblnoscei, podejmowac jeden lub wigcej srodkéw wymienionych, ponizej (ktore
nie sa wylgczne): (i) przeniesienie lub sprzedaz praw, (ii) wydanie polecen
dotyczacych ptatnosci odpowiedniemu dtuznikowi, (iii) dochodzenie praw w trybie
postepowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami kodeksu postgpowania
cywilnego, (iv) dochodzenie praw w postepowaniu upadlosciowym, (v) oraz
dochodzenie praw z jakiegokolwiek zabezpieczenia dotyczacego praw.

Nowe Zabezpieczenia zabezpieczaja rowniez lub na analogicznej zasadzie $wiadczenie
Emitenta wynikajace z obligacji serii 2/2024.

Emitent, zgodnie z Punktem 10 Suplementu Emisyjnego okreslit cel emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajgce z obligacji, w tym roszczenia
o $wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PEATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (WczeSniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji. Jezeli dzien, w ktorym ma nastapi¢ platnosé nie jest Dniem
Roboczym, platnos¢ nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

‘Wszelkie platnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Obligacji
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na
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53

5.4

5.5

6.2

rzecz podmiotdw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego, a w
przypadku uprawnionych do $wiadczefi z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na
koncie podmiotowym Agenta Emisji, platnosci beda przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Osob Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Platnosci z takich Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotdw, na rzecz ktérych prawa z
Obligacji sg zapisane w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytulu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spelnienia $wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.

Wszelkie platnosei z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglgdnieniem przepiséw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania platnosci.

Emitent nie bedzie dokonywat potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji z
wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze wierzytelno$é
Obligatariusza o dokonanie platnosci Kwoty Wykupu moze zosta¢ potragcona w calosci lub
czesel z wierzytelnoscig Emitenta o dokonanie przez takiego Obligatariusza platnosci ceny
emisyjnej z tytulu objecia obligacji nowej serii.

BRAK PLATNOSCI, PEATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czg$ciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze bedg uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im $rodkéw prawnych.

W przypadku opdznienia w zaplacie jakiejkolwiek czgsci Kwoty Wykupu lub Raty Wykupu
odpowiedni Obligatariusz bgdzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien
opoznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedtug stopy
odsetek ustawowych za op6znienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do ostatniego Dnia
Wykupu lub dnia wczedniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypelnienia Zobowiqzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
ninigjszych Warunkéw Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze;
wysoko$¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3, z

/,-l‘"-'-
Zastrzezemem zZe: /f. R W?:‘u

7.1.1 Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktéw bazowych per mmmu/ Ia/ ’Ej \«A

Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktérym dosztof do 71
stanowigcego Przypadek Naruszenia (albo zdarzen stanowigcydh I rz‘.:’ ig

Naruszenia), chyba ze Emitent naprawi Przypadek Naruszenia a]bq:l’nu)@ dKn, -
“l - ¢‘
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Naruszenia przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, w ktérym miataby
obowigzywac tak podwyzszona Marza;

7.1.2 w przypadku gdy zastosowani znajdzie Marza podwyzszona zgodnie z Punktem
7.1.1, taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego, w ktérym Emitent naprawit Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczeséniejszego wykupu w
zaleznosci od tego, ktéry dzien nastapi wezesniej;

7.1.3 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 bedzie nizszy niz 300%, Marza ulegnie obniZeniu o
50 punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢
po dniu, w ktérym nastgpita publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka
obnizona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, w
ktérym nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujgcego, ze Wskaznik
EBITDA 1 jest rowny lub wyzszy niz 300% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wezesniejszego wykupu w zaleznosci od tego, ktory dzien nastgpi wezesniej; oraz

7.1.4 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodno$ci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%, Marza ulegnie
podwyzszeniu o 50 punktdw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktérym nastapita publikacja takiego Swiadectwa
Zgodnosci. Taka podwyzszona Marza bg¢dzie obowigzywala do ostatniego dnia
Okresu Odsetkowego, w ktorym nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnosci
wskazujacego, ze Wskaznik EBITDA 1 jest na réwny lub nizszy niz 350% lub
ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu w zaleznosci od tego,
ktéry dzien nastgpi wezesniej,

przy czym dla uniknigcia watpliwosci, obnizenia oraz podwyzszenia Marzy opisane w
Punktach 7.1.1 — 7.1.4 powyzej sa od siebie niezalezne (w szczegdlnosci w danym Okresie
Odsetkowym Marza moze by¢ podwyzszana lub obnizana o sumy liczb punktéw bazowych
wskazanych w odpowiednich Punktach powyzej), z zastrzezeniem, ze Marza w wyniku
facznego podwyzszenia na podstawie Punktu 7.1.1 oraz 7.1.4 powyzej nie moze zosta
podwyzszona lgcznie o wigeej niz 250 punktdow bazowych per annum wzglgdem poziomu
wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

7.2 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
7.3 Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje

Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastgpujacym wzorem:

KO = N x (SB) x .
N 365

gdzie:

-KO” oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

WV oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszong o Raty Wykupu z tytutu takiej Obligacji, ktére zostaty
zaplacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Rat¢ Wykupu,

ktora zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaptacona w Dniu Platnosci
Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktorego dokonywane
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jest obliczenie Kwot Odsetek.

»SB”  oznacza sumg Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej
(okreslonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku)

»LD”  oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pét grosza bedzie
zaokraglane w gore).

7.4 Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
7.5 Definicje zwigzane z procedurg ustalania Stawki Referencyjnej:

7.5.1 »Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktorej administrator wskaznika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostato mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

7.5.2 »Konwencja Zmodyfikowanego Nast¢pnego Dnia Roboczego” oznacza regule,
zgodnie z kt6ra data do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastgpnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzief niebedacy Dniem Roboczym
Jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w
dzieti przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajaca na dzien niebgdacy Dniem Roboczym przesuwana jest
na najblizszy Dziefi Roboczy przed ta data (przy czym dla uniknigcia watpliwoscei,
Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego ma zastosowanie po
zaj$ciu zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 7.6(e)).

7.5.3 »Korekta” oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktore koryguje warto§¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscia dodatnia, ujemng, zerowa,
jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
sg odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem
WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z
Punktem 7.6(f), dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

7.5.4 »Ogloszenie Kofica Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego
wskaznika Jub podmiot go nadzorujacy oficjalnego o$wiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktérego jest wyliczane oprocentowanie dla Obligacji przestat lub
przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostat
wyznaczony nastgpca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

7.5.5 »Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowa Grupe Robocza ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych lub (ii) inne podobne ciato, grupe lub organizacje
powotana w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktérego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zﬁs,"fé—: ;"Z-‘! 2
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych JiBs (HI) o &
Komisje Nadzoru Finansowego. d ;

7.5.6 »Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu L*Juropej:ski o i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanygh#=“_~ 7
Yoy T S

AR
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7.5.7

7.5.8

759

7.5.10

7.5.11
7.5.12

jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z pdzn. zm.

»Spread Korygujacy” oznacza wartos¢ rownag spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastepce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON
(dostosowany do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi).

~WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce) w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej, dla okresu (terminu) réwnego Wlasciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku.

»WIRON” oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke¢ GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastepce) dla terminu O/N, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

HWIRON Indeks Jednopodstawowy” oznacza wskaznik WIRON Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez spotke GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej
oficjalnego nastgpcee).

. Whasciwy Tenor” oznacza okres 6. miesigcy.

,»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktem 7.6(d)
— Punktem 7.6(n), ktory zastgpuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR
(w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

7.6 Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nast¢pujacy sposob:

(2)

(b)

(c)

(d)

Warsaw-644224256,1

W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
wysoko$¢é Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie réwna wartosci
wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika WIBOR dla
Wihasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwiazane z Ogloszeniem Konca Publikacji, lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.6(h), jako stopa sktadana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dostepny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie powigkszona o Spread
Korygujacy.

W przypadku, gdy warto§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie
moga by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogtoszeniem Konca
Publikacji WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:

XX



(e)

®
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(i)

(i)

WIRON  zostanie = zastgpiony =~ Wskaznikiem  Alternatywnym
skorygowanym o Korektg (jesli bedzie miala zastosowanie) ustalong przez
Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z jedng z nastepujacych metod w
kolejnosci od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktéry
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub inne podobne cialo, grupa lub organizacja
powolana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikéw referencyjnych;

B Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktéry
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Komisja Nadzoru Finansowego;

© Wskaznikiem  Alternatywnym jest stopa referencyjna
wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

Obliczenia Stawki Referencyjnej beda dokonywane zgodnie z
odpowiednio stosowana metoda opisang w Punkcie 7.6(h).(ii)) z
uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z Punkcie 7.6(c).

Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej
bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,
WIRON lub odpowiednio Wskaznik Alternatywny trwale zastapi te stawke, dla celu
wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej, w ktérym bedzie ona ponownie dostepna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

()

(i)

(iii)

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje sie taka
Korektg;

(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowaé Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej,
Podmiot Wyznaczajacy nie odniést si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metods, o ktérej mows
Punkcie 7.2(d).(i).(C) powyzej:

(A) Korekta jest rébwna historycznej medianie réznic pghﬁ ddz
wskaznikiem zastepowanym oraz Wskaznikiem A lternaﬂerwn‘{
1}

N
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(B) mediana roznic jest ustalana:

I. za okres 60 miesiecy przed: dniem, w ktorym wskaznik
zastepowany przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito
Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem,
w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapit Brak
Zezwolenia;

II. biorgc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byl publikowany zaréwno wskaznik
zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku
z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana
tylko raz, co oznacza, Ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane
zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastgpujacego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Dla obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o WIRON albo WIRON Indeks
Jednopodstawowy albo Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastepujace zasady:

() jesli bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy stopa
sktadana WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:

SW oznacza stope sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index_koniec oznacza warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego 5 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

Index_start wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego
(data wskaznika);

d oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy data Index koniec
(wylacznie) a datg Index_start (wlacznie),

Warto$¢ SW zaokraglamy do 5 micjsca po przecinku.

(i)  jesli nie bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa sktadana
WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

SW oznacza stopg sklfadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:
- do Rf"R{ Xy _ E
Sy = [Hi=1 (1 BT ) 1] X~d
RFR; oznacza warto$¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);
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n;

do

9

oznacza dlugo$¢ okresu obowiazywania WIRON dla dnia ,,i”, tj.

liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ,,i”, a
bezposrednio przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

oznacza kazdy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynajacym si¢ 5 Dni
Roboczych przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego (wlaczajac ten
dzien) i konczacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajagcym na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (wlaczajac ten dzien);

oznacza liczbe dni obowigzywania Stawki Referencyjnej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n; dla i opisanych powyzej);

dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni ,,i”;

Wartos¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna wartos¢ WIRON, wtedy uzywamy
warto§¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

Postanowienia dotyczace zastapienia WIBOR opisane w Punkcie 7.6(c) — 7.6(h)
zostaly oparte o rekomendacj¢ Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych. W przypadku gdyby przed data zastgpienia WIBOR Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych wprowadzita zmiany do tej
rekomendacji lub zastapita ja nowa rekomendacja, zamiast wskazanych postanowien
stosuje si¢ postanowienia zawarte w takiej zmienionej lub nowej rekomendacji
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub innego
podobnego ciata, grupy lub organizacji powolanej w celu wskazania zamiennika dla
WIBOR na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych.

Jesli zmieniona lub nowa metoda, rekomendacja lub rekomendacja, o ktérej mowa
w Punkcie 7.6(d)(i) wskazuje na potrzeb¢ dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogow regulacji ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje sie zgodnie z
zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktorg zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejgcych postanowien Warunkéw
Emisji, bez koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w
trybie wymagajacym zgéd Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogtoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.6(e) WIRON lub Wskaznik Altematywny
trwale zastapi stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Referen W
postanow1ema odnoszqce si¢ do WIRON lub Wskazmka Alternatywnego

Korekty (jesli ma zastosowanie). i
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7.7

7.8

7.9

(m) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na rzecz Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposdb okreslony w Punkcie 16 (Zawiadomienia) niniejszych
Warunkéw Emisji, informacj¢ o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego Wskaznika Alternatywnego
oraz (po jej sporzadzeniu) metod¢ obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze
Korekta nie jest wymagana.

(n) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punktu 7.6(1) powyzej, bedzie dokonywat
ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7.6
oraz bedzie obliczat Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostana dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposob oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru
prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosci, z zastrzezeniem Punktu
7.7.

Nie p6zniej niz w Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami
podmiotu prowadzacego ASO.

Jezeli Stawka Referencyjna okre$lona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sig, ze
Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Niezaleznie od innych $wiadczen wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu), Emitent zobowigzany jest do spelnienia na rzecz kazdego z
Obligatariuszy dodatkowego $wiadczenia pienigznego w postaci:

7.9.1 jednorazowej premii w wysokosci 6,40 PLN za kazda Obligacje posiadang w Dniu
Ustalenia Praw przypadajacym dnia 10 lipca 2025 roku (,,Premia Lipcowa”).
Premia Lipcowa zostanie wyplacona przez Emitenta Obligatariuszom w Dniu
Platnosci Odsetek przypadajacym dnia 15 lipca 2025 roku, za posrednictwem
KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

7.9.2  jednorazowej premii w wysokosci 2,40 PLN za kazdg Obligacje posiadang w Dniu
Ustalenia Praw przypadajacym dnia 12 stycznia 2026 roku (,,Premia Styczniowa™).
Premia Styczniowa zostanie wyptacona przez Emitenta Obligatariuszom w Dniu
Platnosci Odsetek przypadajacym dnia 15 stycznia 2026 roku, za posrednictwem
KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcie 3 Suplementu
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Emisyjnego poprzez ptatnosé¢ rat wykupu (,,Raty Wykupu”) (a kazda z nich zwana (,,Ratg
Wykupu”)), ktérych wysoko$¢ zostala okreslona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,opcja
call”), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu
8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wczesniejszego Wykupu Za Zgodq Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). Z tytulu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu
albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania
ptatnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

Obligacje wykupione w calosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calosci lub czgéci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

8.3.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Platnosci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu”);

832 Dziefi Przedterminowego Wykupu moze przypadaé najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

833 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%
facznej wartodci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy taczna
wartos¢ nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego wykupu
bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktére na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.

834 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastapi¢ nie wezesniej niz 90 dni i nie pézniej niz 30 dni przed takim
Dniem Przedterminowego Wykupu;

(b) liczbg albo warto$¢ nominalng Obligacji, ktéra zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

83.5 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami KDPW;

8.3.6 przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty
Premii w wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego,
Premii Lipcowej lub odpowiednio Premii Styczniowej wskazanej w Punkcie 7.9
wraz z Kwotq Odsetek za dany Okres Odsetkowy obllczonq zgodnle oz




9.2

93

9.4

9.5

10.

10.1

pomniejszong wartos¢ nominalng Obligacji powstala w wyniku takiego wczesniejszego
wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytulu
podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bgdzie dokonywatl zwrotu
kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z
jakakolwiek ptatnoscig z tytutlu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie
informacje i dokumenty niezbgdne do obstugi zobowiagzan Obligatariusza z tytulu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazac
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje i
dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne
Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU ZA 7ZGODbA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

7 zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

10.1.1  nastapit (i) podzial, polaczenie lub przeksztalcenie Podmiotu Zobowigzanego (w
tym Emitenta w zakresie innym niz wskazany w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)), w wyniku ktorego doszio do zmiany
formy prawnej Poreczyciela lub Porgczyciel zostal rozwigzany bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru; lub (ii) doszto do
zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w Punkcie 10.1.7), ktorego skutkiem jest
utrata posiadania kontroli (w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentow) przez Beneficjenta nad danym Podmiotem
Zobowigzanym,

10.1.2  Emitent naruszyl swoje zobowigzanie do utrzymania i osiggniecia: (i) Wskaznika
EBITDA 1 na poziomie nie wyzszym niz 350% (przy czym nie bedzie stanowita

\ Przypadku Naruszenia sytuacja, gdy Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%
' i nizszy niz 400%, ale pod warunkiem, ze taka sytuacja wystapi nie wigcej niz dwa

razy w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu, w nienastepujacych
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bezposrednio po sobie Okresach Odsetkowych); (ii) Kapitatu Wtasnego na poziomie
wyzszym niz zero; (iii) EBITDA 2 na poziomie 25.464.000 PLN za okres do 30
czerwca 2025 r.; (iv) EBITDA 2 na poziomie 115.305.000 PLN za okres do 31
grudnia 2025 r.; (v) Przeplywow Pienieznych na poziomie 38.390.000 PLN za okres
do 30 czerwca 2025 r.; oraz (vi) Przeptywoéw Pieni¢znych na poziomie 184.663.000
PLN ztotych za okres do 31 grudnia 2025 r., lub Emitent naruszy jakichkolwiek
wskaznik finansowy oparty o zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje lub
wskaznik finansowy dotyczacy przeplywow z dzialalnosci operacyijnej
przewidziany, w jakiejkolwiek dokumentacji finansowaf Emitenta w tym w
szczegblnosci dokumentacji dotyczacej udzielonych Emitentowi produktow
kredytowych, przy czym naruszenie kryteriow okreslonych w podpunktach (iii)-(vi)
powyzej nie bedzie stanowi¢ podstawy do wezesniejszego wykupu po 30 czerwca
2026 r;

Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat swoje zobowiazanie do przekazania:
Materialéw Informacyjnych lub informacji zgodnie z Warunkami Emisji i takie
naruszenie nie zostato usuniete w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia wystapienia
danego zdarzenia;

dany Podmiot Zobowigzany nie dokonat platnosci z tytutu prawomocnych orzeczen
sgdowych (ktére nie moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka
zaskarzenia) lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (ktére nie
mogg by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie srodka odwotawczego lub
skargi do sadu administracyjnego) nakazujacych takiemu Podmiotowi
Zobowigzanemu zaplate - w terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od
dnia, w ktérym takie orzeczenie (lub decyzja) stato si¢ prawomocne lub jezeli w
takim orzeczeniu (lub decyzji) zostat wskazany pdzniejszy termin spetnienia takiego
Swiadczenia, do tego dnia;

dany Podmiot Zobowigzany lub osoba reprezentujaca taki Podmiot Zobowigzany
podata w Materiatach Informacyjnych, dokumentach Zabezpieczen Obligacji lub do
wiadomosci publicznej, Organizatorowi, Administratorowi Zabezpieczen lub
Obligatariuszom (lub Obligatariuszom Obligacji Rownoleglych) bledng informacje,
nieprawdziwe o$wiadczenie albo zapewnienie co do istotnych dla Obligacji (lub
Obligacji Rownoleglych) kwestii, a blad ten nie zostal skorygowany lub
sprostowany w ciaggu 5 Dni Roboczych;

W przypadku gdy: (i) Beneficjent przestanie posiada¢ bezposrednio lub posrednio
akcje Emitenta uprawniajace go do co najmniej 50% ogélnej liczby gloséw
przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta; lub (ii) Sponsor przestanie posiadaé
bezposrednio lub posrednio akcje Porgczyciela uprawniajace go do co najmniej 50%
ogolnej liczby gloséw przypadajacych na wszystkie akcje Poreczyciela;

dany podmiot nalezgcy do Grupy Kapitalowej utraci istotne zezwolenia, pozwolenia,
licencje, koncesje albo okreslone prawa wlasnosci przemystowej, niezbedne do
prowadzenia podstawowej dla siebie dziatalnosci gospodarczej obejmujacej
produkcje potwyrobow i wyrobéw hutniczych ze stali, zaréwno diugich ;ﬁf :1_“-4‘;
ptaskich, a takze skup, przeréb i sprzedaz zloméw stali i metali niezel .c.n;‘gi%ﬁizi:;_‘." b \
potrzeby Grupy Kapitalowej oraz klientow zewnetrznych (., ﬁs’t’}ﬁﬁi‘f@cﬁ“ﬂ o o
Podstawowa”), na podstawie ktorych lub w zwigzku z ktérymi 1‘aL'.i [i()dmiﬁl S ; :
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10.1.8

10.1.9

10.1.10

10.1.11

10.1.12
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nalezacy do Grupy Kapitalowej wykonywat dziatalnosé, ktéra zgodnie z ostatnim
dostepnym (w dniu utraty takiego zezwolenia, pozwolenia, licencji, koncesji albo
okreslonego prawa wiasnosci przemystowej), zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatlowej, stanowila wigcej niz: (i) 5%
EBITDA 1; lub (ii) 5% skonsolidowanych aktywow grupy kapitalowej Emitenta
(jeSli ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy Kapitatowej; lub (iii)) 5%
skonsolidowanych przychodow grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowe; ;

(i) nastgpita sprzedaz, darowizna, wniesienie wktadu lub aportu do jakiejkolwiek
spotki lub inna czynno$¢ o podobnym skutku dokonana przez dany Podmiot
Zobowigzany  aktywow  trwalych, ktérych  warto$¢  przekracza 7,5%
skonsolidowanej wartosci aktywow trwatych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej lub ostatnim, zrewidowanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym péirocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
(warto$¢ liczona z uwzglednieniem wplywu MSSF16), a Emitent nie uzyskat
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na taka sprzedaz; lub (ii) nastapilo
ustanowienie Zabezpieczen lub quasi-Zabezpieczen przez Emitenta lub Porgczyciela
inne niz Dozwolone Zabezpieczenie;

z zastrzezeniem niniejszych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji, dany
Podmiot Zobowigzany udzielit pozyczki, poreczenia albo gwarancji podmiotowi
niebedacemu podmiotem z Grupy Kapitatowe) o tacznej wartosci (biorac pod uwage
wartos¢ wierzytelnosci z tytulu kwoty gloéwnej pozostajacych w danym czasie do
splaty) powyzej 5% skonsolidowanych kapitaldow wiasnych wykazanych w
ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej lub odpowiednio skonsolidowanym
potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej;

wystgpi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany; w tym dojdzie do
naruszenia kowenantéw): (i) dokumentacji emisji obligacji (emitowanych poza
Programem Emisji) przez dany Podmiot Zobowiazany; lub (ii) dokumentacji innych
finansowan korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji)
stanowigcych zobowigzania danego Podmiotu Zobowigzanego, ktdre nie zostaly
uchylone albo naprawione w okresach naprawczych przewidzianych dla takiego
przypadku naruszenia (jakkolwiek definiowanego w warunkach emisji obligacji
(cmitowanych poza Programem Emisji) albo w dokumentacji innych finansowan
korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji);

zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub Obligacji Roéwnoleglych (i) przestang
stanowi¢ nieodwotalne i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, réwne i bez
prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa
polskiego) z co najmniej réwnym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych i
niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta; lub (ii) stana si¢ z jakiegokolwiek
powodu niezgodne z prawem lub niewykonalne;

jakakolwiek dziatalno$¢ dowolnego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatlowej lub
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Sponsora jest zlokalizowana lub realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym
Sankcjami lub z udzialem Podmiotu Objetego Sankcjami, przy czym jezeli dany
kraj, w ktérym jest zlokalizowana lub realizowana dziatalno$é dowolnego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitalowej lub Sponsora lub dany podmiot, z udzialem
ktorego taka dziatalnos¢ jest prowadzona zostanie objety Sankcjami po Dniu Emisji,
podstawa wczesniejszego wykupu wskazana w niniejszym Punkcie 10.1.12 nie
wystapi, jezeli dowolfy podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej lub Sponsor
zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci w Kraju Objetym Sankcjami lub z udziatem
Podmiotu Objetego Sankcjami w terminie 90 dni od dnia nalozenia Sankcji na dany
kraj lub podmiot;

10.1.13  biegly rewident w ramach sprawozdania z badania odpowiednich sprawozdan
finansowych Emitenta lub Porgczyciela, w tym skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdafi finansowych przez Emitenta) lub Porgczyciela wyda opinie z
zastrzezeniami, opini¢ negatywna albo odmoéwi wydania opinii;

10.1.14  jakikolwiek dokument zwigzany z Programem Emisji (w tym Umowa Emisyjna)
okaze si¢ niewazny lub nieskuteczny i nie bedzie mozliwosci konwalidacji tej
czynnosci;

10.1.15 Istniejace Zabezpieczenia stanowiace odpowiednio hipoteki oraz zastawy rejestrowe
nie zostang wykreslone odpowiednio z wlasciwych ksiag wieczystych oraz
wladciwych rejestréw zastawu w terminie odpowiednio 24 (dwudziestu czterech)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku hipotek) oraz w terminie 12 (dwunastu)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku zastawdw rejestrowych)

oraz

(i) podjecia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytulu obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu
art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) uchwaly co najmnicj bezwzgledng wiekszosécig
gloséw wszystkich Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie) obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy na skutek wystapienia ktdrejkolwiek Podstawy
Weczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

(ii) dorgczenia Emitentowi jednego lub wigcej oswiadczen o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, podpisanych przez Obligatariuszy stanowigcych tgcznie Obligatariuszy
Wigkszosciowych w przedmiocie decyzji o skorzystaniu przez tych Obligatariuszy z
opcji wezesniejszego wykupu Obligacji na skutek wystapienia ktorejkolwiek
Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy;

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wcze$niejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji, z zastrzeZzeniem, ze w przypadku usunigcia skutkéw danego przypadku
naruszenia Warunkéw Emisji wskazanego w Punktach 10.1.1 —10.1.15 Warunkéw Emisji do

dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyraze c:?grn‘d\\
na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgoda %::1& q}'ua « 8

Obligatariuszy lub dnia dorgczenia oswiadczef Obligatariuszy WigkszosciowdEl 6
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10.2

10.3

104

10.5

mowa w punkcie (ii) powyzej, tak naprawione naruszenie nie bedzie stanowilo podstawy
zgdania wczesniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1 (i)
powyzej lub dnia doreczenia oswiadczeni Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérych mowa
w punkcie 10.1 (ii) powyzej, Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tres¢ uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na skorzystanie przez Obligatariuszy z
Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacje o
otrzymaniu o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérych mowa w punkcie 10.1
(ii) powyzej, w najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni
od odpowiednio daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy lub daty otrzymania
o$wiadczefi Obligatariuszy Wigkszosciowych i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na
zlozenie zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na
zlozenie przez Obligatariuszy takiego zadania wczesniejszego wykupu w zwiagzku z dang
Podstawa Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie wynosit
90 (dziewieédziesiat) dni od dnia podania tresci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub
informacji o otrzymaniu o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, Dla skutecznego ztozenia zadania wczesniejszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

(a) ztozy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na
ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie
weczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(b) wskazaé podstawe zgdania wczesniejszego wykupu, powolujac sig¢ na odpowiednia
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacj¢ o doreczeniu oswiadczen
Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajaca zgode
na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu lub zataczajac
kopig takiej uchwaly lub o$wiadczenia; oraz

(c) wraz z zadaniem zobowiazany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku
do ktérych sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie).

Skuteczne doreczenie Zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim Zadaniem wcze$niejszego wykupu, stajg sie
wymagalne i platne w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych od dnia zlozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wezesniejszego wykupu w przypadku
wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do skorzystania z wczesniejszego
wykupu w przypadku wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy w zwigzku z wystapieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego taka podstawe wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia
stanowigcego Podstawy Wczeéniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy,
terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych w punkcie 10.2 biegng od dnia podjecia
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10.6

nowej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub dorgczenia Emitentowi nowego
o$wiadczenia Obligatariuszy WigkszoSciowych.

W zwigzku ze zlozeniem Zzadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyt takie zadanie, platnosci Kwoty Wykupu
pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci
Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwotg Odsetek od takich Obligacji narostych

do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

11. WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ ZGODY ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

11.1 Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

11.1.1

11.1.2

11.1.3

Warsaw-644224256. 1

(1) Emitent nie wykonal w terminie lub nienalezycie wykonat dowolne ze swoich
zobowigzan wynikajacych z Warunkéw Emisji (inne niz Przypadek Niewypelnienia
Zobowiazania lub zobowiazanie do przekazania okreslonych informacji zgodnie z
Warunkami Emisji) lub dokumentéw Zabezpieczen Obligacji chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystgpienia
danego naruszenia lub (ii) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat
dowolne ze swoich zobowigzan wynikajacych z obligacji (w tym, w szczegdlnosci
warunkow emisji takich obligacji oraz dokumentow zabezpieczefi takich obligaciji)
emitowanych w ramach Programu Emisji (innych niz Obligacje), chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystgpienia
danego naruszenia;

Emitent nie zwotal w terminie 7 dni od dnia zloZenia wniosku Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie pézniej niz 28
dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo zlozonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwia zwotanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy, Lmitent nie opublikowal Uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub op6znit sie lub w inny sposéb
naruszy} zobowigzanie wskazane w punkcie 10.2 powyze;j;

z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisobw prawa, wystapi
ktorekolwiek z ponizej wskazanych zdarzen:

(a) wystapilo zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwosé
postawienia danego Podmiotu Zobowiazanego w stan upadlosci,
likwidacji lub umozliwiajace wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do danego Podmiotu Zobowigzanego, a
w szczegblnosci dany Podmiot Zobowigzany: (i) przyznal, ze jest
niezdolny do splaty swoich zobowigzaf pienieznych w terminie ich
wymagalnosci; (ii) z powodu kfopotéw finansowych rozpoczat negocjacje
z ogétem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad spaty swojego zadluzenia; (iii) zawarl z nadzorca
uktadu umowg o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem po‘;tc;poyama o-‘:’ "
zatwierdzenie ukladu; lub (iv) rozpoczat samodzielne Zblerané’ g&osow 3

dotyczace propozycji uktadowej, w tym dostarczyt Mmelmﬂ\of\ﬂr

i
swoich wierzycieli karte do glosowania; e 15 7 | ‘f
l
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11.1.4

(b) dany Podmiot Zobowigzany stal si¢ niewyptacalny w rozumieniu Ustawy
PU lub zagrozony niewyptacalnosciag w rozumieniu Ustawy PR;

(©) dany Podmiot Zobowigzany uznal na pismie swojg niewyplacalnosé;

(d) dany Podmiot Zobowigzany zlozyl wniosek o ogloszenie wiasnej
upadloscei;

(e) dany Podmiot Zobowigzany wniosek o wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego;

® wierzyciel danego Podmiotu Zobowiazanego zlozyt w sadzie wniosek o

ogtoszenie upadtosci danego Podmiotu Zobowiazanego, chyba ze wniosek
taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w s$wietle obowiazujacych
powszechnie przepisow prawa, ztozony w zlej wierze lub jako szykana lub
zostanie  oddalony lub odrzucony w terminie 90 (stownie:
dziewieédziesieciu) dni od dnia jego zlozenia;

(g) ze wzgledu na trudnoéci w splacie zobowigzan, Emitent lub dany Podmiot
Zobowiazany przystapi do negocjacji z wierzycielami lub podjete zostang
dzialania (obejmujace m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo
zwolanie zgromadzenia wspdlnikow) majace na celu zawarcie przez dany
Podmiot Zobowigzany umowy typu '"standstill' lub ukladu z
wierzycielami;

(h) podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji danego
Podmiotu Zobowigzanego;

(i) w odniesieniu do majatku danego Podmiotu Zobowigzanego zostat
wyznaczony likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzad
takiego podmiotu ztozyl wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub urzednika majacego petni¢ podobne funkcje;

G) w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku danego Podmiotu
Zobowigzancgo, na podstawic prawomocncgo tytulu wykonawczego
wystawionego odpowiednio przeciw danemu Podmiotowi
Zobowigzanemu wszczeto egzekucje roszczen o warto$ci przekraczajacej
w danym czasie 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ miliondw zlotych), i takiej
egzekucji nie umorzono w ciggu 90 (stownie: dziewig¢édziesigciu) dni od
rozpoczecia, chyba ze taki Podmiot Zobowiazany zlozy, zgodnie 2 art. 8§22
Kodeksu Postgpowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowod na
pismie, Ze obowigzku swojego dopelnit.

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitalowej nie zostanie zaptacone przez dany Podmiot Zobowigzany
lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej w terminie jego wymagalnosci lub stanie
si¢ wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci na skutek wystapienia
przypadku naruszenia okreslonego w dokumentach dotyczacych tego Zadluzenia

" Finansowego. Wyzej wskazane zdarzenia nie beda stanowi¢ Podstawy Wczesniejszego

Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy jezeli w danym czasie: (i) taczna wartos¢
wyinagalnego Zadluzenia Finansowego danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego
podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej, o ktérym mowa powyzej, nie bedzie przekracza¢
5% kwoty skonsolidowanych kapitatow Grupy Kapitatowej (lub rownowartos¢ tej kwoty w
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innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia); albo jezeli (ii) takie
wymagalne Zadluzenie Finansowe odpowiednio danego Podmiotu Zobowigzanego lub
danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej, ktérego warto$¢ bedzie przekraczaé 5%
kwoty skonsolidowanych kapitatéw Grupy Kapitalowej (lub réwnowarto$é tej kwoty w
innych walutach wedlug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia), zostanie sptacone w
terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od dnia wymagalnosci przez odpowiednio
Podmiot Zobowigzany lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej;

w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej lub inny uprawniony organ
korporacyjny Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej podjat kroki
w celu wyptaty dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splaty pozyczek, dokonania
ptatnodci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeptywu srodkéw) na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub wspdlnikéw Sponsora, w tym taki
organ Emitenta podjat uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy lub doszto do
wyplaty dywidendy lub innego $wiadczenia na poczet akcjonariuszy Emitenta lub wsp6Inikéw
Sponsora:

a) w przypadku gdy Wskaznik EBITDA 1 obliczony na Dzien Badania przypadajacy
bezposrednio przed takim zdarzeniem przekroczyt poziom 350% lub gdy w wyniku
zajscia takiego zdarzenia wspomniany poziom Wskaznika EBITDA 1 zostalby
przekroczony; lub

b) w zakresie przekraczajagcym 25% zysku netto Emitenta (skonsolidowanego od
momentu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
na dany Dziefi Badania zgodnie z Punktem 13.3 Warunkéw Emisji za rok obrotowy
poprzedzajacy wyplate takiego swiadczenia,

przy czym wyplata dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splata pozyczek, dokonanie
platnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeplywu srodkéw) jest mozliwa jedynie w sytuacji, gdy nie wystepuje zaden Przypadek
Naruszenia (w tym przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1) oraz w wyniku wyplaty
dywidendy lub innego $wiadczenia nie wystapi zaden Przypadek Naruszenia (w tym
przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1). Niniejszy Punkt 11.1.5 w zadnym przypadku:

(i) nie obejmuje splaty wszelkich zobowigzaii wynikajacych z programu
wyemitowanych przez Porgczyciela obligacji zamiennych na akcje;

(ii) nie ogranicza wyplat wynagrodzenia na rzecz czlonkéw zarzadu oraz rady
nadzorczej Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A. i innych podmiotéw Grupy
Kapitatowej dokonywanych w ramach przyjetej dla Grupy Kapitatowej polityki
wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej;

(1ii) nie obejmuje wyptat wynikajacych z tytutu nabycia przez Emitenta i Poreczyciela
i/lub inny podmiot z Grupy Kapitalowej od Sponsora lub od jednostki zaleznej
Beneficjenta i/lub powiazanej z Beneficjentem:

(A) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w dotychg;

zakresie;

o, ) \ ,_!.,I;
"o dovmi

(B) aktywow lub swiadczen na warunkach rynkowych i w zalu‘eﬁie Fumm
dotychczasowy do kwoty 5.000.000 PLN (sfownie: pieé 1nili('nu3\";}:;l'g‘|[§,{'r )
w danym roku obrotowym; v\ SR
ny u wy <. ‘_‘}‘ k-




11.1.6

11.1.7

11.1.8

11.1.9

11.1.10

11.1.11

11.1.12

©) energii elektrycznej na warunkach nie gorszych niz warunki rynkowe.

Grupa Kapitalowa zaprzestala prowadzenia Dziatalnosci Podstawowej z jakichkolwiek
powodow;

Obligacje lub Obligacje Rownolegle nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie
dojdzie do notowania Obligacji lub Obligacji Réwnolegtych na ASO w terminie wskazanym
w Warunkach Emisji lub warunkach emisji Obligacji Réwnolegtych lub Obligacje lub
Obligacje Rownolegle zostang wykluczone z takiego obrotu lub obrét nimi na ASO zostanie
zawieszony, z wyjatkiem zawieszenia obrotu Obligacjami lub Obligacjami Réwnolegtymi w
zwigzku z wezesniejszym wykupem Obligacji lub Obligacji Réwnolegtych;

akcje Poreczyciela zostaly wycofane albo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub obrot nimi zostat
zawieszony na skutek naruszenia przepiséw prawa lub regulacji gietdowych;

nastgpito jakiekolwiek zajecie lub obcigzenie majatku danego Podmiotu Zobowigzanego w
wyniku, miedzy innymi, wywlaszczenia lub udzielenia zabezpieczenia przez sad, przy czym
w odniesieniu do aktywéw innych niz Nieruchomos¢ oraz Nieruchomo$¢ Cognor brane beda
pod uwage jedynie zajecia lub obcigzenia dotyczace aktywow o wartosci powyzej 5%
aktywow Grupy Kapitalowej;

dany Podmiot Zobowigzany ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie na calosci lub
jakiekolwiek czgséci swojego obecnego lub przysziego majatku o jakimkolwiek charakterze, w
celu zabezpieczenia zobowigzan z tytulu Papierow Dluznych emitowanych przez dany
Podmiot Zobowigzany, chyba ze jednoczesnie lub wczesniej zobowigzania Emitenta lub
innego Podmiotu Zobowigzanego z tytulu Obligacji zostang zabezpieczone w nie mniej
korzystny sposob;

Emitent lub Porgczyciel przeniost poza granice Rzeczypospolitej Polski centrum
podstawowych interesow Emitenta lub Porgczyciela, zgodnie z definicja zawarta w
Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 w sprawie postepowania
upadtos$ciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub miejsce, z ktérego Emitent
lub Poreczyciel kieruje swoimi interesami;

Emitent lub Poreczyciel w okresie do ostatniego Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) wyemitowal poza Obligacjami oraz Obligacjami
Roéwnolegltymi inne Papiery Dluzne o terminie wymagalnosci naleznosci gléwnej
wezesniejszym niz ostatni Dzien Wykupu; lub (ii) splaci przedterminowo (w catosci lub
cze$ci) zobowigzania z tytutu innych wyemitowanych Papieréw Dhuznych, ktorych pierwotny
termin wymagalnoS$ci naleznosci gtéwnej przypadat po ostatnim Dniu Wykupu fub w ostatnim
Dniu Wykupu. Taka Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy (dla unikniecia watpliwo$ci wskazana zaréwno w ppkt (i) jak i w ppkt (i) w
niniejszym Punkcie) nie bedzie miata zastosowania w sytuacji, gdy laczna kwota splaty z
tytutu takich innych Papieréw Diuznych, ktéra przypada do zaplaty przed ostatnim Dniem
Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu Obligacji, stanowi nie wigcej niz 50% lacznej kwoty
pozostajacej do splaty z tytulu Obligacji oraz Obligacji Réwnoleglych (wedlug tacznej
wartosci splat i wartosci splaty na dany moment do ostatniego Dnia Wykupu);

E"xiﬁ‘itent przeznaczyl $rodki pozyskane z emisji niezgodnie z celem emisji wskazanym w
Warunkach Emisji;
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11.1.14  jakiekolwiek Nowe Zabezpieczenie nie zostalo ustanowione na warunkach przewidzianych w
dokumentach ustanawiajacych takie Nowe Zabezpieczenie lub w niniejszych Warunkach
Emisji, nie stanowi w petni waznego, zgodnego z prawem i wykonalnego zabezpieczenia od
momentu jego ustanowienia (i ewentualnej rejestracji) lub takie ustanowienie (i ewentualna
rejestracja) dowolnego z Nowych Zabezpieczen nie nastgpita do 30 czerwca 2025 r.
(wlacznie),

11.1.15  Emitent nie wyplaci Premii Lipcowej na rzecz Obligatariuszy w terminie do 15 lipca 2025 r.;

11.1.16 W terminie do 30 czerwca 2026 roku, Emitent nie zawrze z Administratorem Zabezpieczeni
bedacym zastawnikiem w odniesieniu do Umowy Zastawu na Zbiorze, warunkowej umowy
poddzierzawy gruntu na ktérym zlokalizowany jest Zbi6r z prawem przeniesienia praw i
zobowigzan z takiej umowy na nabywce Zbioru, do ktorej zataczona bedzie zgoda
wydzierzawiajagcego na taka poddzierzawg, na warunkach zaakceptowanych przez
Administratora Zabezpieczen, przy czym z zastrzezeniem, ze wejscie w zycie takiej umowy
poddzierzawy nie bedzie moglo nastapi¢ wezeéniej niz po dniu w ktérym ztozone zostanie w
odniesieniu do Zbioru zawiadomieniec w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow,

11.1.17  Po nabyciu Nieruchomosci Cognor Emitent lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej:

(a) ustanowi na Nieruchomosci Cognor jakiekolwiek zabezpieczenie zwiazane z
Nieruchomosciag Cognor lub majgce posta¢ przywileju egzekucyjnego, jak np.
poddanie si¢ egzekucji bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy;

(b) doprowadzi do zbycia Nieruchomosci Cognor, ktérej bedzie
wilascicielem/uzytkownikiem wieczystym, bez wczesniejszego uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy;

11.1.18 kapitat zaktadowy Emitenta nie zostat prawomocnie zarejestrowany najp6zniej 31 marca 2026
r. lub w tym terminie nie nastgpito zwolnienie przez odpowiedni dom maklerski ceny
emisyjnej o lacznej wartosci nie nizszej niz 300.000.000 PLN na odpowiedni rachunek
bankowy Emitenta lub Emitent nie opublikowat stosownego o$wiadczenia na swojej stronie
internetowej potwierdzajacej takie okoliczno$¢;

kazdy Obligatariusz, bgdzie uprawniony do zadania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego

Obligacji.

11.2 Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w celu dokonania wcze$niejszego wykupu
Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopig do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sa zapisane)
pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego
zadania Obligatariusz wraz z zagdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe
lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktérych skfada zgdanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wiacznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. El\yjec*znc WA
doreczenie zadania wezedniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane prz Jtakmgo e
Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i platne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboc7y8] d dum x 8\
zlozenia tego zadania (lub w innym terminie wynikajacym z bezwzglednie obaa\x\me]fl ]qc) ch¥ o - ;
przepisow prawa). W zwiazku ze zloZeniem zadania wczesniejszego wykupu E.amt«eqtﬂ* “‘:”j

“-..-.-.
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12.
12.1

12.2

12.3

zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie ptatnosci
Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup
Obligacji) platnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwotg Odsetek od takich
Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Z zastrzezeniem przypadku braku ustanowienia zabezpieczen przewidzianych w niniejszych
Warunkach Emisji, w przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zadania
wezes$niejszego wykupu w terminie 120 (sto dwadziescia) dni od dnia powzigcia wiadomosci
o wystapieniu zdarzenia stanowigcego podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 11.1, prawo do skorzystania z tej
podstawy wczeséniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W
przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia lub zdarzen stanowigcych taka podstawe
wezesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie
11.1, powyzszy termin 120 (stu dwudziestu) dni biegnie od dnia powzigcia wiadomosci o
wystgpieniu kolejnego zdarzenia stanowigcego taka podstawe wczesniejszego wykupu bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowiazania do dokonania ptatnosci z tytutu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platno$ci bedzie uprawniony do zadania wczes$niejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze op6zZnienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krocej niz 3 (trzy) dni.

W przypadku gdy (i) Emitent nie ustanowit (lub nie spowodowal ustanowienia) na dany
moment w pelni waznego i skutecznego Zabezpieczenia Obligacji; (ii) ustanowienie
Zabezpieczen Obligacji stoi w sprzecznosci z jakimkolwiek zobowigzaniem Emitenta lub
danego podmiotu i skutkuje to brakiem waznos$ci i skutecznosci danego Zabezpieczenia
Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do Zzadania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 oraz
odpowiednio 12.2, Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, Zgdanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz
z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ S$wiadectwo depozytowe lub odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktorych sktada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wezesniejszego
wykupu wigcznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne dorgczenie zgdania
wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja
sie wymagalne i platne w najkrétszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich platnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza. W zwigzku ze
ztozeniem Zadania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz
Obligatariusza, ktory ztozyt takie zédanie platnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o
dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnosci Rat Wykupu)
takich Obligacji powigkszonej o Kwotg Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wezesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.
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LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu polaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztalcenia w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany
zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwotg Wykupu (pomniejszona o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnosci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym
dniem), w ktérym nastgpilo otwarcie likwidacji, polaczenie, podziat lub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia polgczenia, dnia podzialu lub dnia
przeksztalcenia (z wylaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK EBITDA 1, EBITDA 2, PRZEPLYW PIENIEZNY ORAZ KAPITAL
WLASNY

Emitent zobowigzuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Wskaznik
EBITDA 1 (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej) bedzie nie wyzszy niz 350% na dany Dzien
Badania.

Emitent zobowigzuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajacym 30 czerwca 2025 r. wartoéé
EBITDA 2 (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej) bedzie nie nizsza niz 25.464.000 PLN oraz w
Dniu Badania przypadajacym 31 grudnia 2025 r. wartoé¢ EBITDA 2 (obliczana na bazie
danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz 115.305.000 PLN.

Emitent zobowigzuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajacym 30 czerwca 2025 r. warto$é
Przeplywow Pienigznych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz
38.390.000 PLN oraz w Dniu Badania przypadajacym 31 grudnia 2025 r. warto$¢ Przeplywow
Pienigznych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz 184.663.000 PLN.

Emitent zobowiazuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Kapitat
Wihasny (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych z jednostkowych p&irocznych
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta) bedzie wickszy od zera na dany Dzien Badania.

Definicje finansowe:

»Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajace w okresie
od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu.

»Wskaznik EBITDA 17 oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA 1.

»Kapital Wlasny” oznacza kapitat wlasny w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. ,:/ 5 _ o

»Przeplywy Pieni¢zine” oznacza skonsolidowany przeptyw z dziatalnosci
osiggniety w okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania.



14.6

14.7

14.8

~Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitatowej pomniejszone o wartos¢ srodkow pienieznych, ktorymi Grupa Kapitatowa moze
swobodnie dysponowad, i ich ekwiwalentéw w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci oraz
warto$¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej na dany Dzien Badania, z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie wartoscia ujemna, to
woéwczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA 1 przyjmuje si¢, ze wartosé
Zadtuzenia Finansowego Netto wynosi zero.

LEBITDA 1” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitatlowej osiggniety w
okresie ostatnich 12 miesigcy poprzedzajacych dany Dzien Badania skorygowany o:

1. (powigkszony) o amortyzacje za okres 12 miesigcy poprzedzajacych dany Dzien
Badania;

2. wartos¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktore zostang wymienione i
wyjasnione przez Porgczyciela. Zdarzenia te beda przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodnosci w zakresie ich dotyczacym.

-EBITDA 2” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitatlowej osiagniety w
okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania skorygowany o:

1. (powigkszony) o amortyzacje za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia
Badania;
2. warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktoére zostang wymienione i

wyjasnione przez Porgczyciela. Zdarzenia te beda przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodnosci w zakresie ich dotyczacym.

Emitent bedzie obliczatl warto$¢ Wskaznika EBITDA 1 wedtug stanu na kazdy Dzien Badania
za okres ostatnich 12 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z obowiazujacymi zasadami MSSF.

Emitent bedzie obliczal warto$¢ EBITDA 2 oraz warto$¢ Przeptywdéw Pienigznych wedlug
stanu na dany Dzien Badania przypadajacy odpowiednio 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia
2025 r. za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania wymienionego powyzej na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym pdéirocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF.

Emitent bedzie obliczal warto$¢ Kapitalu Wtasnego wedlug stanu na kazdy Dzien Badania za
okres ostatnich 6 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na podstawie
danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta oraz odpowiednio danych zawartych w ostatnim opublikowanym
pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z

obowigzujacymi zasadami MSSF.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO
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W sprawach zwiazanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny
oraz Agent Kalkulacyjny (zwani facznie na potrzeby niniejszego Punktu ,,Agenci”) nie
ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez
Emitenta Kwoty Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowiazania
Emitenta wynikajace z Obligacji i Dokumentéw Zabezpieczen oraz za skuteczno$é
dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie penia funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani s3 zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspétpracuja z Emitentem w zakresie réznych
ustug i mogg posiada¢ informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywiazywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie s3 uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg byé przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentdw. Wykonywanie
przez Agentdw okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwiazku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta w przypadku Obligacji wpisanych do
Ewidencji Osob Uprawnionych, Agent Emisji wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego
pisemne 2adanie dokument, w ktérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czeéciowej
platnosei z tytulu Obligacji w dniu wymagalnosci takiej platnosci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wiasciwych srodkéw
prawnych oraz procedury okre$lonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany
do reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub zadaniu
dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest
Obligatariusz; oraz od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie, podmiot prowadzacy Rachunek
Obligacji, dzialajac zgodnie ze swoimi wewngtrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Obligacji, na jego
pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak platnoéci lub dokonanie czesciowej
platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy
wiasciwie brak platnosei lub dokonanie czgéciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci), a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wiasciwych srodkéw prawnych oraz procedury okres$lonej w Warunkach Emisji.

Zadanie wypelnienia Weksla Wiasnego i wszczecia egzekucji na podstawie Weksla Wiasnego
moze zosta¢ zfozone Administratorowi Zabezpieczen w nastepujacy sposéb:

a) w drodze uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zawierajacej zadanie podjecia przez
Administratora Zabezpieczefi dziatan polegajacych na wypetnieniu Weksla Wiasnego
oraz wystgpieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administzatc

wszczeciu egzekucji z majgtku Emitenta, lub
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b) w drodze pisemnego zadania zlozonego przez Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje o wartosci nominalnej co najmniej 25% aktualnej wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji, podjgcia przez Administratora Zabezpieczen dzialan
polegajacych na wypelieniu jednego lub wiekszej liczby Weksli Wlasnych,
wystgpieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczen Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego, a
nastepnie wszczeciu egzekucji. Zadanie moze zosta¢ zfozone na jednym wspdlnym lub
oddzielnych dokumentach. Do zadania nalezy zataczy¢ kopie zadania wezesniejszego
lub natychmiastowego wykupu wraz z zalacznikami w szczegodlnosci waznym
imiennym $wiadectwem depozytowym oraz potwierdzeniem dorgczenia tych
dokumentéw Emitentowi. Obligatariusz lub Obligatariusze posiadajacy ponad 50%
aktualnej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji moga zada¢ wypelnienia i
egzekwowania — wedlug uznania: (i) jednego Weksla facznie albo (ii) wigkszej ilosci
Weksli, z zastrzezeniem ze w takiej sytuacji Zadanie wypetnienia i egzekwowania
jednego Weksla Wlasnego moze zosta¢ ztozone na kazde co najmniej 25% lacznego
aktualnego nominatu wszystkich Obligacji, posiadanych przez takiego Obligatariusza
lub takich Obligatariuszy oraz winno zawiera¢ wskazanie Obligacji, w odniesieniu do
ktérych ma zosta¢ wypetniony i egzekwowany dany Weksel Wiasny;

¢) po ztozeniu zgdania, o ktorym mowa w pkt b) powyzej — takze w drodze pisemnego
zgdania zloZzonego przez pozostalych Obligatariuszy, z =zastrzezeniem, iz dla
wypelnienia ktéregokolwiek z Weksli Wlasnych na rzecz takich Obligatariuszy
potrzebne bedzie otrzymanie przez Administratora Zabezpieczen 2zadania od
Obligatariusza lub grupy Obligatariuszy posiadajacej Obligacje o wartosci nominalne;j
stanowigcej co najmniej 25% lacznej aktualnej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji.

W razie wypelnienia Weksla Wiasnego lub Weksli Wihasnych i prowadzenia egzekucji z
Weksla Whasnego lub Weksli Wiasnych na zadanie lub zadania Obligatariuszy, o ktorych
mowa powyzej, Administrator Zabezpieczefi bedzie dzialal wylacznie na rachunek
Obligatariuszy od ktérych otrzymal dane zadanie. W sytuacji natomiast, w ktérej Agent
Zabezpieczen wypehiajac Weksel Wiasny lub Weksle Wtasne oraz dochodzac wynikajacych
z nich wierzytelnosci dziata w oparciu o uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy, wéwczas
dziata¢ on bedzie na zasadach wskazanych w uchwale, ale wylacznie na rzecz zadajacych tego
Obligatariuszy posiadajacych wymagalne wierzytelnosci 7 tytutu Obligacji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Rynku ASO, zawiadomienia b¢da réwniez przekazywane przez Emitenta do organizatora
ASO zgodnie z regulaminem ASO, chyba ze Emitent wypelnia swoje obowiazki wynikajace
z posiadania statusu spotki publiczne;j.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytka kurierska i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 17 (Adresy Do
Doreczert) niniejszych Warunkow Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni

Warsaw-644224256,1 XL



Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 16.1.

16.3 Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujagcym po dniu, w ktérym takie
zawiadomienie zostalo faktycznie dorgczone (lub opublikowane).

17. ADRESY DO DORECZEN
17.1 W przypadku Emitenta: COGNOR S.A., ul. Zielona 26, 42-360 Poraj.
17.2 W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

17.3 W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Marek Krolak: Kancelaria Notarialna Marek
Krélak, ul. Kiliniskiego 18/20/2,42-202 Czestochowa.

17.4 W przypadku Organizatora: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.
17.5 W przypadku Agenta Emisji: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
18. PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materialy Informacyjne, tj.: (i) sporzadzone zgodnie
z MSSF roczne jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdaf finansowych przez Emitenta) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z
opiniami bieglego rewidenta; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatlowej za pierwsze potrocze; (iii) sporzadzone zgodnie
z obowigzujagcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej za I oraz III kwartat danego roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdafi finansowych.

18.1 Emitent bedzie publikowal Swiadectwo Zgodnosci zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika EBITDA 1, warto$ci EBITDA 2, wartosci Przeplywéw Pienieznych oraz Kapitatu
Wiasnego obliczonego na dany Dzien Badania, nie p6zZniej niz w terminie 10 dni od
opublikowania pdirocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitalowej, przy czym opublikowanic Swiadectwa Zgodnosci musi nastapi¢ przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po publikacji ostatniego
sprawozdania finansowego.

18.2 Emitent zobowigzuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 oraz 13 w trybie przewidzianym dla publikacji
Materiatéw Informacyjnych w Punkcie 18.3 ponizej.

18.3 Materialy Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO, Materialy Informacyjne beda réwniez

Emitent bgdzie udostepnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone ;}:godm
obowigzujacymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostepne, w dniu udostepnienia [\I Opr,(qu]
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nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (od momentu
rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udostepnienia
propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz
ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
wraz ze sprawozdaniem z badania (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania.

Emitent zobowigzuje sie, ze: (i) do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na stronie internetowej Emitenta, najpézniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowiazan finansowych Emitenta oraz
Grupy, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien
nastepnego roku obrotowego; oraz (ii) do Dnia Wykupu wyjasnia¢ 1 wskazywa¢, w rocznych
jednostkowych i (jesli ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzgdzonych wedlug stanu na ostatni dziefi danego roku obrotowego, istotne
réznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi
Emitenta wynikajgcymi z ksigg rachunkowych Emitenta na taki dzien.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywaé Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac
je do czasu uplywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowal na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
Warunkéw Emisji oraz sprawy wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktorych mowa
w Punkcie 19.2.

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystapieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawe Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy
lub Podstawe Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
moze zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na podjgcie takiego dziatania lub akceptacje wystapienia
takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie taka uchwale, podjecie takiego
dziatania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ odpowiednio
Podstawy Wezesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy
Weczesniejszego Wykupu za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zatacznik 2 do niniejszych Warunkow Emisji.

2 A ,.lPRAWO WEASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni Warunkow
Emisji.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zalacznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOL.OWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii: 1/2024

2. | Dzien Emisji: 15.01.2024 r.

3. Dni Wykupu: 15.01.2025r.;  15.01.2026r.; 15.01.2027r.;
14.01.2028 r.; 15.01.2029 r;

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 120.000

proponowanych do nabycia:

5. | Laczna maksymalna warto$¢ nominalna | 120.000.000 PLN

emitowanych Obligacji:

6. | Wartos¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN

Dzien Emisji:

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 420 p.b. p.a.

rocznym):

8. | Okres Odsetkowy: 6 miesiecy

9. | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6. miesigcznych depozytow
zlotéwkowych

10. | Cel emis;ji: Srodki pozyskane z emisji Obligacji w Kwocie |
Podstawowej zostang przeznaczone na catkowity
wykup Obligacji Wykupowanych w ramach tzw.
opcji call w dniu przypadajacym (zgodnie z
warunkami emisji Obligacji Wykupowanych) w
Dacie Opcji Call (przy czym Emitent jest
zobowigzany zapewni¢ s$rodki w Kwocie
Uzupetniajacej w celu przeprowadzenia takiego
wykupu.

11. | Dni Platnosci Odsetek: 15.07.2024 r.;  15.01.2025r.; 15.07.2025r.;
15.01.2026 r.;  15.07.2026r.; 15.01.2027 r;
15.07.2027r.;  14.01.2028r.; 14.07.2028r,;
15.01.2029 r.

12. | Najwczesniejszy Dzien Przedterminowego | Dzien  Platnosci  Odsetek  przypadajacy

Wykupu: 15.01.2026r.

13.

Kwoty Rat Wykupu przypadajace do ptatnosci w danym Dniu Wykupu dla jednej Obllgac_]/|¢7. _

zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkéw Emisji):

Dzien Wykupu Rata Wykupu

Wartos¢ numina!q!ﬂ-’.
jednej Obligacji *. |
pomniejszona 0
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dokonane platnosci
wszystkich Rat Wykupu
do danego Dnia Wykupu

(wlacznie)
15.01.2025 r. 200 PLN 800 PLN
15.01.2026 r. 200 PLN 600 PLN
15.01.2027 r. 200 PLN 400 PLN
14.01.2028 r. 200 PLN 200 PLN
15.01.2029r. 200 PLN 0 PLN
14. | Premia oznacza:
(i) kwote w wysokosci 1,25% wartosct

(ii)

(iii)

nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w  Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 1,00% wartoSci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaly zaptacone zgodnie 2
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec pigtego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysoko$ci 0,75% warto$ci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w |
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(iv)

)

(vi)

Punkcie 6 Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat

Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu

Suplementu

13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligaciji, ktore zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazdg Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec széstego Okresu Odsetkowego;

0,50% wartoSci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
6 Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku

kwote w  wysokosci

Punkcie Suplementu

dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajagcym
na koniec siédmego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci  0,25%
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktére zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku

wartos$ci

Suplementu

dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmnie'a,,__l_ﬁu:‘
wartosci nominalnej kazdej Oblightji)) za
kazda Obligacje, w przypadku g’dy,dm

Obligacja bedzie wykupiona {sw | Diiu

W :
Przedterminowego Wykupu przyhadajq’&jrﬂ T
. , ‘\'-" LA
na koniec 6smego Okresu Odsetkowego; {

-\..“il;__',“
kwote w wysokosci 0,10%  wartoge

L
1

xlv



nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty

Suplementu

przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym

na koniec dziewiatego Okresu
Odsetkowego.
15. | Termin, w ciagu ktérego Obligacje zostang | 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na ASO:
Termin, w ciagu ktérego Obligacje zostang 105 Dni Roboczych od Dnia Emisji
notowane na ASO:
16. | Podmiot petnigcy funkcj¢ Agenta Emisji mBank S.A.
17. | Podmiot  pelnigcy  funkcje  Agenta | mBank S.A.
Kalkulacyjnego
18. | Miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji Poraj
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Na potrzeby niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy wszelkie odniesienia do:
(a) ,Obligatariuszy” beda oznaczaé odniesienia do Obligatariuszy (jak zdef. w niniejszych
Warunkach Emisji) oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co
Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie; oraz

(b) ,,Obligacji” b¢da oznaczaé odniesienia do Obligacji (jak zdef. w niniejszych Warunkach Emisji)
oraz obligacji objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wiasnej inicjatywy lub
na pisemny lub ztozony w formie elektronicznej na adres cognor@cognor.eu wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajagcych facznie co najmniej 10%
skorygowanej lacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach) na dzien zgloszenia Emitentowi zadania zwotlania Zgromadzenia
Obligatariuszy  (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sa obowigzani dotgczyé
Swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe potwierdzajace, ze sa Uprawnionymi
Obligatariuszami.

(b) Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w
punkcie 1 (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
wlasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zloZenia wyjasnien na
okoliczno$¢ niezwolania zgromadzenia, upowazni¢ do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy sposréd Obligatariuszy
wystepujagcych  z  zadaniem osob¢ uprawniona do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(©) Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminic 14 Dni od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzing i miejsce
rozpoczecia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o
miejscu zlozenia §wiadectwa lub za$wiadczenia depozytowego (,,Zawiadomienie o
Zwolaniu Zgromadzenia”). Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia zawiera
rowniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, a takze
moze zawiera¢ inne informacje niezbgdne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w
punkcie 1 (b), w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajace do
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

(d) Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwolaniu Zgromadzenia stanowi
dzien zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzien Zwolania Zgromadzenia®).
W
(e) Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w miejscowosci bedacej siedziba p6dmiotu N " ™
organizujgcego ASO lub w Warszawie, nie wezedniej niz 21 dni i nie pdznie iz 28 dniy ™ : “-\.

2. i :-.‘.\‘.'
po Dniu Zwotania Zgromadzenia. Dokladny czas i miejsce Zgronjadzenia ‘ *J
AT A

SR * _.f LY E
8 ONECE
¢ e
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Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac si¢ takze przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w
sposéb, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwotlujacy
Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy udzial w Zgromadzeniu
Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej,
zastosowanie znajdujg odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(@)

(b)

()

(d)

(e

®

Prawo do uczestniczenia w  Zgromadzeniu  Obligatariuszy  przysluguje
Obligatariuszowi, ktory najpézniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu
Zgromadzenia) odpowiednie swiadectwo lub zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego $wiadectwa Ilub
zaswiadczenia depozytowego powinien uptywacé najwczesniej z konicem dnia, na ktory
zostato zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 pelne Dni Robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajacg informacje, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przeglada¢
liste, zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy
nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza bgdacego osoba prawng lub jednostka
nieposiadajaca osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazac
umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z
rejestru  przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego (lub  informacje
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydana na podstawic art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wezesniej niz miesiace przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez
uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu
danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na pisSmie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawioncgo wraz z
petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesige
przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek
organu zarzadzajacego Emitenta, a dodatkowo moga bra¢ udziat czlonkowie innych
organéw Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz
doradcy Obligatariuszy, Organizator oraz doradcy Organizatora. Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
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szczego6lnosci prawo do:
(i) udziatu w glosowaniu; oraz
(ii) zabierania glosu.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel.

(b) Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane z inicjatywy Emitenta
albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato
zwolane na wniosek Obligatariusza.

(©) Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

(d) Przewodniczacy moze, zaréwno z wiasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie mogg trwa¢ dluzej niz 30
(trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze
stawajacy po przerwie obowigzani sa do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $wiadectw lub
zaswiadezen depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli
Swiadectwa lub zaSwiadczenia depozytowe przedstawione przed zarzadzeniem przerwy
utracity wazno$¢. Termin waznosci $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
powinien uptywa¢ najwczesniej z koficem dnia, na ktéry zostalo wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

(e) Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom,
ktorych prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika
wprost z niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych
glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) uzupetnianie porzadku obrad;
(i) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;
@iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji

prowadzonych w trakcie obrad,;

W) zarzadzanie przerw w obradach;
(vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;
(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;
P T T
(viii)  liczenie oddanych gloséw; /(f::/:" \}
(ix) podpisywanie listy obecnodci i sprawdzanie, czy zostata onz;/";u/pr;éwuieﬂ: » \-.I?
sporzadzona, r \ x \ 2
oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypehieniu mt‘krféllayy'c:li. .'/ . ”
) Mr 5,

xlix



()

(g

(h)

0]

0

wyzej obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany
jest sprawdzi¢ i podpisa¢ list¢ obecnosci, zawierajacq imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbg Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbg przystugujacych mu glosow. Liste
obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna
do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a
wszelkie zmiany dotyczace skladu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystgpienia takiej zmiany, sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy
mogg zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych
w danej chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot. Protokot
powinien zawierac:

(i) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidlowo zwotane i
jego zdolnosci do podejmowania uchwatl;

(ii) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczb¢ reprezentowanych
glosow, tres¢ podjetych uchwat, taczng liczbg gloséw waznych, procentowy
udzial wartosci Obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej
acznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach),
liczbe gloséw oddanych za poszczegélnymi uchwalami, liczbe glosow
wstrzymujacych sig, liczbe glosow niewaznych oraz listg Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu $§rodkéw komunikacji elektronicznej (o ile
ma to zastosowanie); oraz

(1ii) zgloszone sprzeciwy.

Protokdt podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go
sporzadzajaca. Do protokotu nalezy dolaczy¢ liste obecnosci, listg Obligatariuszy
glosujgcych przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (o ile ma
zastosowanie) oraz kopie pelnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru Sgdowego i
innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza
lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokol ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia, na Stronie
Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w
pkt (i) powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Organizatora ktory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
zadanie i po przedstawieniu waznego $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
zapoznanie si¢ z nim w siedzibie Organizatora

PODEJMOWANIE UCHWAL

(@)

- (b)

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaty jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwalg¢ mimo braku formalnego zwotania,
jezeli skorygowana faczna warto$§¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy o



Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whiesienia poszczego6lnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta
skfada na Zgromadzeniu Obligatariuszy o§wiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

c) Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmnie;

g p Y 1)

potowa skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

(d) Glosowanie jest jawne, chyba ze wigkszos¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgode na glosowanie tajne.

(e) Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow
wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

® Po podjgciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz po dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaly, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescia
takiej uchwaly Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu
biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwiazku
ze zmiang, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly Warunki
Emisji wylacznie na Stronie Internetowej Emitenta, w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

(2) Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od
glosu albo oddali glosy niewazne.

(h) Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na
Stronie Internetowej Emitenta oraz w przypadku gdy Emitent nie wypetnia swoich
obowigzkéw wynikajacych z posiadania statusu spétki publicznej, przekazuje ich tresé
za posrednictwem ASO (zgodnie z regulaminem ASO) niezwlocznie, lecz nie pézniej
niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(a) Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym
umozliwiajacg glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy.

b Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane
w niniejszym Regulaminie mogg by¢ za zgods Emitenta ustalone uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

(©) W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy zastosowanie maja wiasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W
przypadku wejscia w zycie przepiséw prawa wymuszajacych swoje zastosowani
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie postanowienia
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostang zastapione takimi

poxigdpiini . 73
przepisami prawa. Emitent, po uzgodnieniu z Organizatorem, moze Jokct aéﬁE{( igf \ x
4 5

wylaczenie tych postanowien, ktére tego wymagaja w zwiazku z whsc



nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci
wdwczas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.



ZAELACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI
Do: Obligatariusze
Od: COGNOR S.A. jako Emitent

Data: [e]
SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument, stanowigcy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi si¢ do warunkéw emisji obligacji serii [®]
(,,Warunki Emisji”) wyemitowanych w dniu [e] przez COGNOR S.A.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e]: (i) Wskaznik EBITDA 1, warto$¢ EBITDA
2 oraz wartos¢ Przeptywow Pienigznych obliczany zgodnie z Warunkami Emisji na podstawie danych
zawartych w [®]' oraz wskazanych ponizej oraz; (ii) Kapital Wtasny obliczany na podstawie danych
zawartych w [e]?

osiagnely nastgpujace wartosci:

Nazwa wskaznika Wartos¢ (poziom)
Kapital Wlasny: [e]
Zadluzenie Finansowe Netto: [e]
EBITDA 1 [e]
wartos¢ EBITDA 2 [e]
_V;’skainik EBITDA 1: [e]
Warto$¢ Przeplywéw Pieni¢znych [e]

Za$wiadczamy, Ze na Dziefh Badania, przypadajacy w dniu [e] wartosé:

(a) Wskaznika EBITDA 1 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach
Emisji;

(b)  Warto$¢ EBITDA 2 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach
Emisji;

(c) Wartos¢ Przeptywow Pienigznych o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okre§lonymi w
Warunkach Emisji;

(d) Kapitalu Wlasnego [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, Ze zgodnie z celem emisji Obligacji, zostaly dokonane nastgpujace wydatki inwestycyjne,
na nastgpujace kwoty :

Wydana kwota Opis przedmiotu wydatku inwestycyjnego
[e] [e]

' Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktérego obliczono Wskaznik EBITDA 1, warto$¢ EBITDA 1 lub yfa
Przeplywow Pieni¢znych. (' g
? Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktorego obliczono Kapital Wiasny.

lii S AR



[e] [e]

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie zaszly]/[zaszly] nastg¢pujace
okolicznosci: dowolne ze zdarzen opisanych w Punkcie 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 lub 13 Warunkéw Emisji.

Za$wiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie doszto]/[doszto] do zmiany
wskaznikow odpowiadajacych wskaznikom, o ktérych mowa w pkt. 10.1.2 ppkt. (iii)-(vi), wynikajacych z
jakiejkolwiek dokumentacji innych finansowan Emitenta, w tym w szczego6lnosci dokumentacji dotyczacej

udzielonych Emitentowi produktéw kredytowych ani nie doszlo do naruszenia takich wskaznikow
finansowych pod inng dokumentacja finansowg Emitenta.

Terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci maja znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.

W imieniu [@]
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ZALACZNIK 4

DO WARUNKOW EMISJI
ISTNIEJACE ZABEZPIECZENIA

Rodzaj Istniejacego Zabezpieczenia

Podmiot udzielajgcy oraz przedmiot Istniejacego
Zabezpieczenia

Porgczenie ustanowione na rzecz Gide Tokarczuk
Grzeskowiak Sadownik spotka komandytowa, z
siedziba w Warszawie (KRS 0000069465)
(»Administrator Zabezpieczen 1/2021”)

Cognor Holding S.A. jako Poreczyciel — umowa
poreczenia z 14-07-2021;

Cognor Holding S.A. sp.k. jako Poreczyciel —
umowa poreczenia z 14-07-2021

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen 1/2021

Cognor S.A. — zastaw na przedsicbiorstwie
zarejestrowany pod nr 2689752

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen 1/2021

Cognor Holding S.A. - zastaw na
przedsigbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688201

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen 1/2021

Cognor Holding S.A. spk. — zastaw na
przedsiebiorstwie zarejestrowany pod nr 2688195

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na rzecz Administratora
Zabezpieczen 1/2021

Cognor S.A. — zastaw na zapasach zarejestrowany
pod nr 2689755

Hipoteka umowna faczng na okreslonych
nieruchomosciach stanowigcych wiasnoéé lub
bedacych w uzytkowaniu wieczystym ustanowiona
na rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

Cognor S.A. — Rep. A. 1282/2021, 2021-07-14,
o$wiadczenie zostalo zlozone przed notariuszem
Martyng Piekarczyk-Studzinska, notariuszem w

Warszawie i obejmuje nastepujgce
nieruchomosci:

Poraj CZ1M/00097283/5; CZ1M/00051050/9;
CZ1M/00082182/9; CZ1M/00082956/6;

CZ1M/00056620/1, Gliwice GL1G/00084766/6,
GL1G/00121403/6, Gliwice obreb Kuznica
GL1G/00103076/2, Pyskowice
GL1G/00084767/3, Zawiercie CZ1Z/00033483/1,
Krakéw KR1P/00286076/6, Stalowa Wola

TB1S/00045540/4; TB1S00045533/2;
TB1S00047784/0; TB1S00053829/3:
TB1S00057958/4:; TB1S00052870/8;
TB1S00036294/8, Krakéw KRIP/00331269/7,
Lublin LU11/00248556/0, Lodz
LDIM/00107840/4; 0009288572,  Opole
OPOIO/00117990/4; OPOIO/001 12308727
Poznai  PO2P/00035922/4; PO2P/0PLS8084/; 1
PO2P/00257742/0, ‘E}‘é ’f‘"’_‘ :




TR1T/00101810/5; TR1T/00123081/5,
Tomaszéw Maz. PT1T/00034513/5, Olsztyn
OL10/19863/6;  OL10/45353/9,  Katowice

KA1K/00072627/8; KA1K/00122180/8

Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji zlozone na
rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

Cognor S.A.; Rep. A 1314/2021 z 14-07-2021
ztozone przed notariuszem Martyng Piekarczyk-
Studziniska, notariuszem w Warszawie;

Cognor Holding S.A.; Rep. A 1317/2021 z 14-07-
2021, przed notariuszem Martyng
Piekarczyk-Studzinska,

zlozone
notariuszem W

Warszawie;

Cognor Holding S.A. sp.k. Rep. A 1320/2021 z
14-07-2021, ztozone przed notariuszem Martyna
Piekarczyk-Studzinska,
Warszawie

notariuszem w
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Zatqcznik 2c
Warunki Emisji Obligacji







Zarzgdzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MIFID II”) - Grupa docelows sa jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, ze: (A) grupa docelowy dla obligacji sa
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére s3 wymienione w sekeji I pkt 14 zalgcznika IT do
Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktére sa traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekcja II tego zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID 11, chyba ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowaé ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit czwarty tego
zalgcznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do 0s6b lub podmiotéw stanowigcych
grup¢ docelowa s3 odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera ocene¢ grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MIiFID II, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanaléw
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji”), ktérych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapital zaktadowy wplacony w calosci w wysokosci
120.794.667,00 PLN (,Emitent™). Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byty oferowane wylacznie do
inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prog emisji nie zostat
okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalacznikiem 1, Zatacznikiem 2, Zatacznikiem 3 oraz
Zakgcznikiem 4 stanowia jednolity dokument i powinny by¢ analizowane facznie z Zalacznikiem 1,
Zalgcznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz Zalgcznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostala zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 r. (,Umowa Emisyjna”) zawartej pomi¢dzy Emitentem a mBankiem S.A. (,,Bank”;
»Dealer”), zgodnie z ktéra Emitent, w ramach programu emisji, moze dokonaé¢ emisji
obligacji do acznej wartosci nominalnej 240.000.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci
milion6w ztotych) (,,Program” albo ,,Program Emisji”).

Obligacje emitowane s3 w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw warto$ciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europej skiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z oferta publiczna papierdw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu o wylgczenie z obowigzku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzgdzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

0
(i)  uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w sprawie wyraj ghig zgod s

Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy emisyjnej \(’Jra?\

uméw; \ :: '
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(i) uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 1/2024 oraz ztozenia przez Spotke oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji;

(iii) uchwaly nr 1 Zarzadu Porgczyciela z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: (i)
udzielenia porgczenia; (ii) ztozenia o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji przez
Spotke.

DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

,Administrator Zabezpieczen” oznacza w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Porg¢czenia, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela, Oswiadczenia o
Poddaniu sie¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta, Wojciecha Pfadt, prowadzacego
dzialalno$¢ gospodarczg jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem
ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktory w
odniesieniu do takich zabezpieczen pelni funkcje administratora zabezpieczenn w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na podstawie swobody uméw, na podstawie
umowy zawartej z Emitentem oraz odpowiednio w odniesieniu do zabezpieczen w formie:
Porgczenia 2, O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksli Wiasnych,
oraz Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego, Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze, Cesji Praw oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla
Zastawu przez Emitenta, spotk¢ DJM Trust Administrator spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000922460,
REGON: 389990225, NIP: 5252877403, ktéra w odniesieniu do takich zabezpieczen petni
funkcje administratora zabezpieczefi w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub
odpowiednio na podstawie swobody uméw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

,,/Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krélaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Krélak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czgstochowa).

,Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktéorym Emitent zawarl umowe o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,,2Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gieldg Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastgpcow prawnych.

,Beneficjent” oznacza pana Przemystawa Sztuczkowskiego posiadajacego PESEL o
numerze: 65072302571.

,,Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktérym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,Data Opcji Call” oznacza 15 stycznia 2024 r.

»Cesja Praw” oznacza przelew zbywalnych praw majatkowych wynikajacych z istniejacej
ufnowy ubezpieczeniowej Zbioru na rzecz Administratora Zabezpieczefi, na podstawie
odpowiedniej umowy cesji, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji serii
1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu, ktora zostanie zawarta pomiedzy
Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen.
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»Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.
»Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

»Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) Istniejagce Zabezpieczenia (iii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie
ustanowione z mocy prawa lub zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie zwiazane z
podstawowg dziatalnoscia prowadzong przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej,
o ile takie zabezpieczenie nie jest wynikiem wystapienia przypadku naruszenia lub uchybienia
Emitenta lub innego podmiotu z Grupy Kapitatowej; (iv) zabezpieczenie na sktadnikach
majatkowych cztonka Grupy Kapitatowej, ktére nie stanowia w danym czasie zabezpieczenia
Obligacji, o ile czlonkowie Grupy Kapitalowej beda w kazdym czasie dysponowaé
sktadnikami majatkowymi, ktére sa wolne od zabezpieczen, o wartoéci ksiegowej nie
mniejszej niz 5% skonsolidowanych aktywéw Grupy Kapitalowej oraz jednoczeénie nie
mniejszej niz 25% lacznej wartosci Kwoty Wykupu (pomniejszych o dokonane ptatnosci Rat
Wykupu i platnosci dokonane w ramach przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4
Warunkéw Emisji) wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz (v) na ustanowienie
ktérego zostala udzielona uprzednia zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy.

»Dzief Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzieh
Wykupu.

,»-Dzien Platno$ci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Platnoséci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzieni ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dzialalno$¢ operacyjna w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Depozycie.

»Dzien Ustalenia Praw” (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych -
dzien ustalenia liczby oraz wtasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypadac o godzinie 16:30 na jeden Dziefi Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
pofgczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunk6w Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy WczeSniejszego Wykupu Za Zgodq Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zlozone zadanie wczeéniejszego
wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien otwarcia ILL vidagjli,* 3
dzien potgczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztalcenia Emitenta, o ktos y}c_hﬂn}r}vw.a W w2
Punkcie 13 (Likwidacja, Polqczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) nnncmzyc, W‘lll]ﬂl\O_'\v
Emisji lub dzien ztozenia zadania wcze$niejszego wykupu, (ii) a po rejestraCJ\'O I|g,dcn ‘\ -:
Depozycie oznacza koniec trzeciego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub qd‘pomudm B

“q *
‘.4’?
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Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogl by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowiagzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktérym $wiadczenia pienigzne z tytulu
wykupu Obligacji spetniane sa po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw
uwaza sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostala przekazana
KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8
(Wykup Obligacji), 10 (WczeSniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodq Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) niniejszych Warunkéw
Emisji zostanie ztozone zadanie wczeséniejszego wykupu, kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dziefi polaczenia, dzien podziatu lub dzien
przeksztalcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub
Przekszialcenie) niniejszych Warunkdéw Emisji lub dzien zlozenia zadania wczeéniejszego
wykupu.

,.Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowiazek wczesdniejszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dzief Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego
zostanie ustalona stawka referencyjna, zas§ w przypadku, w ktérym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pie¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé dana Stawka Referencyjna.

,Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktérym
poszczegolne Raty Wykupu sa wymagalne i platne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

,Ewidencja Oséb Uprawnionych” oznacza ewidencj¢ oséb uprawnionych z Obligacji,
prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym lub odpowiednio poétrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

,Istniejace Zabezpieczenia” oznaczaja wszystkie zabezpieczenia lub quasi-zabezpieczenia
ustanowione na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Obligacji Wykupowanych,
wskazane w Zalgczniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

Istotny Podmiot” oznacza spotk¢ kontrolowana przez Emitenta lub spétke kontrolowana
przez Poreczyciela, ktorej indywidualny udziat w:

(i) skonsolidowanych aktywach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitalowej; fub

(i1) EBITDA 1; lub

A(iil) przychodach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitalowe;j,
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przekracza 7,5%.
»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
»Kodeks Cywilny” oznacza ustawg z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

»Kodeks Postgpowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego.

»Kodeks Spolek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

»Kraj Objety Sankcjami” oznacza pafistwo lub inne terytorium bedace celem lub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caly kraj Sankcji (w tym w szczegdlnosci
terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Biatorusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Potudniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskiej).

»Kwota Catkowita” oznacza sum¢ Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupehiajace;.

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytulu Obligacji obliczana i
wyptacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

»Kwota Podstawowa” oznacza Nalezno$¢ Gléwng (zgodnie z definicjg tego terminu w
warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) z tytutu wszystkich Obligacji Wykupowanych
na Date¢ Opcji Call, tj. 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadziescia milionéw ztotych)

»Kwota Uzupelniajaca” oznacza kwotg stanowiaca: laczng warto$é (i) Kwoty Odsetek
(zgodnie z definicjg tego terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji
Wykupowanych do zaptacenia w Dacie Opcji Call oraz (ii) Premii (zgodnie z definicja tego
terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji Wykupowanych do
zaptacenia w Dacie Opcji Call, tj. 7.668.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw szes$éset
sze$¢dziesiat osiem tysigcy zlotych).

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwotg przypadajgcg do zaptlaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polgczenia, podziatu
lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wezeéniejszego
wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej warto$¢ nominalng wskazang w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszong o dokonane ptatnosci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»Nieruchomos$¢” oznacza dziatki potozone w Krakowie, na ktérych zlokalizowany jest Zbior,
nalezace do nieruchomosci dla ktérych Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie,
IV wydzial ksiag wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste nr KR1P/00261992/2 oraz nr
KR1P/00246260/1.

»Nieruchomo$¢ Cognor” oznacza nieruchomo$¢ na ktorej zlokalizowany jest Zblor z
uwzglednieniem dodatkowych dziatek oraz ewentualnego podziatu Nieruchomas
wydzielenia z niej czgsci tej dziatki.

»Nowe Zabezpieczenia” oznacza lgcznie Porg¢czenie 2, O$wiadczenie
Egzekucji przez Porgczyciela 2, Weksle Wiasne, O$wiadczenie od Poddanfq, sig 'k
przez Dluznika Wekslowego Cesj¢ Praw, Osw1adczeme 0 Poddamu su,\ Lg Qb
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,Marza” oznacza ,,Marz¢” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

,Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z opiniami bieglego
rewidenta (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
wartosci Przeplywow Pienieznych oraz Kapitalu Wlasnego); (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF
jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczg¢cia sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze
polrocze (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA 1, wartosci EBITDA 2,
warto$ci Przeplywow Pienieznych oraz Kapitalu Wiasnego); (iii) sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczg¢eia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej za I oraz III kwartal danego roku; (iv) Swiadectwo Zgodnosci oraz (v)
jakikolwiek inny dokument, ktéry Emitent udostgpnia lub odpowiednio kieruje do
Obligatariuszy (w tym opis czynnikéw ryzyka oraz inne dokumenty udostgpniane lub
kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji) w zwiazku z Obligacjami, w tym dowolny
dokument informacyjny przygotowany w zwiazku z wprowadzeniem obligacji do obrotu na
ASO.

. MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
-MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

,Obligacje Rownolegle” oznacza obligacje inne niz Obligacje, emitowane w ramach
Programu Emisji.

,,Obligacje Wykupowane” oznacza obligacje serii 1/2021 wyemitowane przez Emitenta w
dniu 21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNR000014).

,,Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Oséb Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papierdw
Warto$ciowych, na ktérym zapisane sa prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobg lub
podmiot, na ktérego rzecz sa zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

»Obligatariusze Wigkszo§ciowi” oznacza Obligatariuszy posiadajacych Obligacje o tacznej
warto$ci nominalnej stanowiacej lacznie powyzej 50% wartosci nominalnej wszystkich
Obligacii.

,,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dlugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
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Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i koficzacy sie w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastgpnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek
(wlacznie z tym dniem) i koficzgcy si¢ w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, e ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Z, gromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkow Emisji.

,»Organizator” oznacza mBank S.A.

»Organ ds. Sankeji” oznacza instytucje lub agende, o ktérej mowa w lit. (f) w definicji
Sankgji.

»OS8wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta” oznacza
oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00
PLN (stownie: trzysta sze$tdziesigt milion6w zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emis;ji.

»Os$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta” oznacza tacznie:
(i) oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji dotyczacym wydania
Zbioru zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pieni¢znych
wynikajacych z obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024 wyemitowanych w ramach Programu
Emisji; oraz (ii) o§wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci
360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta szes¢dziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz
Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w
zwigzku z Zastawem Rejestrowym na Zbiorze w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pieni¢znych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu
Emisji.

»O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego” oznacza
o$wiadczenie Emitenta jako dtuznika wekslowego o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do
wysokosci 150% fgcznej zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024, tj. 180.000.000
PLN (stownie: sto osiemdziesiat milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczeri pienigznych wynikajacych z Weksli Wilasnych oraz
obowigzku zwrotu wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowiazan pieniez

z kazdego Weksla Wiasnego. AR A i d
WD N
»OS$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela” oznacza ofWi ez‘gple ZAN
Porgczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000000{06 P :
(stownie: trzysta szes$édziesigt miliondw ztotych) zlozone na rzecz A&nilﬁgﬁﬁ_‘; b
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilne&a q}{r}é&f '

'l L *
LR zad
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zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy Porgczenia.

,O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2” oznacza o$wiadczenie
Poreczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 150% 1acznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024, tj. 180.000.000 PLN (stownie: sto osiemdziesiat
miliondw zlotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pieni¢znych
wynikajacych z Umowy Porgczenia 2.

,,Papiery Dluzne” oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery warto$ciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, ktoére emitowane s3 zgodnie z
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania srodkéw finansowych; przy czym dla uniknigcia
watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda traktowane
jak Papiery Diuzne.

,,Podatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od o0séb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od o0séb fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

,Podmiot Objety Sankcjami" oznacza podmiot, ktory

(a) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wiasnoscia badz tez jest posrednio lub
bezposrednio kontrolowany przez jeden lub wigcej podmiotéow figurujacych na
Liscie Sankcji albo dziala w imieniu podmiotu figurujacego na Liscie Sankcji,

(b) znajduje sie w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem, posiada w nim
siedzibe lub zostat utworzony zgodnie z jego prawem badz tez jest wlasnoscig lub
jest (bezposrednio albo posrednio) kontrolowany przez podmiot znajdujacy si¢ w
Kraju Objetym Sankcjami, bedacy jego rezydentem, posiadajacy w nim siedzibe,
utworzony zgodnie z jego prawem, prowadzacy w nim dzialalnos¢ badz
funkcjonujacy na jego terytorium badz tez dziata w imieniu takiego podmiotu,

(©) jest w innym trybie celem Sankcji, przy czym na potrzehy niniejszej definicji
wlasno$¢ oznacza, ze dany podmiot jest wlasnoscig innego podmiotu lub wielu
podmiotow, do ktérych nalezy co najmniej 50% udziatow.

,Podmiot Zobowigzany” oznacza Emitenta, Por¢czyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla
uniknigcia watpliwosci, z wylaczeniem Sponsora).
,,Podstawa Wezesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza

kazde ze zdarzef, o ktérych mowa w Punkcie 11.1 Warunké6w Emisji.

,Podstawa Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji.

,Porozumieniec Wekslowe” oznacza porozumienic wekslowe pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen towarzyszace Wekslom Wlasnym, zawierajace miedzy
innymi warunki wypetnienia Weksli Wlasnych.

. ,Poreczenie” oznacza porgczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytulu z obligacji (w tym
Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (stownie:

;.}I‘(:rz:yistq szesCdziesiagt miliondw ztotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Porgczenia.

,,Pareczenie 2” oznacza poreczenie wykonania zobowiazan Emitenta z tytulu z obligacji serii

Warsaw-644195326.5 VIII



1/2024 i 2/2024 emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 150% Igcznej
zamortyzowanej wartosci serii 1/2024 oraz 2/2024 PLN, tj. 180.000.000 (stownie: sto
osiemdziesigt milionéw zlotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia 2.

»Poreczyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, 42-
360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czgstochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940.

»Premia” oznacza kwotg wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

~Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bedace: (i) Podstawa Wezesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wcze$niejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypetnienia Zobowigzania, o
ktérym mowa w Punkcie 12.2 Warunkéw Emisji.

»Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane w
Punktach 12.1 lub 12.2 Warunkéw Emisji.

»Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktore przewiduja, ze termin zwrotu naleznosci gléwnej oraz naleznosci ubocznych (odsetek)
oraz wszelkich innych platnosci przypada w terminie pézniejszym niz termin, w ktérym
nastapi bezwarunkowe i ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajacych z
Obligacji (sptata kapitatu, odsetek oraz innych ptatnosci) i w odniesieniu do ktérych zawarto
stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Banku oraz Administratora Zabezpieczen, na
podstawie ktérych wierzytelnosci z tytutu takich uméw zostaty podporzadkowane w stosunku
do wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z takich uméw.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papierow WartoSciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Zbiorezy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

»Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu” ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. niniejszych
Warunkéw Emisji.

»Regulacje KDPW” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW/spotke
zalezng KDPW  systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin
Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych i szczegdtowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych.

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 2
do niniejszych Warunkéw Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowigcy integralna czgs¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obliggeit
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cztonkowskie; (b) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii; (c) Konfederacje
Szwajcarska; (d) Stany Zjednoczone Ameryki; (e) Organizacje¢ Narodow Zjednoczonych; oraz
(f) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, w tym migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krélestwa (His Majesty’s Treasury).

,Sponsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z 0.0. (KRS: 0000737785; bedaca wigkszosciowym
akcjonariuszem Porgczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osobe kontrolujgca
(bezposrednio lub posrednio) Emitenta na Dzieni Emisji lub dzien emisji obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji.

,,Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stopg bazowa ustalona zgodnie z Punktem 7.6.

,Strona Internetowa FEmitenta” oznacza stron¢ internetowa pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inng, ktora ja zastapi.

,Suplement Emisyjny” oznacza dokument okre$lony w Zalaczniku 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji, zawierajacy szczegdtowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng
cze$¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

,Swiadectwo Zgodnosci” oznacza dokument przygotowany i podpisany przez Emitenta
okreslajgcy Wskaznik EBITDA 1, wartosci EBITDA 2, wartosci Przeptywéw Pienigznych
oraz Kapitat Wlasny, zgodny ze wzorem stanowigcym Zalacznik 3 do niniejszych Warunkéw
Emisji.

,,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,,Umowa Poreczenia” oznacza umowe¢ zawartg pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Por¢czycielem, na podstawie ktorej Porgczyciel udzielil Porgczenia.

,,Umowa Poreczenia 2” oznacza umowe zawartg pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Poreczycielem, na podstawie ktorej Porgczyciel udzielit Porgczenia 2.

,Umowa Zastawu na Zbiorze” oznacza umowg dot. ustanowienia zastawu rejestrowego na
Zbiorze, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji serii 1/2024 oraz 2/2024
wyemitowanych w ramach Programu, ktéra zostanie zawarta pomiedzy Emitentem oraz
Administratorem Zabezpieczen, z maksymalng kwota zabezpieczenia do kwoty 150% tacznej
zamortyzowanej wartosci obu serii PLN, tj. 180.000.000 (stownie: sto osiemdziesigt milionéw
zlotych).

,,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

,,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

,,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

~;:,,';UstaWa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

,,Ustawa 0 PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.
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»Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawg z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.
»Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
»Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciowe.

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci.

»Weksel Wlasny” oznacza kazdy weksel wlasny in blanco wystawiony przez Emitenta na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji i Porozumieniu Wekslowym.

»Wycena” oznacza, wyceng Zbioru sporzadzong przez podmiot, ktéry posiada wymagane
dos$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$é i
niezalezno$¢ przy jej sporzadzaniu, tj. spelnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ktéra stanowi Zatacznik 5 do Warunk6w Emisji.

»Labezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewlaszczenie
na zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inng umowe Iub porozumienie
wywierajace podobny skutek lub ograniczajaca prawo danego podmiotu do dysponowania
danym aktywem.

»Zadluzenie Finansowe” oznacza taczng warto$é wszystkich zobowiazan (bez podwéjnego
liczenia) z tytutu kredytow, kredytéw w rachunku biezacym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych), leasing6w,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, obligacji oraz innych instrumentéw dhuznych,
przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark to-market” transakeji pochodnych oraz
zobowigzan regresowych wynikajacych z porgczeri, gwarancji, odpowiedzialnosci solidarne;j,
przystapienia do dtugu wynikajacego z Zadtuzenia Finansowego.

»Lastaw Rejestrowy na Zbiorze” oznacza zastaw rejestrowy na Zbiorze ustanowiony na
rzecz Administratora Zabezpieczen, na podstawie Umowy Zastawu na Zbiorze.

»Lbior” oznacza nalezacy do Emitenta zbidr rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majatkowych, stanowiacy cato$é gospodarcza, choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu
art. 7 ustep 2 punkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw, w postaci maszyn
i urzadzen przeznaczonych do produkeji i przetworstwa stali oraz stanowigcych wyposazenie
zaktadu produkcji, zlokalizowany w Krakowie, przy ul. Ujastek 1, 31-752 Krakéw.

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje (oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co Obligacje
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okre§lonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbic
mnogiej obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

Naglowki, tytutu i podtytutu uzyte na poczatku niektérych paragraféw w Wart

e 2 B
e )
4 ylgg_m :"?“

zostaly podane wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wpltywu nra' n?uﬁlaq«; o
niniejszych Warunkéw Emisji. \' \ ; J }
N, By
Odniesienia do: \1\: '
y
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3.5

3.6

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunk6éw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pézniejszymi
zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg papierami warto$ciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, powstaja w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oso6b Uprawnionych. Emitent
zobowigzuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. Laczna maksymalna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przyjgcie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ zlozone w postaci elektroniczne;j.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie, przystuguja (do czasu
zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w Ewidencji Osob
Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji na
Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktorym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych na
koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowia nieodwotlalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spetnienia Swiadczenia
pieni¢znego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu/Raty Wykupu, Premii,
Premii Lipcowej, Premii Styczniowej oraz Kwoty Odsetek, réwne i bez prawa pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) z co najmniej rownym pierwszenstwem
zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przyszlych bezposrednich,
bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzagdkowanych zobowigzan Emitenta,

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone od Dnia Emisji: Porgczeniem,
Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela, O$wiadczeniem o Poddaniu sig

Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta. Emitent zobowiazuje si¢ zapewni¢, ze najpdzniej 30

czerwca 2025 r. Obligacje bedg zabezpieczone réwniez Porgczeniem 2, O$wiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela 2, Wekslami Wlasnymi, Oswiadczeniem o
Poddaniu si¢ Egzekucji przez Diuznika Wekslowego, Umowa Zastawu na Zbiorze, Cesja
Praw oraz O$wiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Zastawu przez Emitenta, a takze
najpozniej do 30 czerwca 2025 r Zastawem Rejestrowym na Zbiorze (lacznie
~Zabezpieczenia Obligacji”), z ktérych egzekucja bedzie nastgpowaé na nastgpujacych
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zasadach:

(a) w_zakresie Poreczenia lub odpowiednio Porgezenia 2: Poreczenie obowigzuje, a
Porgezenia 2 bedzie obowigzywalo od dnia jego ustanowienia do momentu wykupu
wszystkich Obligacji, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenic
z Porgczenia lub Porgczenia 2 nastgpowato bedzie na skutek wezwania Porgczyciela
do zaplaty oraz dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym
w ramach sgdowego postepowania egzekucyjnego. Zgodnie z Umowg Poreczenia
oraz odpowiednio Umowa Porgczenia 2 ma ono charakter warunkowy tj. powstanie
po stronie Porgczyciela obowigzku zaplaty jest uzaleznione od facznego ziszczenia
si¢ warunkow zawieszajacych w postaci: niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz dorgczenia Poreczycielowi wezwania
do zaptaty.

(b) W_zakresie O$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela lub
odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucii przez Poreczyciela 2:
Administrator Zabezpieczen bgdzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnoséci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela lub odpowiednio
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela 2 najp6zniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowiazku
zaplaty jest : (i) niedokonanie przez Porgczyciela zaptaty w terminie jakiejkolwiek
kwoty naleznej z tytutu Umowy Porgczenia lub odpowiednio Umowy Poreczenia
2oraz (ii) uptyw terminu na zaptat¢ oznaczony w nadanym przez Administratora
Zabezpieczen za pomocy przesylki rejestrowanej w rozumieniu Prawa Pocztowego
pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Porgczycielowi (na adres Poreczyciela
ujawniony Ww rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego),
sporzadzonym na piSmie z notarialnie po$wiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Porgczyciela okreslonej kwoty z tytutu Umowy Poreczenia lub
odpowiednio Umowy Poreczenia 2. Ubiegajac si¢ o nadanie aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi whasciwemu sadowi
potwierdzenie nadania przesyiki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument
urzgdowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

() W zakresie Odwiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacii przez Emitenta lub
odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekuciji przez Diuznika Wekslowego:
Administrator Zabezpieczen bedzie mogh wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta lub
odpowiednio O$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Diuznika Wekslowego
najpézniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie
wykonanie obowigzku zaptaty jest: (i) niedokonanie przez Spétke zaplaty w
terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu lub w zwigzku z Obligacjami lub
odpowiednio Wekslem Wtasnym oraz (ii) uplyw terminu na zaplate 0znac: w
nadanym przez Administratora Zabezpieczen za pomoca przesyiki r @'ﬁowanm Qw
rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym oswiadczeniu dorc;r::e'o;z> %11‘!!137110%1 o
(na adres Emitenta ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow K::ﬁjojeg,cp 'RCJE' 'é
Sadowego), sporzadzonym na piSmie z notarialnie poewmdcl‘on n po
Administratora  Zabezpieczen, zwierajgcym  o$wiadczenie \Admu= isns
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Zabezpieczen o braku zaptaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytutu lub w
zwiazku z Obligacjami lub odpowiednio Weksla Wiasnego. Ubiegajac si¢ o nadanie
niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi
wlasciwemu sgdowi potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do
przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowane;j
stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej wymienione o$§wiadczenie.

W zakresie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze wynikajacego z Umowy Zastawu na

Zbiorze: zabezpieczenie obowigzuje od momentu wpisu zastawu rejestrowego w
rejestrze zastawdw najpdzniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze nastapi w przypadku (i) niedokonana przez Emitenta
zaplaty jakichkolwiek wymagalnych i ptatnych kwot z tytutu Obligacji zgodnie z
Warunkami Emisji oraz (ii) otrzymania instrukcji dla administratora, za uprzednim
pisemnym zawiadomieniem skierowanym przez Administratora Zabezpieczen do
Emitenta, Administrator Zabezpieczen moze, wylacznie wedtug wlasnego uznania i
z zastrzezeniem postanowien ustawy o zastawie rejestrowym, dochodzi¢
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze w trybie sadowego postgpowania
egzekucyjnego lub w sposéb okreslony w Umowie Zastawu na Zbiorze.
Zawiadomienie o wykonaniu powinno wskazywa¢ sposéb zaspokojenia z danego
elementu Zbioru wybrany przez Administratora Zabezpieczen na podstawie
instrukcji dla administratora. Jesli Administrator Zabezpieczen zdecyduje o wyborze
innego sposobu zaspokojenia, sposrod wymienionych w Umowie Zastawu na
Zbiorze, wowczas doreczy nowe zawiadomienie o wykonaniu okreslajace wybrany
sposob. Dla celow wykonania Zastawu Rejestrowego na Zbiorze, zawiadomienie o
wykonaniu stanowi zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym 1 rejestrze zastawow. Zastaw Rejestrowy na Zbiorze bedzie posiadat
najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia w odniesieniu do wszystkich elementow
Zbioru.

W zakresie O$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekuciji dla Zastawu przez Emitenta:
Administrator Zabezpieczen bedzie mdogl wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci

Os$wiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji dla Obligacji przez Emitenta najpdzniej do
dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktoérego uzaleznione begdzie wykonanie
odpowiednio obowiazku wydania Zbioru lub zaplaty jest : (i) niedokonanie przez
Spotke zaplaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu lub w zwiazku z
Obligacjami oraz (ii) uplyw terminu na zaptat¢ oznaczony w nadanym przez
Administratora Zabezpieczen za pomoca przesylki rejestrowanej w rozumieniu
Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu dor¢czonym Emitentowi (na adres
Emitenta ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego),
sporzadzonym na pi$mie z notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora
Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku
zaplaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami.
Ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator
Zabezpieczen przedstawi wilasciwemu sgdowi potwierdzenie nadania przesytki
rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie
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nadania przesytki rejestrowanej stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej
wymienione oswiadczenie.

W zakresie Weksli Wlasnych: bedzie obowigzywalo od dnia wystawienia Weksli
Witasnych i wydania ich Administratorowi Zabezpieczei najp6zniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Weksla nastgpowaé bedzie na skutek wystawienia
przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaptaty, w trybie postepowania

nakazowego zgodnie z przepisami kodeksu postepowania cywilnego.

Weksle Wiasne wystawione beda na rzecz Administratora Zabezpieczen, a w
zwigzku wystawieniem przez Emitenta Weksli Wiasnych zawrze on z
Administratorem Zabezpieczefi Porozumienia Wekslowe. Zostang wystawione i
dorgczone Administratorowi Zabezpieczenn 4 (cztery) Weksle Wiasne wraz z
Porozumieniem Wekslowym w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.
Porozumienie Wekslowe upowaznia do uzupelnienia kazdego z Weksli Wiasnych w
przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego zobowiazania do zaptaty
Jakiejkolwiek kwoty naleznej Obligatariuszom z tytutu Obligacji oraz do zaplaty
kosztow i wydatkéw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowigzat pienigznych z Obligacji. Porozumienie Wekslowe przewiduje
migdzy innymi, ze:

a) maksymalna kwota, na jaka mogg zostaé wypetnione Weksle Wiasne
lacznie nie moze przekroczyé kwoty odpowiadajacej 150% wartosci
nominalnej Obligacji aktualnej na dzien =zawarcia Porozumienia
Wekslowego;

b) najpdzniejsza datg, w jakiej moze nastapi¢ uzupehienie kazdego Weksla
Wihasnego jest data 31 grudnia 2037 r. Kazdy Weksel Wiasny zawiera
klauzulg ,bez protestu” oraz ,nie na zlecenie”, oraz opatrzony jest
pieczgeia firmy oraz poswiadczonymi przez notariusza podpisami oséb
uprawnionych do reprezentacji Emitcnta; oraz

¢) wszystkie Weksle Wiasne zostana zwrécone Emitentowi w terminie 14 dni
od dnia, w ktérym nastapi catkowita splata wszelkich wierzytelnosci z
tytulu Obligacji oraz potwierdzone to =zostanie przez Emitenta
Administratorowi Zabezpieczenia stosownymi dokumentami.

Kazdorazowo po wypetnieniu Weksla Wlasnego, wystawionego na zabezpieczenie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Emitent wystawi, na zadanie Administratora
Zabezpieczen, w terminie 21 dni od otrzymania takiego Zadania, dodatkowy weksel
wiasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym (o treéci zbieznej z pierwotnie
wystawionym Wekslem Wtasnym wraz Porozumieniem Wekslowym) stanowigcy
zabezpieczenie Obligacji, tak aby taczna liczba Weksli Wtasnych byta réwna cztery,
przy czym Porozumienie Wekslowe bedzie przewidywalo, ze suma kwot na
wszystkich wystawionych wekslach wlasnych nie przekroczy kwoty odpowia

150% wartosci nominalnej Obligacji aktualnej na dziefi zawarcia Ptyd: J.{:h]ﬂ

Wekslowego; Feys
f =%
Zaspokojenie z Weksli Wiasnych wraz z Porozumieniem Weksl wym

polegato na wypetnieniu jednego lub wiekszej liczby Weksli Wlabnytb o ’1\\ e

'-
\
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5.1

Porozumieniem Wekslowym, przedstawieniu Weksla Wiasnego Emitentowi do
zaptaty oraz dalszym dochodzeniu roszczefh w przypadku braku zaplaty, w tym w
drodze postgpowania egzekucyjnego w ramach postgpowania cywilnego;

Ponadto, w dniu wystawienia Weksli Wtlasnych, Emitent zlozy na rzecz
Administratora Zabezpieczen Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Dtuznika Wekslowego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego
do kwoty odpowiadajacej 150% wartosci nominalnej Obligacji aktualnej na dziefi
na dzien zawarcia Porozumienia Wekslowego.

(2) Cesji Praw: bedzie obowigzywato od dnia zawarcia umowy cesji najp6zniej do dnia
31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Cesji Praw nastgpowalo bedzie w sytuacji
wystapienia przypadku naruszenia ktdre trwa, oraz dostarczenia zawiadomienia o
wykonaniu przez Agenta Zabezpieczen do emitenta, wykona¢ wszystkie lub niektore
prawa na podstawie umowy cesji w sposob, ktéry uzna za stosowny oraz, w
szczegolnosci, podejmowacd jeden lub wigcej sSrodkdéw wymienionych, ponizej (ktore
nie s wylaczne): (i) przeniesienie lub sprzedaz praw, (ii) wydanie polecen
dotyczgcych platnosci odpowiedniemu dtuznikowi, (iii) dochodzenie praw w trybie
postepowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami kodeksu postgpowania
cywilnego, (iv) dochodzenie praw w postgpowaniu upadiosciowym, (v) oraz
dochodzenie praw z jakiegokolwiek zabezpieczenia dotyczacego praw.

Nowe Zabezpieczenia zabezpieczaja réwniez lub na analogicznej zasadzie $wiadczenie
Emitenta wynikajace z obligacji serii 2/2024.

Emitent, zgodnie z Punktem 10 Suplementu Emisyjnego okreslit cel emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o $wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PEATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Weczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji. Jezeli dzief, w ktorym ma nastapi¢ platnos¢ nie jest Dniem
Roboczym, platno$¢ nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych

. ptatnosci.

Wszelkie platnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na
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rzecz podmiotéw, na rzecz ktorych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego, a w
przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na
koncie podmiotowym Agenta Emisji, ptatnosci bgda przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Osob Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Platnodci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z
Obligacji s3 zapisane w Ewidencji Osob Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytulu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spetnienia $wiadczef z Obligacji
zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowiazujacych w dniu dokonywania ptatnosci.

Emitent nie bedzie dokonywal potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji z
wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze wierzytelno$é
Obligatariusza o dokonanie platnosci Kwoty Wykupu moze zostaé potrgcona w catosci lub
czg$ci z wierzytelnosciag Emitenta o dokonanie przez takiego Obligatariusza ptatnosci ceny
emisyjnej z tytulu objgcia obligacji nowej serii.

BRAK PLATNOSCI, PEATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania platnosci lub dokonania czg¢$ciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze bgda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

W przypadku opdznienia w zaplacie jakiejkolwiek czg$ci Kwoty Wykupu lub Raty Wykupu
odpowiedni Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien
opdznienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedtug stopy
odsetek ustawowych za opdznienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlgcznie z tym dniem) do ostatniego Dnia
Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodqg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powigkszonej o Marze;
wysokos¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3, z
zastrzezeniem, ze:

7.1.1 Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktéw bazowych per annum dlgs i
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie po dniu, w ktérym doszto d *Jifar?cnlzr
stanowigcego Przypadek Naruszenia (albo zdarzen stanowigcycl .P*[Iﬂ}'?]‘-)'_ dj;-

Naruszenia), chyba ze Emitent naprawi Przypadek Naruszenia a]ht l’ﬁay adki =7 |

S !




Naruszenia przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, w ktorym miataby
obowigzywa¢ tak podwyzszona Marza;

7.1.2 w przypadku gdy zastosowani znajdzie Marza podwyzszona zgodnie z Punktem
7.1.1, taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywala do ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego, w ktorym Emitent naprawil Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu w
zaleznos$ci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej;

7.1.3 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 bgdzie nizszy niz 300%, Marza ulegnie obnizeniu o
50 punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢
po dniu, w ktérym nastapita publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka
obnizona Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, w
ktérym nastgpita publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik
EBITDA 1 jest réwny lub wyzszy niz 300% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu w zaleznosci od tego, ktdry dzien nastapi wczesniej; oraz

7.1.4 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%, Marza ulegnie
podwyzszeniu o 50 punktow bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego sie po dniu, w ktorym nastapita publikacja takiego Swiadectwa
Zgodnosci. Taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia
Okresu Odsetkowego, w ktérym nastgpita publikacja Swiadectwa Zgodnosci
wskazujgcego, ze Wskaznik EBITDA 1 jest na réwny lub nizszy niz 350% lub
ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu w zaleznosei od tego,
ktory dzien nastapi wczesniej,

przy czym dla uniknigcia watpliwosci, obnizenia oraz podwyzszenia Marzy opisane w
Punktach 7.1.1 — 7.1.4 powyzej sa od siebie niezalezne (w szczegdlnosci w danym Okresie
Odsetkowym Marza moze by¢ podwyzszana lub obnizana o sumy liczb punktéw bazowych
wskazanych w odpowiednich Punktach powyzej), z zastrzezeniem, ze Marza w wyniku
tacznego podwyzszenia na podstawie Punktu 7.1.1 oraz 7.1.4 powyzej nie moze zostaé
podwyzszona tacznie o wigcej niz 250 punktéw bazowych per annum wzglgdem poziomu
wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

7.2 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
7.3 Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje

Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

KO = N x (SB) x LD
B 365

gdzie:
,KO” oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

A% oznacza warto§¢ nominalng jednej Obligacji wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszona o Raty Wykupu z tytulu takiej Obligacji, ktére zostaly
zaplacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Rate Wykupu,
ktéra zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaptacona w Dniu Platnosci
Odsetek stanowiacym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego dokonywane
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jest obliczenie Kwot Odsetek.

»SB”  oznacza sumg Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej
(okreslonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku)

»LD”  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pét grosza bedzie
zaokraglane w gore).

7.4 Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
7.5 Definicje zwigzane z procedurg ustalania Stawki Referencyjnej:

7.5.1 »Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktérej administrator wskaznika, na
podstawie ktdrego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostato mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

7.5.2 »Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule,
zgodnie z ktéra data do ktorej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastgpnego Dnia Roboczego przypadajagca na dzien niebedacy Dniem Roboczym
Jest przesuwana na najblizszy Dziefi Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w
dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajgca na dzien niebedacy Dniem Roboczym przesuwana jest
na najblizszy Dzien Roboczy przed tg data (przy czym dla unikniecia watpliwosci,
Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego ma zastosowanie po
zaj$ciu zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 7.6(¢)).

7.5.3 »Korekta” oznacza warto$¢ lub dzialanie, ktére koryguje warto§¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemng, zerowa,
Jakréwniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
sa odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem
WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z
Punktem 7.6(f), dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczgcia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

7.5.4 »Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego
wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktérego jest wyliczane oprocentowanie dla Obligacji przestal lub
przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostat
wyznaczony nastgpca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

7.5.5 »~Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowg Grupe Robocza ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych lub (ii) inne podobne ciato, grupe lub organizacje
powolana w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktérego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zas
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych / wb Lm)

Komisje¢ Nadzoru Finansowego. 4 *
| i

7.5.6 »Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Fum;be‘]s!lmgo
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow alnv@wf 1}&
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7.5.7

7.5.8

7.5.9

7.5.10

7.5.11
7.5.12

jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z pdzn. zm.

»Spread Korygujacy” oznacza warto$¢ roéwna spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastgpce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON
(dostosowany do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi).

~WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce) w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej, dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku.

., WIRON” oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke¢ GPW
Benchmark S.A. (Iub kazdego jej oficjalnego nastepcg) dla terminu O/N, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

-WIRON Indeks Jednopodstawowy” oznacza wskaznik WIRON Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez spotke GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej
oficjalnego nastepce).

,,Wlasciwy Tenor” oznacza okres 6. miesigcy.

,»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktem 7.6(d)
— Punktem 7.6(n), ktory zastepuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR
(w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

7.6 Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

(a)

(b)

(©)

(d)

Warsaw-0644195326 5

W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
wysokos¢ Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie réwna wartosci
wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjne;j.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpnej wartosci wskaznika WIBOR dla
Wiasciwego Tenoru, chyba Ze jest to zwiazane z Ogloszeniem Konca Publikacji, lub
gdy nastagpi Brak Zezwolenia.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.6(h), jako stopa sktadana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dostgpny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie powigkszona o Spread
Korygujacy.

W przypadku, gdy wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie
moga by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Konca

Publikacji WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:

XX



() WIRON  zostanie  zastgpiony = Wskaznikiem  Alternatywnym
skorygowanym o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) ustalong przez
Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z jedng z nastepujacych metod w
kolejnosci od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktory
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

B) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktéry
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Komisja Nadzoru Finansowego;

©) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest stopa  referencyjna
wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

(i) Obliczenia Stawki Referencyjnej beda dokonywane zgodnie z
odpowiednio stosowang metoda opisang w Punkcie 7.6(h).(ii) z
uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z Punkcie 7.6(c).

(e) Jesli brak dostgpnosdei stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej
bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,
WIRON lub odpowiednio Wskaznik Alternatywny trwale zastapi te stawke, dla celu
wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej, w ktérym bedzie ona ponownie dostepna.

® Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastgpujacymi zasadami:

(i) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;
(i) Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych

mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej:
(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje sie taka

Korekte;
(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowaé Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;
(iii) Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej

mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej,
Podmiot Wyznaczajacy nie odniést si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metods, o ktérej mowa w
Punkcie 7.2(d).(i).(C) powyzej: o 8

Ny P
(A) Korekta jest réwna historycznej medianie roéznic p“gﬁ@l}'{-’ ¥ NP

wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem Altefnm(@fﬁy
e 1_'_‘:-

U

\
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(B) mediana roznic jest ustalana:

L. za okres 60 miesiecy przed: dniem, w ktérym wskaznik
zastepowany przestat by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem,
w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
nie zostal opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia;

II. biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byt publikowany zaréwno  wskaznik
zastgpowany jak i Wskaznik Alternatywny.

(2) Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku
z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana
tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane
zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastgpujacego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

(h) Dla obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o WIRON albo WIRON Indeks
Jednopodstawowy albo Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastgpujace zasady:

(i) jesli bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy stopa
skfadana WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:

SwW oznacza stope sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = |(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index koniec oznacza warto§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego 5 Dni Roboczych przed Dniem Ptatnosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

Index_start wartos§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego
(data wskaznika);,

d oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy datg Index koniec
(wylacznie) a datg Index_start (wlacznie);

Wartos$¢ SW zaokraglamy do S miejsca po przecinku.

(ii)  jesli nie bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa sktadana
WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:

SwW oznacza stope skladang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczona zgodnie ze wzorem:
- do RFR>ny _ ﬁ
S = [Hi=1 (1 365 ) 1] X7g
RFR; oznacza wartos¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);
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oznacza diugos¢ okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, tj.
liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ,.i”, a

571 >
bezposrednio przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;
oznacza kazdy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynajacym sie 5 Dni
Roboczych przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego (wiaczajac ten
dzien) i koficzacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (wlaczajac ten dzien);

oznacza liczb¢ dni obowiazywania Stawki Referencyjnej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n; dla i opisanych powyiej);

dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni ,,i”;

Warto$¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna wartos¢ WIRON, wtedy uzywamy
warto$¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

Postanowienia dotyczace zastgpienia WIBOR opisane w Punkcie 7.6(c) — 7.6(h)
zostaly oparte o rekomendacj¢ Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych. W przypadku gdyby przed datg zastapienia WIBOR Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych wprowadzita zmiany do tej
rekomendacji lub zastgpita ja nowa rekomendacjg, zamiast wskazanych postanowien
stosuje si¢ postanowienia zawarte w takiej zmienionej lub nowej rekomendacji
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikoéw referencyjnych lub innego
podobnego ciata, grupy lub organizacji powotanej w celu wskazania zamiennika dla
WIBOR na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych.

Jesli zmieniona lub nowa metoda, rekomendacja lub rekomendacja, o ktérej mowa
w Punkcie 7.6(d)(i) wskazuje na potrzebg dokonania w Warunkach Lmisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogéw regulacji ASO lub KDPW, takic zmiany stosuje sie zgodnie z
zastosowang metodg lub rekomendacja, w oparciu o ktdra zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowiei Warunkdéw
Emisji, bez koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w
trybie wymagajacym zgéd Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkdw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.6(e) WIRON lub Wskazmk Altematywny

postanowienia odnoszace si¢ do WIRON lub Wskaznika Alternatywnego mu '

odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego z uwz?.]’d* “efﬁfb
Korekty (jesli ma zastosowanie). \. (
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7.7

7.8

7.9

(m) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na rzecz Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposob okreslony w Punkcie 16 (Zawiadomienia) niniejszych
Warunkéw Emisji, informacje o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego Wskaznika Alternatywnego
oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze
Korekta nie jest wymagana.

(n) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punktu 7.6(1) powyzej, bedzie dokonywat
ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7.6
oraz bedzie obliczal Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
nie pozniej niz w Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposdb oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej z zawodowego charakteru
prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalnosci, z zastrzezeniem Punktu
7.7.

Nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastgpujagcym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami
podmiotu prowadzacego ASO.

Jezeli Stawka Referencyjna okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysokos$ci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze
Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Niezaleznie od innych $wiadczen wynikajacych z Obligacji (tj. m.in. Kwot Odsetek, Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu), Emitent zobowigzany jest do spelnienia na rzecz kazdego z
Obligatariuszy dodatkowego swiadczenia pienigznego w postaci:

7.9.1  jednorazowej premii w wysokosci 6,40 PLN za kazda Obligacj¢ posiadang w Dniu
Ustalenia Praw przypadajacym dnia 10 lipca 2025 roku (,,Premia Lipcowa”).
Premia Lipcowa zostanie wyplacona przez Emitenta Obligatariuszom w Dniu
Platno$ci Odsetek przypadajacym dnia 15 lipca 2025 roku, za posrednictwem
KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

7.9.2  jednorazowej premii w wysokosci 2,40 PLN za kazda Obligacj¢ posiadang w Dniu
Ustalenia Praw przypadajacym dnia 12 stycznia 2026 roku (,,Premia Styczniowa”).
Premia Styczniowa zostanie wyptacona przez Emitenta Obligatariuszom w Dniu
Ptatno$ci Odsetek przypadajacym dnia 15 stycznia 2026 roku, za posrednictwem
KDPW i zgodnie z regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcie 3 Suplementu
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Emisyjnego poprzez ptatnos¢ rat wykupu (,,Raty Wykupu”) (a kazda z nich zwana (,,Rata
Wykupu”)), ktérych wysokos¢ zostata okreslona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,opcja
call”), lub w datach wezesniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu
8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodqg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). Z tytutu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu
albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania
pfatnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

Obligacje wykupione w calosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calosci lub czesci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

83.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Platnosci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu™);

8.3.2 Dziefi Przedterminowego Wykupu moze przypadaé najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

8.3.3 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%
facznej wartodci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy laczna
wartos¢ nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego wykupu
bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktére na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.

834 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzief Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastgpi¢ nie wezesniej niz 90 dni i nie pézZniej niz 30 dni przed takim
Dniem Przedterminowego Wykupu;

(b) liczbg albo warto$¢ nominalng Obligacji, ktora zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.3.5 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami KDPW;

8.3.6 przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty
Premii w wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego,
Premii Lipcowej lub odpowiednio Premii Styczniowej wskazanej w Punkcie 7.9
wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z

zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup), wszelkie referencje dq' waft Sei
nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu beda oznaczaly odﬁ\(‘}m d:} S

N




9.2

93

94

9.5

10.1

pomniejszong warto$¢ nominalng Obligacji powstala w wyniku takiego wczesniejszego
wykupu czgsci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tytutlu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytuhn Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu
podatkow, oplat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bgdzie dokonywat zwrotu
kwot wyrownujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z
jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie
informacje i dokumenty niezbe¢dne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowiazany jest przekazad
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje i
dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie mogg by¢ wymagane
zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne
Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentow
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU ZA ZGODA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

10.1.1  nastgpit (i) podzial, potaczenie lub przeksztalcenie Podmiotu Zobowigzanego (w
tym Emitenta w zakresie innym niz wskazany w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polqgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)), w wyniku ktorego doszto do zmiany
formy prawnej Poreczyciela lub Porgezyciel zostal rozwigzany bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru; lub (ii) doszto do
zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w Punkcie 10.1.7), ktérego skutkiem jest
utrata posiadania kontroli (w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentéw) przez Beneficjenta nad danym Podmiotem
Zobowigzanym;

10.1.2  Emitent naruszyt swoje zobowigzanie do utrzymania i osiagniecia: (i) Wskaznika
EBITDA 1 na poziomie nie wyzszym niz 350% (przy czym nie bedzie stanowila
Przypadku Naruszenia sytuacja, gdy Wskaznik EBITDA 1 bedzie wyzszy niz 350%
i nizszy niz 400%, ale pod warunkiem, Ze taka sytuacja wystapi nie wigcej niz dwa
razy w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu, w nienastgpujacych
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bezposrednio po sobie Okresach Odsetkowych); (ii) Kapitalu Wiasnego na poziomie
wyzszym niz zero; (iii) EBITDA 2 na poziomie 25.464.000 PLN za okres do 30
czerwca 2025 r.; (iv) EBITDA 2 na poziomie 115.305.000 PLN za okres do 31
grudnia 2025 r.; (v) Przeplywoéw Pienigznych na poziomie 38.390.000 PLN za okres
do 30 czerwca 2025 r.; oraz (vi) Przeptywow Pienigznych na poziomie 184.663.000
PLN zlotych za okres do 31 grudnia 2025 r., lub Emitent naruszy jakichkolwiek
wskaznik finansowy oparty o zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje lub
wskaznik finansowy dotyczacy przeplywoéw =z dzialalnosci operacyjnej
przewidziany, w jakiejkolwick dokumentacji finansowan Emitenta w tym w
szczegblnosci dokumentacji dotyczacej udzielonych Emitentowi produktéw
kredytowych, przy czym naruszenie kryteriéw okreslonych w podpunktach (iii)-(vi)
powyzej nie bedzie stanowi¢ podstawy do wezesniejszego wykupu po 30 czerwca
2026,

10.1.3  Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonal swoje zobowigzanie do przekazania:
Materialéw Informacyjnych lub informacji zgodnie z Warunkami Emisji i takie
naruszenie nie zostalo usunigte w ciagu 5 Dni Roboczych od dnia wystgpienia
danego zdarzenia;

10.1.4  dany Podmiot Zobowiazany nie dokonat ptatno$ci z tytulu prawomocnych orzeczen
sadowych (ktore nie moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka
zaskarzenia) lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (ktore nie
moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka odwotawczego lub
skargi do sadu administracyjnego) nakazujgcych takiemu Podmiotowi
Zobowigzanemu zaptatg - w terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od
dnia, w ktérym takie orzeczenie (lub decyzja) stato si¢ prawomocne lub jezeli w
takim orzeczeniu (lub decyzji) zostat wskazany pdézniejszy termin spetnienia takiego
$wiadczenia, do tego dnia;

10.1.5 dany Podmiot Zobowigzany lub osoba reprezentujaca taki Podmiot Zobowigzany
podata w Materiatach Informacyjnych, dokumentach Zabezpieczefi Obligacji lub do
wiadomo$ci publicznej, Organizatorowi, Administratorowi Zabezpieczeni lub
Obligatariuszom (lub Obligatariuszom Obligacji Réwnoleglych) bledng informacje,
nieprawdziwe o$wiadczenie albo zapewnienie co do istotnych dla Obligacji (lub
Obligacji Rownolegtych) kwestii, a blad ten nie zostal skorygowany lub
sprostowany w ciagu 5 Dni Roboczych;

10.1.6 W przypadku gdy: (i) Beneficjent przestanie posiada¢ bezposrednio lub posrednio
akcje Emitenta uprawniajace go do co najmniej 50% ogodlnej liczby gloséw
przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta; lub (ii) Sponsor przestanie posiadaé
bezposrednio lub posrednio akcje Porgczyciela uprawniajace go do co najmniej 50%
ogolnej liczby gloséw przypadajacych na wszystkie akcje Poreczyciela;

10.1.7  dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej utraci istotne zezwolenia, pozwolenia,
licencje, koncesje albo okreslone prawa wilasnosci przemystowe;, mezb@dne do_—»-
prowadzenia podstawowej dla siebie dzialalno$ci gospodarczej obejm ?fE]LC_j “‘\'-"-
produkcj¢ potwyrobdéw i wyrobéw hutniczych ze stali, zaréwno dlug:,lc di\ o i g
plaskich, a takze skup, przer6b i sprzedaz ztoméw stali i metali mczclaanyuh .. I
potrzeby Grupy Kapitalowej oraz klientbw zewnetrznych (,,Dzi ]alnM W g
Podstawowa™), na podstawie ktérych lub w zwigzku z ktérymi taki pqdmlot i “"
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10.1.8

10.1.9

10.1.10

10.1.11

10.1.12
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nalezacy do Grupy Kapitatlowej wykonywal dziatalnosé¢, ktora zgodnie z ostatnim
dostepnym (w dniu utraty takiego zezwolenia, pozwolenia, licencji, koncesji albo
okreslonego prawa wlasnosci przemystowej), zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej, stanowita wigcej niz: (i) 5%
EBITDA 1; lub (ii) 5% skonsolidowanych aktywéw grupy kapitalowej Emitenta
(jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy Kapitalowej; lub (iii) 5%
skonsolidowanych przychodéw grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowe; ;

(i) nastgpita sprzedaz, darowizna, wniesienie wkladu lub aportu do jakiejkolwiek
spotki lub inna czynnos¢ o podobnym skutku dokonana przez dany Podmiot
Zobowigzany  aktywow  trwalych,  ktorych  warto§¢  przekracza 7,5%
skonsolidowanej wartosci aktywow trwatych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej lub ostatnim, zrewidowanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
(wartos¢ liczona z uwzglednieniem wpltywu MSSF16), a Emitent nie uzyskat
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na taka sprzedaz; lub (ii) nastapito
ustanowienie Zabezpieczen lub quasi-Zabezpieczen przez Emitenta lub Porgczyciela
inne niz Dozwolone Zabezpieczenie;

z zastrzezeniem niniejszych postanowien niniejszych Warunkow Emisji, dany
Podmiot Zobowiazany udzielil pozyczki, porgczenia albo gwarancji podmiotowi
niebedacemu podmiotem z Grupy Kapitatlowej o tacznej wartosci (biorgc pod uwage
wartos¢ wierzytelnosci z tytutu kwoty gléwnej pozostajacych w danym czasie do
splaty) powyzej 5% skonsolidowanych kapitaldw wiasnych wykazanych w
ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej lub odpowiednio skonsolidowanym
pétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j;

wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek detiniowany; w tym dojdzie do
naruszenia kowenantow): (i) dokumentacji emisji obligacji (emitowanych poza
Programem Emisji) przez dany Podmiot Zobowiazany; lub (ii) dokumentacji innych
finansowan korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji)
stanowigcych zobowigzania danego Podmiotu Zobowigzanego, ktore nie zostaty
uchylone albo naprawione w okresach naprawczych przewidzianych dla takiego
przypadku naruszenia (jakkolwiek definiowanego w warunkach emisji obligacji
(emitowanych poza Programem Emisji) albo w dokumentacji innych finansowan
korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji);

zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji lub Obligacji Roéwnoleglych (i) przestana
stanowi¢ nieodwolalne i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, rowne i bez
prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkdw  wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa
polskiego) z co najmniej réwnym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem
wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych i
niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta; lub (ii) stana si¢ z jakiegokolwiek
powodu niezgodne z prawem lub niewykonalne;

jakakolwiek dziataino$¢ dowolnego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatlowej lub
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Sponsora jest zlokalizowana lub realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym
Sankcjami lub z udzialem Podmiotu Objgtego Sankcjami, przy czym jezeli dany
kraj, w ktérym jest zlokalizowana lub realizowana dziatalno$¢ dowolnego podmiotu
nalezgcego do Grupy Kapitalowej lub Sponsora lub dany podmiot, z udzialem
ktorego taka dziatalnos¢ jest prowadzona zostanie objety Sankcjami po Dniu Emisji,
podstawa wczesniejszego wykupu wskazana w niniejszym Punkcie 10.1.12 nie
wystapi, jezeli dowolny podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej lub Sponsor
zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci w Kraju Objetym Sankcjami lub z udziatem
Podmiotu Objetego Sankcjami w terminie 90 dni od dnia natozenia Sankcji na dany
kraj lub podmiot;

10.1.13  biegty rewident w ramach sprawozdania z badania odpowiednich sprawozdan
finansowych Emitenta lub Porgczyciela, w tym skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdaf finansowych przez Emitenta) lub Poreczyciela wyda opinie z
zastrzezeniami, opini¢ negatywna albo odméwi wydania opinii;

10.1.14  jakikolwiek dokument zwigzany z Programem Emisji (w tym Umowa Emisyjna)
okaze si¢ niewazny lub nieskuteczny i nie bedzie mozliwosci konwalidacji tej
czynnosci;

10.1.15 Istniejace Zabezpieczenia stanowigce odpowiednio hipoteki oraz zastawy rejestrowe
nie zostang wykreslone odpowiednio z wiasciwych ksiag wieczystych oraz
wiasciwych rejestréw zastawu w terminie odpowiednio 24 (dwudziestu czterech)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku hipotek) oraz w terminie 12 (dwunastu)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku zastawow rejestrowych)

oraz

(i) podjecia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu
art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) uchwaly co najmniej bezwzgledna wigkszoscia
gloséw wszystkich Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie) obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy na skutek wystapienia ktorejkolwiek Podstawy
Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

(ii) dorgczenia Emitentowi jednego lub wigcej oswiadczen o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, podpisanych przez Obligatariuszy stanowigcych fgcznie Obligatariuszy
Wigkszosciowych w przedmiocie decyzji o skorzystaniu przez tych Obligatariuszy z
opcji wezesniejszego wykupu Obligacji na skutek wystgpienia ktérejkolwiek
Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy;

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do Zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku usunigcia skutkéw danego prz U
naruszenia Warunkéw Emisji wskazanego w Punktach 10.1.1 — 10.1.15 Warunkd Dlﬁlwl: df)"
dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyf‘lzenﬁt 7g,6tiy“‘_~ Ja'
na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu za zgodg Z gmma' a6t \..:
Obligatariuszy lub dnia dorgczenia o$wiadczen Obligatariuszy Wlf;kszoscmwyc!\ o k (i 4 B/

Warsaw-644195326.5 XXIX SRR



10.2

10.3

10.4

10.5

mowa w punkcie (ii) powyzej, tak naprawione naruszenie nie bedzie stanowito podstawy
zadania wczesniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1 (i)
powyzej lub dnia doreczenia o§wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérych mowa
w punkcie 10.1 (ii) powyzej, Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tre$¢ uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na skorzystanie przez Obligatariuszy z
Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacje o
otrzymaniu o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktorych mowa w punkcie 10.1
(i) powyzej, w najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni
od odpowiednio daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy lub daty otrzymania
o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na
zlozenie zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na
zlozenie przez Obligatariuszy takiego zadania wczesniejszego wykupu w zwigzku z dang
Podstawg Weczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie wynosit
90 (dziewieldziesiat) dni od dnia podania tresci uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub
informacji o otrzymaniu o$wiadczen Obligatariuszy Wigkszosciowych, do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta.

7Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, Dla skutecznego ztozenia zadania wezesniejszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

(a) ztozy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na
ktérym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewazno$ci, zadanie
wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(b) wskazaé podstawe zadania wczesniejszego wykupu, powolujac si¢ na odpowiednia
uchwal¢ Zgromadzenia Obligatariuszy lub informacj¢ o dorgczeniu o$wiadczen
Obligatariuszy Wigkszosciowych, o ktérej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajaca zgode
na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu lub zalaczajac
kopig takiej uchwaly lub oswiadczenia; oraz

(c) wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ s$wiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku
do ktorych sklada zgdanie wczeéniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wezesniejszego wykupu wlacznie).

Skuteczne doreczenie zadania wczedniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, obj¢te takim zadaniem wcze$niejszego wykupu, stajg sie
wymagalne i platne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia ztozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wczesniejszego wykupu w przypadku
wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do skorzystania z wczesniejszego
wykupu w przypadku wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy w zwiazku z wystapieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego takg podstawe wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia
stanowigcego Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy,
terminy na dokonanie czynnos$ci przewidzianych w punkcie 10.2 biegng od dnia podjecia
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nowej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub doreczenia Emitentowi nowego
o$wiadczenia Obligatariuszy WiekszoSciowych.

10.6 W zwigzku ze zloZeniem zadania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyl takie Zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci
Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwotg Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

11. WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ ZGODY ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

11.1 Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

11.1.1 (i) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonal dowolne ze swoich
zobowigzan wynikajacych z Warunkéw Emisji (inne niz Przypadek Niewypetnienia
Zobowiazania lub zobowiazanie do przekazania okreslonych informacji zgodnie z
Warunkami Emisji) lub dokumentow Zabezpieczen Obligacji chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia lub (ii) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat
dowolne ze swoich zobowigzaf wynikajacych z obligacji (w tym, w szczegdlnosci
warunkow emisji takich obligacji oraz dokumentéw zabezpieczeni takich obligaciji)
emitowanych w ramach Programu Emisji (innych niz Obligacje), chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia;

11.1.2 Emitent nie zwotal w terminie 7 dni od dnia zlozenia wniosku Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie p6Zniej niz 28
dni po dniu zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwia zwotanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent nie opublikowal Uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub opdznit si¢ lub w inny sposéb
naruszyt zobowigzanie wskazane w punkcie 10.2 powyzej;

11.1.3  z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, wystapi
ktérekolwiek z ponizej wskazanych zdarzen:

(a) wystgpito zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwosé
postawienia danego Podmiotu Zobowigzanego w stan upadtosci,
likwidacji lub umozliwiajace wszezecie postepowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do danego Podmiotu Zobowiazanego, a
w szczegblnosci dany Podmiot Zobowiazany: (i) przyznal, ze jest
niezdolny do splaty swoich zobowigzan pienigznych w terminie ich
wymagalnosci; (ii) z powodu ktopotéw finansowych rozpoczat negocjacje
z ogétem swoich wierzycieli lub pewna kategorig swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadluzenia; (iii) zawart z nadzorca
uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postgpowqm'{g __:i'::,
zatwierdzenie uktadu; lub (iv) rozpoczat samodzielne zbieranie g'fosaw
dotyczace propozycji ukladowej, w tym dostarczyl klosemuk?im?ﬂ\ \zb"_._

swoich wierzycieli karte do glosowania; | A
i "
\ 5
\ - o
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11.1.4

b) dany Podmiot Zobowigzany stal si¢ niewyplacalny w rozumieniu Ustawy
PU lub zagrozony niewyptacalnoscig w rozumieniu Ustawy PR;

(c) dany Podmiot Zobowigzany uznal na pismie swoja niewyptacalnos¢;

(d) dany Podmiot Zobowigzany zlozyl wniosek o ogloszenie wiasnej
upadtoscei;

(e) dany Podmiot Zobowiazany wniosek o wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego;

® wierzyciel danego Podmiotu Zobowigzanego ztozyt w sadzie wniosek o

ogloszenie upadlosci danego Podmiotu Zobowigzanego, chyba ze wniosek
taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w s$wietle obowiazujacych
powszechnie przepisdw prawa, ztozony w ztej wierze lub jako szykana lub
zostanie oddalony lub odrzucony w terminie 90 (slownie:
dziewigcdziesieciu) dni od dnia jego ztozenia;

(2) ze wzgledu na trudnosci w splacie zobowigzan, Emitent lub dany Podmiot
Zobowiazany przystapi do negocjacji z wierzycielami lub podjete zostang
dziatania (obejmujace m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo
zwolanie zgromadzenia wspolnikow) majace na celu zawarcie przez dany
Podmiot Zobowigzany umowy typu "standstill® lub ukladu =z
wierzycielami;

(h) podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji danego
Podmiotu Zobowigzanego;

(i) w odniesieniu do majatku danego Podmiotu Zobowigzanego zostat
wyznaczony likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzad
takiego podmiotu ztozyl wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub urzednika majacego petni¢ podobne funkcje;

G4) w odniesieniu do jakiegokolwiek skfadnika majatku danego Podmiotu
Zobowigzanego, na podstawie prawomocnego tytutu wykonawczego
wystawionego odpowiednio przeciw  danemu Podmiotowi
Zobowigzanemu wszczgto egzekucje roszezen o wartosci przekraczajacej
w danym czasie 5.000.000 PLN (slownie: pie¢ milionoéw zlotych), i takiej
egzekucji nie umorzono w ciggu 90 (stownie: dziewigédziesigciu) dni od
rozpoczecia, chyba ze taki Podmiot Zobowiazany ztozy, zgodnie z art. 822
Kodeksu Postepowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowod na
pis$mie, Ze obowigzku swojego dopelnil.

jakiekolwick Zadtuzenie Finansowe danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitalowej nie zostanie zaptacone przez dany Podmiot Zobowigzany
lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej w terminie jego wymagalnosci lub stanie
si¢ wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci na skutek wystapienia
przypadku naruszenia okreslonego w dokumentach dotyczacych tego Zadtuzenia
Finansowego. Wyzej wskazane zdarzenia nie bgda stanowi¢ Podstawy Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy jezeli w danym czasie: (i) faczna wartos¢
wymagalnego Zadluzenia Finansowego danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego
podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej, o ktéorym mowa powyzej, nie bedzie przekraczac¢
5% kwoty skonsolidowanych kapitatéw Grupy Kapitalowej (Iub réwnowartos¢ tej kwoty w
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innych walutach wedtug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia); albo jezeli (ii) takie
wymagalne Zadluzenie Finansowe odpowiednio danego Podmiotu Zobowiazanego lub
danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej, ktérego wartosé bedzie przekraczaé 5%
kwoty skonsolidowanych kapitaléw Grupy Kapitatowej (lub réwnowartosé tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia), zostanie splacone w
terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od dnia wymagalnosci przez odpowiednio
Podmiot Zobowigzany lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej;

11.1.5 w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub inny uprawniony organ
korporacyjny Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej podjat kroki
w celu wyplaty dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splaty pozyczek, dokonania
platnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytutu pozyczek lub innych form transferu lub
przeplywu $rodkéw) na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub wspélnikéw Sponsora, w tym taki
organ Emitenta podjat uchwale w sprawie podziatu zysku i wyplaty dywidendy lub doszto do
wyplaty dywidendy lub innego §wiadczenia na poczet akcjonariuszy Emitenta lub wspdlnikow
Sponsora:

a) w przypadku gdy Wskaznik EBITDA 1 obliczony na Dzien Badania przypadajacy
bezposrednio przed takim zdarzeniem przekroczyt poziom 350% lub gdy w wyniku
zajScia takiego zdarzenia wspomniany poziom Wskaznika EBITDA 1 zostatby
przekroczony; lub

b) w zakresie przekraczajacym 25% zysku netto Emitenta (skonsolidowanego od
momentu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
na dany Dzien Badania zgodnie z Punktem 13.3 Warunkéw Emisji za rok obrotowy
poprzedzajacy wyplate takiego swiadczenia,

przy czym wyplata dywidendy lub innego §wiadczenia (w tym sptata pozyczek, dokonanie
platnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeptywu srodkéw) jest mozliwa jedynie w sytuacji, gdy nie wystepuje zaden Przypadek
Naruszenia (w tym przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1) oraz w wyniku wyplaty
dywidendy lub innego $wiadczenia nie wystapi zaden Przypadek Naruszenia (w tym
przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1). Niniejszy Punkt 11.1.5 w zadnym przypadku:

(1) nie obejmuje splaty wszelkich zobowigzan wynikajacych z programu
wyemitowanych przez Porgczyciela obligacji zamiennych na akcje;

(ii) nie ogranicza wyptat wynagrodzenia na rzecz czlonkéw zarzadu oraz rady
nadzorczej Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A. i innych podmiotéw Grupy
Kapitalowej dokonywanych w ramach przyjetej dla Grupy Kapitatowej polityki
wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej;

(iii) nie obejmuje wyptat wynikajacych z tytutu nabycia przez Emitenta i Poreczyciela
i/lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej od Sponsora lub od jednostki zaleznej

Beneficjenta i/lub powigzanej z Beneficjentem:

(A) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w dotychczasowym
zakresie;

(B) aktywdw lub swiadczen na warunkach rynkowych i w zakresie innﬁ W e
dotychczasowy do kwoty 5.000.000 PLN (stownie: pieé mil iuné\\/flﬁ’}.__ )7
w danym roku obrotowym; i \f
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11.1.11

11.1.12

11.1.13 -
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©) energii elektrycznej na warunkach nie gorszych niz warunki rynkowe.

Grupa Kapitatlowa zaprzestala prowadzenia Dzialalnosci Podstawowej z jakichkolwiek
powodow;

Obligacje lub Obligacje Réwnolegle nie zostana wprowadzone do obrotu na ASO lub nie
dojdzie do notowania Obligacji lub Obligacji Réwnolegtych na ASO w terminie wskazanym
w Warunkach Emisji lub warunkach emisji Obligacji Réwnoleglych lub Obligacje lub
Obligacje Rownolegle zostang wykluczone z takiego obrotu lub obrét nimi na ASO zostanie
zawieszony, z wyjatkiem zawieszenia obrotu Obligacjami lub Obligacjami Rownoleglymi w
zwigzku z wezesniejszym wykupem Obligacji lub Obligacji Rownolegtych;

akcje Poreczyciela zostaly wycofane albo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub obrét nimi zostat
zawieszony na skutek naruszenia przepiséw prawa lub regulacji gieldowych;

nastgpito jakiekolwiek zajecie lub obcigzenie majatku danego Podmiotu Zobowigzanego w
wyniku, miedzy innymi, wywlaszczenia lub udzielenia zabezpieczenia przez sad, przy czym
w odniesieniu do aktywdéw innych niz Nieruchomosé oraz Nieruchomos$¢ Cognor brane beda
pod uwage jedynie zajgcia lub obcigzenia dotyczace aktywoéw o wartosci powyzej 5%
aktywow Grupy Kapitalowej;

dany Podmiot Zobowigzany ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie na catosci lub
jakiekolwiek czgséci swojego obecnego lub przysziego majatku o jakimkolwiek charakterze, w
celu zabezpieczenia zobowigzan z tytulu Papieréw Dhluznych emitowanych przez dany
Podmiot Zobowigzany, chyba ze jednoczesnie lub wczesniej zobowigzania Emitenta lub
innego Podmiotu Zobowiazanego z tytulu Obligacji zostana zabezpieczone w nie mniej
korzystny sposob;

Emitent lub Porgczyciel przeniost poza granice Rzeczypospolitej Polski centrum
podstawowych interesow Emitenta lub Porgczyciela, zgodnie z definicja zawarta w
Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 w sprawie postgpowania
upadlosciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub miejsce, z ktdrego Emitent
lub Poreczyciel kieruje swoimi interesami;

Emitent lub Poreczyciel w okresie do ostatniego Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) wyemitowal poza Obligacjami oraz Obligacjami
Réwnolegtymi inne Papiery Dluzne o terminie wymagalnosci naleznosci gltownej
wezesniejszym niz ostatni Dziei Wykupu; lub (ii) splaci przedterminowo (w catosci lub
cze$ci) zobowigzania z tytutu innych wyemitowanych Papieréw Dluznych, ktérych pierwotny
termin wymagalnosci nalezno$ci gtéwnej przypadat po ostatnim Dniu Wykupu lub w ostatnim
Dniu Wykupu. Taka Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy (dla uniknigcia watpliwosci wskazana zaréwno w ppkt (i) jak i w ppkt (if) w
niniejszym Punkcie) nie bedzie miala zastosowania w sytuacji, gdy taczna kwota splaty z
tytutu takich innych Papieréw Dhuznych, ktéra przypada do zaplaty przed ostatnim Dniem
Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu Obligacji, stanowi nie wigcej niz 50% lacznej kwoty
pozostajacej do splaty z tytutu Obligacji oraz Obligacji Rownoleglych (wedlug tacznej
wartosci splat i warto$ci sptaty na dany moment do ostatniego Dnia Wykupu);

Emitent przeznaczyl $rodki pozyskane z emisji niezgodnie z celem emisji wskazanym w
Warunkach Emisji;
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11.1.14  jakiekolwiek Nowe Zabezpieczenie nie zostato ustanowione na warunkach przewidzianych w
dokumentach ustanawiajacych takie Nowe Zabezpieczenie lub w niniejszych Warunkach
Emisji, nie stanowi w pelni waznego, zgodnego z prawem i wykonalnego zabezpieczenia od
momentu jego ustanowienia (i ewentualnej rejestracji) lub takie ustanowienie (i ewentualna
rejestracja) dowolnego z Nowych Zabezpieczen nie nastapita do 30 czerwca 2025 r.
(wiacznie);

11.1.15 Emitent nie wyplaci Premii Lipcowej na rzecz Obligatariuszy w terminie do 15 lipca 2025 r.;

11.1.16 W terminie do 30 czerwca 2026 roku, Emitent nie zawrze z Administratorem Zabezpieczen
bedacym zastawnikiem w odniesieniu do Umowy Zastawu na Zbiorze, warunkowej umowy
poddzierzawy gruntu na ktérym zlokalizowany jest Zbior z prawem przeniesienia praw i
zobowigzan z takiej umowy na nabywce Zbioru, do ktérej zalgczona bedzie zgoda
wydzierzawiajagcego na taka poddzierzawe, na warunkach zaakceptowanych przez
Administratora Zabezpieczen, przy czym z zastrzezeniem, ze wejscie w zycie takiej umowy
poddzierzawy nie bedzie moglo nastapi¢ wezesniej niz po dniu w ktérym zlozone zostanie w
odniesieniu do Zbioru zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow, lub

11.1.17 w przypadku nabycia przez Emitenta Nieruchomosci Cognor, w terminie do 30 czerwca 2026
r. nie zawrze on z Administratorem Zabezpieczen bedacym zastawnikiem w odniesieniu do
Umowy Zastawu na Zbiorze warunkowej umowy dzierzawy Nieruchomosci Cognor z prawem
przeniesienia praw i zobowigzan z takiej umowy na nabywce Zbioru, przy czym z
zastrzezeniem, ze wejscie w Zzycie takiej umowy dzierzawy nie bedzie moglo nastapié
wczesniej niz po dniu, w ktorym zlozone zostanie w odniesieniu do Zbioru zawiadomienie w
rozumieniu art. 25 ust. 1 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow;

11.1.18  Po nabyciu Nieruchomosci Cognor Emitent tub inny podmiot z Grupy Kapitatowe;:

(a) ustanowi na Nieruchomosci Cognor jakiekolwiek zabezpieczenie zwigzane z
Nieruchomoscig Cognor lub majace posta¢ przywileju egzekucyjnego, jak np.
poddanie si¢ egzekucji bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy;

(b) doprowadzi do zbycia Nieruchomosci Cognor, ktorej bedzie
wlascicielem/uzytkownikiem wieczystym, bez wczesniejszego uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy;

11.1.19 kapitat zaktadowy Emitenta nie zostat prawomocnie zarejestrowany najpézniej 31 marca 2026
r. lub w tym terminie nie nastapilo zwolnienie przez odpowiedni dom maklerski ceny
emisyjnej o lacznej wartosci nie nizszej niz 300.000.000 PLN na odpowiedni rachunek
bankowy Emitenta lub Emitent nie opublikowat stosownego o$wiadczenia na swojej stronie
internetowej potwierdzajacej takie okolicznosé;

kazdy Obligatariusz, bgdzie uprawniony do zadania weze$niejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji.

11.2 Z zastrzezeniem postanowient Punktu 19.2, w celu dokonania wczesniejszego wykupu

Obligacji Zgodme z Punktem 11.1, Ob]lgatarlusz z{ozy Em1tent0w1 (z l\m'
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11.3

12.
12.1

12.2

12.3

zgdania Obligatariusz wraz z Zadaniem zobowiazany jest przedstawi¢ §wiadectwo depozytowe
lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktorych sklada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne
doreczenie zgdania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja si¢ wymagalne i ptatne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia
zlozenia tego Zadania (lub w innym terminie wynikajacym z bezwzglednie obowigzujgcych
przepisdbw prawa). W zwigzku ze zlozeniem zadania wczes$niejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry zlozyl takie zadanie ptatnosci
Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup
Obligacji) platnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwotg Odsetek od takich
Obligacji narostych do dnia wczeséniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Z zastrzezeniem przypadku braku ustanowienia zabezpieczen przewidzianych w niniejszych
Warunkach Emisji, w przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zadania
wezesniejszego wykupu w terminie 120 (sto dwadziescia) dni od dnia powzigcia wiadomosci
0o wystgpieniu zdarzenia stanowigcego podstawe¢ wczesniejszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 11.1, prawo do skorzystania z tej
podstawy weczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W
przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia lub zdarzen stanowiacych taka podstawe
wezesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie
11.1, powyzszy termin 120 (stu dwudziestu) dni biegnie od dnia powzigcia wiadomosci o
wystgpieniu kolejnego zdarzenia stanowiacego taka podstawe wczesniejszego wykupu bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytulu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platno$ci bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba Ze op6znienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Cmitenta i trwa
krocej niz 3 (trzy) dni.

W przypadku gdy (i) Emitent nie ustanowit (lub nie spowodowal ustanowienia) na dany
moment w pelni waznego i skutecznego Zabezpieczenia Obligacji; (ii) ustanowienie
Zabezpieczeni Obligacji stoi w sprzecznosci z jakimkolwiek zobowigzaniem Emitenta lub
danego podmiotu i skutkuje to brakiem waznosci i skuteczno$ci danego Zabezpieczenia
Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczes$niejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 oraz
odpowiednio 12.2, Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zagdanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czgsei Obligacji posiadanych

przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz
'z zadaniem zobowiazany jest przedstawié $wiadectwo depozytowe lub odpowiednio

za$wiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktorych sktada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem wazno$ci do dnia wezesniejszego
wykupu wlgcznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne dorgczenie zadania
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wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja
si¢ wymagalne i ptatne w najkrétszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich platnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania Zadania Obligatariusza. W zwiazku ze
zlozeniem zgdania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowiazany jest do dokonania na rzecz
Obligatariusza, ktory zlozyt takie zadanie platnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o
dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu)
takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wczesnigjszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL. LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu polaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu (pomniejszona o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnosci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym
dniem), w ktérym nastgpito otwarcie likwidacji, potaczenie, podzial lub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia polaczenia, dnia podzialu lub dnia
przeksztalcenia (z wylaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK EBITDA 1, EBITDA 2, PRZEPLYW PIENIEZNY ORAZ KAPITAL
WLASNY

Emitent zobowigzuje si¢, Ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Wskaznik
EBITDA 1 (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej) bedzie nie wyzszy niz 350% na dany Dzien
Badania.

Emitent zobowigzuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajacym 30 czerwca 2025 r. warto$é
EBITDA 2 (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz 25.464.000 PLN oraz w
Dniu Badania przypadajacym 31 grudnia 2025 r. warto$¢ EBITDA 2 (obliczana na bazie
danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdah finansowych Grupy
Kapitatowej) bedzie nie nizsza niz 115.305.000 PLN.

Emitent zobowiazuje si¢, ze w Dniu Badania przypadajacym 30 czerwca 2025 r. warto$é
Przeplywow Pienigznych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz
38.390.000 PLN oraz w Dniu Badania przypadajacym 31 grudnia 2025 r. warto$¢ Przeptywéw
Pieni¢znych (obliczana na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie nizsza niz 184.663.000 PLN.

Emitent zobowiazuje sie, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu K
Witasny (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych z jednostkowych p' I@Li.lﬂllyi)h 8
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jednostkowych rocznych sprawozdan / mm _
Emitenta) bedzie wickszy od zera na dany Dzien Badania. ( /

*
Definicje finansowe: \



14.6

14.7

,.Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajace w okresie
od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu.

,,Wskaznik EBITDA 1” oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA 1.
,,JKapital Wlasny” oznacza kapital wlasny w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

»Przeplywy Pieni¢zne” oznacza skonsolidowany przeptyw z dzialalnosci operacyjne;j
osiggniety w okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania.

,7Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitatowej pomniejszone o wartosé srodkéw pienigznych, ktorymi Grupa Kapitalowa moze
swobodnie dysponowad, i ich ekwiwalentow w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci oraz
warto$§¢ Pozyczek Podporzgdkowanych, wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej na dany Dzien Badania, z zastrzezeniem, Ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie wartoscig ujemng, to
wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA 1 przyjmuje si¢, ze wartos¢
Zadluzenia Finansowego Netto wynosi zero.

LEBITDA 1” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitalowej osiagnigty w
okresie ostatnich 12 miesiccy poprzedzajacych dany Dzien Badania skorygowany o:

1. (powickszony) o amortyzacj¢ za okres 12 miesigcy poprzedzajacych dany Dzien
Badania;

2, warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktore zostang wymienione i
wyjasnione przez Poreczyciela. Zdarzenia te beda przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodnos$ci w zakresie ich dotyczacym.

LEBITDA 2” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitalowej osiaggnicty w
okresie od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania skorygowany o:

1. (powigkszony) o amortyzacje za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia
Badania;
2. warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktdre zostang wymienione i

wyjasnione przez Porgczyciela. Zdarzenia te bgda przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodno$ci w zakresie ich dotyczacym.

Emitent bedzie obliczat wartos¢ Wskaznika EBITDA 1 wedhug stanu na kazdy Dzien Badania
za okres ostatnich 12 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dziefi Badania na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym pdétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF.

Emitent bedzie obliczat wartos¢ EBITDA 2 oraz wartos¢ Przeptywow Pienigznych wedtug
stanu na dany Dzien Badania przypadajacy odpowiednio 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia
2025 r. za okres od 1 stycznia 2025 r. do danego Dnia Badania wymienionego powyzej na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym

. sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w

ostatnim opublikowanym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej sporzagdzonym zgodnie z obowiazujacymi zasadami MSSF.
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Emitent bedzie obliczat wartos¢ Kapitatu Wiasnego wedtug stanu na kazdy Dzien Badania za
okres ostatnich 6 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dziefi Badania na podstawie
danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta oraz odpowiednio danych zawartych w ostatnim opublikowanym
polrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z
obowigzujacymi zasadami MSSF.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny
oraz Agent Kalkulacyjny (zwani lacznie na potrzeby niniejszego Punktu ,,Agenci”) nie
ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez
Emitenta Kwoty Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajagce z Obligacji i Dokumentéw Zabezpieczen oraz za skutecznosé
dochodzenia roszczefi Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie pelnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani sa zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspélpracuja z Emitentem w zakresie réznych
ustug i mogg posiada¢ informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywiazywania si¢ ze zobowigzari wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg byé przekazane
Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentéw. Wykonywanie
przez Agentow okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta w przypadku Obligacji wpisanych do
Ewidencji Osob Uprawnionych, Agent Emisji wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego
pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czesciowej
ptatnosci z tytutu Obligacji w dniu wymagalnosci takiej platnoéci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu whasciwych srodkow
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany
do reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub zadaniu
dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dzialania jest
Obligatariusz; oraz od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie, podmiot prowadzacy Rachunek
Obligacji, dzialajgc zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Obligacji, na jego
pisemne zgdanie dokument, w ktérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czesciowej
platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wyks Z

Zadanie wypelnienia Weksla Wiasnego i wszczecia egzekuciji na podstawie Wekkla
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16..
16.1

moze zosta¢ ztozone Administratorowi Zabezpieczen w nastepujacy sposob:

a) w drodze uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zawierajacej Zadanie podjgcia przez
Administratora Zabezpieczen dziatan polegajacych na wypetnieniu Weksla Wiasnego
oraz wystgpieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczen O$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dtuznika Wekslowego i
wszcezeciu egzekucji z majgtku Emitenta, lub

b) w drodze pisemnego zadania zlozonego przez Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje o wartosci nominalnej co najmniej 25% aktualnej wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji, podjecia przez Administratora Zabezpieczen dziatan
polegajacych na wypehieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Wiasnych,
wystapieniu o nadanie klauzuli wykonalnosci posiadanemu przez Administratora
Zabezpieczen Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Dluznika Wekslowego, a
nastgpnie wszczeciu egzekucji. Zadanie moze zostaé ztozone na jednym wspSlnym lub
oddzielnych dokumentach. Do zadania nalezy zataczy¢ kopie zadania wczesniejszego
lub natychmiastowego wykupu wraz z zalacznikami w szczegdlnosci waznym
imiennym $§wiadectwem depozytowym oraz potwierdzeniem doreczenia tych
dokumentow Emitentowi. Obligatariusz lub Obligatariusze posiadajacy ponad 50%
aktualnej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji moga zadaé wypelnienia i
egzekwowania — wedlug uznania: (i) jednego Weksla tacznie albo (ii) wigkszej ilosci
Weksli, z zastrzezeniem ze w takiej sytuacji Zzadanie wypeinienia i egzekwowania
jednego Weksla Wilasnego moze zosta¢ ztozone na kazde co najmniej 25% ltacznego
aktualnego nominatu wszystkich Obligacji, posiadanych przez takiego Obligatariusza
lub takich Obligatariuszy oraz winno zawiera¢ wskazanie Obligacji, w odniesieniu do
ktérych ma zosta¢ wypelniony i egzekwowany dany Weksel Wiasny;

¢) po ztozeniu zadania, o ktorym mowa w pkt b) powyzej — takze w drodze pisemnego
zadania zlozonego przez pozostatych Obligatariuszy, z zastrzezeniem, iz dla
wypelnienia ktéregokolwiek z Weksli Wiasnych na rzecz takich Obligatariuszy
potrzebne bedzie otrzymanie przez Administratora Zabezpicczeni zadania od
Obligatariusza lub grupy Obligatariuszy posiadajacej Obligacje o wartosci nominalnej
stanowigcej co najmniej 25% 1acznej aktualnej wartoSci nominalnej wszystkich
Obligacji.

W razie wypelienia Weksla Wiasnego lub Weksli Wiasnych i prowadzenia egzekucji z
Weksla Wlasnego lub Weksli Wiasnych na zadanie lub zadania Obligatariuszy, o ktérych
mowa powyzej, Administrator Zabezpieczen bedzie dzialal wylacznie na rachunek
Obligatariuszy od ktérych otrzymal dane zadanie. W sytuacji natomiast, w ktorej Agent
Zabezpieczen wypetniajac Weksel Wiasny lub Weksle Wiasne oraz dochodzac wynikajacych
z nich wierzytelnosci dziata w oparciu o uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy, wowczas
dziata¢ on bedzie na zasadach wskazanych w uchwale, ale wylacznie na rzecz zadajacych tego
Obligatariuszy posiadajacych wymagalne wierzytelnosci z tytutu Obligacji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bgda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internctowej Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Rynky ASO, zawiadomienia beda réwniez przekazywane przez Emitenta do organizatora
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ASO zgodnie z regulaminem ASO, chyba ze Emitent wypetnia swoje obowiazki wynikajace
z posiadania statusu spotki publiczne;.

16.2 Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytka kurierska i doreczone na adresy wskazane w Punkcie 17 (Adresy Do
Dorgczen) niniejszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do dorgczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 16.1.

16.3 Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebgdagcym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujagcym po dniu, w ktérym takie
zawiadomienie zostato faktycznie dorgczone (lub opublikowane).

17. ADRESY DO DORECZEN
17.1 W przypadku Emitenta: COGNOR S.A., ul. Zielona 26, 42-360 Porgj.
17.2 W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

17.3 W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Marek Krélak: Kancelaria Notarialna Marek
Krélak, ul. Kiliniskiego 18/20/2,42-202 Czestochowa.

17.4 W przypadku Organizatora: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.
17.5 W przypadku Agenta Emisji: mBank S.4., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
18. PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, tj.: (i) sporzadzone zgodnie
z MSSF roczne jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdai finansowych przez Emitenta) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z
opiniami bieglego rewidenta; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za pierwsze péirocze; (iii) sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdafi finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej za I oraz III kwartat danego roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

18.1 Emitent bedzie publikowal Swiadectwo Zgodnosci zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika EBITDA 1, warto$ci EBITDA 2, wartosci Przeptywéw Pienieznych oraz Kapitahu
Wiasnego obliczonego na dany Dzieni Badania, nie pézniej niz w terminie 10 dni od
opublikowania pétrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej, przy czym opublikowanie Swiadectwa Zgodnosci musi nastgpi¢ przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie¢ po publil\ac,]/pﬁéﬁ?gﬁ;;o

-

sprawozdania finansowego. % P ",,"“.\ “a\
s-‘~/ 3 N T
18.2 Emitent zobowiazuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdg u)fze,zdwi \: %)

opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 oraz 13 w trybie przewudﬂany\n dlq
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18.3

18.4

18.5

19.
19.1

19.2

Materiatéw Informacyjnych w Punkcie 18.3 ponizej.

Materialy Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO, Materialy Informacyjne beda réwniez
przekazywane przez Emitenta do organizatora ASO zgodnie z regulaminem ASO. Jesli
Emitent nie bedzie podlegal obowigzkom raportowania informacji biezacych i okresowych,
Emitent bedzie udostepnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostgpne, w dniu udostgpnienia propozycji
nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (od momentu
rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz
ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
wraz ze sprawozdaniem z badania (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania.

Emitent zobowigzuje sig, ze: (i) do czasu calkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na stronie internetowej Emitenta, najpézniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzaf finansowych Emitenta oraz
Grupy, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien
nastepnego roku obrotowego; oraz (ii) do Dnia Wykupu wyjasniaé i wskazywa¢, w rocznych
jednostkowych i (jesli ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego, istotne
réznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztattowania sie zobowigzan Emitenta, o ktdorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi
Emitenta wynikajacymi z ksiag rachunkowych Emitenta na taki dzien.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéow publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywaé Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywaé
je do czasu uplywu przedawnienia roszczef wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
Warunkow Emisji oraz sprawy wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa
w Punkcie 19.2.

Przed podje¢ciem jakiegokolwiek dziatania lub wystapieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawe Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy
lub Podstawe Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
moze zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na podjgcie takiego dziatania lub akceptacje wystapienia
takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie taka uchwale, podjecie takiego
dziatania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ odpowiednio
Podstawy Wezesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy

, Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.
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19.3

20.
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Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zatacznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

PRAWO WEASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni Warunkéw
Emisji.




ZAELACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zafgcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. | Oznaczenie serii: 1/2024
2. | Dzien Emisii: 15.01.2024 1.
3. | Dni Wykupu: 15.01.2025r.;  15.01.2026r.; 15.01.2027r,;

14.01.2028 r.; 15.01.2029 r.;

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 120.000
proponowanych do nabycia:

5. | Laczna maksymalna warto$¢ nominalna | 120.000.000 PLN
emitowanych Obligacji:

6. | Warto$¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzien Emisji:

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 420 p.b. p.a.
rocznym):

8. | Okres Odsetkowy: 6 miesigcy

Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6. miesiegcznych depozytéw .-
ztotdbwkowych

10. | Cel emisji: Srodki pozyskane z emisji Obligacji w Kwocie
Podstawowej zostang przeznaczone na catkowity
wykup Obligacji Wykupowanych w ramach tzw.
opcji call w dniu przypadajacym (zgodnie z
warunkami emisji Obligacji Wykupowanych) w
Dacie Opcji Call (przy czym Emitent jest
zobowigzany zapewni¢ srodki w Kwocie
Uzupelniajacej w celu przeprowadzenia takiego
wykupu.

11. | Dni Platnosci Odsetek: 15.07.2024 r.; 15.01.2025r.; 15.07.2025r;
15.01.2026 r.; 15.07.2026r.; 15.01.2027 r.;
15.07.2027 r.; 14.01.2028r.; 14.07.2028r.;
15.01.2029 r.

12. | Najwczeséniejszy Dzien Przedterminowego | Dzienn ~ Platnosci  Odsetek  przypadajacy
Wykupu: 15.01.2026 1.

13. | Kwoty Rat Wykupu przypadajace do ptatnosci w danym Dniu Wykupu dla jednej Obligacji (z
zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkéw Emisji):

Dzien Wykupu Rata Wykupu Warto$¢ nominalna
jednej Obligacji
pomniejszona o
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dokonane ptatnosci
wszystkich Rat Wykupu
do danego Dnia Wykupu

(wlacznie)
15.01.2025 r. 200 PLN 800 PLN
15.01.2026r. 200 PLN 600 PLN
15.01.2027 r. 200 PLN 400 PLN
14.01.2028 r. 200 PLN 200 PLN
15.01.2029 r. 200 PLN 0 PLN
14. | Premia oznacza:
(i) kwote w wysokosci 1,25% wartosci

(i)

(iii)

nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktére zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczes$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

kwot¢ w wysokosci 1,00% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligaciji, ktore zostaty zaplacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacyn_
na koniec pigtego Okresu Odsetko .
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(iv)

)

(vi)

Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktdre zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesdniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec szostego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,50% warto$ci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktdre zostaty zaplacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazdg Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajagcym
na koniec siodmego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosei 0,25%  wartoSci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaplacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec 6smego Okresu Odsetkowego;

kwote w  wysokosci  0,10%  wartosci
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nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczes$niejszego

Emisyjnego;

wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym

na koniec dziewiatego Okresu
Odsetkowego.
15. | Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostang | 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na ASO:
Termin, w ciggu ktorego Obligacje zostang 105 Dni Roboczych od Dnia Emisji
notowane na ASO:
16. | Podmiot pelniacy funkcje Agenta Emisji mBank S.A.
17. | Podmiot  pelniagcy  funkcj¢  Agenta | mBank S.A.
Kalkulacyjnego
18. | Miejsce sporzadzenia Warunkow Emisji Poraj
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Na potrzeby niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy wszelkie odniesienia do:
(a) ,,Obligatariuszy” beda oznaczaé odniesienia do Obligatariuszy (jak zdef. w niniejszych
Warunkach Emisji) oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co
Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie; oraz

(b) ,,Obligacji” beda oznaczaé odniesienia do Obligacji (jak zdef. w niniejszych Warunkach Emisji)
oraz obligacji objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. S5 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

L. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

()

(b)

()

(d)

(e

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub
na pisemny lub ztozony w formie elektronicznej na adres cognor@cognor.eu wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych 1facznie co najmniej 10%
skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach) na dzien zgloszenia Emitentowi zadania zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy  (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sa obowiagzani dolaczy¢
$wiadectwa Iub zaswiadczenia depozytowe potwierdzajace, ze sa Uprawnionymi
Obligatariuszami.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w
punkcie 1 (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy
wlasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnien na
okoliczno$¢ niezwolania zgromadzenia, upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy sposréd Obligatariuszy
wystepujacych z zadaniem osob¢ uprawniona do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 14 Dni od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego datg, godzine i miejsce
rozpoczecia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacj¢ o
miejscu zlozenia $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego (,,Zawiadomienie o
Zwolaniu Zgromadzenia”). Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia zawiera
réwniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, a takze
moze zawiera¢ inne informacje niezbedne do podjgcia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w
punkcie 1 (b), w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajace do
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwolaniu Zgromadzenia stanowi
dzien zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzien Zwolania Zgromadzenia®).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w miejscowosci bedacej siedziba podmiotu
organizujacego ASO lub w Warszawie, nie weze$niej niz 21 dni i nie pdzniej niz 28 dni
po Dniu Zwolania Zgromadzenia. Dokladny czas i miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.
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Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywa¢ sie takze przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w
sposdb, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwolujacy
Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy udziat w Zgromadzeniu
Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
zastosowanie znajdujg odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

€)) Prawo do uczestniczenia w  Zgromadzeniu Obligatariuszy  przyshiguje
Obligatariuszowi, ktéry najpézniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy zlozyt u Emitenta (na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwolaniu
Zgromadzenia) odpowiednie $wiadectwo lub zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego S$wiadectwa Iub
zaswiadczenia depozytowego powinien uplywaé najwczesniej z koficem dnia, na ktory
zostato zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

(b) Emitent przez co najmniej 3 pelne Dni Robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie listg Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladaé
liste, zadaé odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy
nieodplatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres.

(c) Osoba reprezentujaca Obligatariusza bedacego osobg prawng lub jednostka
nieposiadajgca osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazaé
umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z
rejestru  przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego (lub  informacje
odpowiadajacg odpisowi aktualnemu, wydana na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wezesniej niz miesige przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez
uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu
danego Obligatariusza.

(d) Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny byé
udziclone na piSmie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z
pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczeéniej niz miesiac
przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany.

(e) Oproez Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczyé cztonek
organu zarzadzajacego Emitenta, a dodatkowo moga bra¢ udziat cztonkowie innych
organ6w Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz
doradcy Obligatariuszy, Organizator oraz doradcy Organizatora. Osobor P
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmioge®obrad =~ ™3
Zgromadzenia Obligatariuszy. i {

®



szczegdlnosci prawo do:
(i) udziatu w glosowaniu; oraz

(ii) zabierania glosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane z inicjatywy Emitenta
albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo
zwolane na wniosek Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczgcy moze, zarowno z wilasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie moga trwaé¢ dluzej niz 30
(trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze
stawajgcy po przerwie obowigzani sg do przedstawienia, najp6zniej w dniu wznowienia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $wiadectw lub
zaswiadczen depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli
swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe przedstawione przed zarzadzeniem przerwy
utracity waznos¢. Termin waznosci $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
powinien uplywaé najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostalo wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom,
ktorych prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika
wprost z niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych
glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) uzupetnianie porzadku obrad,
(iii) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;
(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji

prowadzonych w trakcie obrad,;

) zarzadzanie przerw w obradach;

(vi) zarzgdzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(viii) liczenie oddanych gloséw;

(ix) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypelnieniu okreslonych



wyzej obowigzkow.

® Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany
jest sprawdzi¢ i podpisa¢ liste obecnosci, zawierajaca imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbg przystugujacych mu gloséw. Liste
obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna
do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a
wszelkie zmiany dotyczace skladu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystgpienia takiej zmiany, sa na niej odnotowywane.

() Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszer. Uczestnicy
mogg zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych
w danej chwili przedmiotem dyskusji.

(h) Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét. Protokét
powinien zawieraé:

(i) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidlowo zwolane i
Jjego zdolnosci do podejmowania uchwat;

(ii) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych
glosow, tres¢ podjetych uchwal, faczng liczbg gtoséw waznych, procentowy
udzial wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej
facznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach),
liczbg gloséw oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe glosow
wstrzymujacych sig, liczbg gloséw niewaznych oraz liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (o ile
ma to zastosowanie); oraz

(iii) zgloszone sprzeciwy.

@) Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go
sporzadzajaca. Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci, liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (o ile ma
zastosowanie) oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru Sagdowego i
innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza
lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokét ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakoficzenia, na Stronie
Internetowej Emitenta.

() W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w
pkt (i) powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Organizatora ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
zadanie i po przedstawieniu waznego $wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego
zapoznanie si¢ z nim w siedzibie Organizatora

PODEJMOWANIE UCHWAL

e

(a) Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaty jedynie w \m{, ad A
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia. e &

(b) Zgromadzeme Obligatariuszy moze podjqc uchwai@ mimo braku formalnego ﬁvohu '




©

(d)

(e)

®

(2)

(h)

Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whiesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta
sktada na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

Glosowanie jest jawne, chyba ze wiekszos$¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgode na glosowanie tajne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow
wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz po dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig
takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu
biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkoéw informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku
ze zmiang, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly Warunki
Emisji wylgcznie na Stronie Internetowej Emitenta, w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wiazgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od
glosu albo oddali glosy niewazne.

Emitent publikuje tre$¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal na
Stronie Internetowej Emitenta oraz w przypadku gdy Emitent nie wypetnia swoich
obowiazkéw wynikajacych z posiadania statusu spolki publicznej, przekazuje ich tres¢
za posrednictwem ASO (zgodnie z regulaminem ASO) niezwlocznie, lecz nie pozniej
niz w terminie 7 dni od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(a)

(b)

(c)

Emitent zapewnia obstuge techniczna Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym
umozliwiajaca glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane
w niniejszym Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwalg
Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy zastosowanie maja wilasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W
przypadku wejécia w zycie przepiséw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostana zastapione takimi odpowiednimi
przepisami prawa. Emitent, po uzgodnieniu z Organizatorem, moze dokona¢ zmian
wylgczenie tych postanowiefi, ktore tego wymagaja w zwigzku z wejscia w zycie
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nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci
wowczas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowaé na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI
Do: Obligatariusze
od: COGNOR S.A. jako Emitent

Data: [e]
SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument, stanowiacy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi si¢ do warunkéw emisji obligacii serii [@]
(,, Warunki Emisji”) wyemitowanych w dniu [e] przez COGNOR S.A.

Zaswiadczamy, Zze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e]: (i) Wskaznik EBITDA 1, warto$¢ EBITDA
2 oraz warto$¢ Przeplywow Pienieznych obliczany zgodnie z Warunkami Emisji na podstawie danych
zawartych w [®]' oraz wskazanych ponizej oraz; (ii) Kapital Wtasny obliczany na podstawie danych
zawartych w [e]?

osiagnely nast¢pujace wartosci:

Nazwa wskaznika Wartos$¢ (poziom)
Kapital Wlasny: [o]
Zadluzenie Finansowe Netto: [e]
EBITDA 1 [e]
warto$¢ EBITDA 2 [e]
Wskaznik EBITDA 1: [®]
Warto$¢ Przeplywow Pienieznych [e]

Zaswiadczamy, ze na Dziei Badania, przypadajacy w dniu [e®] wartos¢:

(a) Wskaznika EBITDA 1 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okre§lonymi w Warunkach
Emisji;

(b)  Wartos¢ EBITDA 2 o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach
Emisji;

(¢) Warto$¢ Przeptywdw Pienieznych o [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w
Warunkach Emisji;

(d) Kapitatu Wiasnego [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze zgodnie z celem emisji Obligacji, zostaly dokonane nastepujace wydatki inwestycyjne,
na nastepujace kwoty :

Wydana kwota Opis przedmiotu wydatku inwestycyjnego
[e] [e]

! Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktorego obliczono Wskaznik EBITDA 1, warto$¢ EBITDA 2 lub warto$é
Przeptywow Pienigznych,

% Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawic ktorego obliczono Kapital Wiasny.
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[o] [e]

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie zaszly]/[zaszly] nastgpujace
okolicznosci: dowolne ze zdarzeri opisanych w Punkcie 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 lub 13 Warunkéw Emisji.

Zaswiadczamy, ze na Dziet Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie doszto]/[doszio] do zZmiany
wskaznikéw odpowiadajacych wskaznikom, o ktorych mowa w pkt. 10.1.2 ppkt. (iii)-(vi), wynikajacych z
Jakiejkolwiek dokumentacji innych finansowan Emitenta, w tym w szczegélno$ci dokumentacji dotyczacej
udzielonych Emitentowi produktéw kredytowych ani nie doszto do naruszenia takich wskaznikéw
finansowych pod inng dokumentacjg finansowa Emitenta.

Terminy pisane wielkg literg, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci maja znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.

W imieniu [e]




ZALACZNIK 4

DO WARUNKOW EMISJI
ISTNIEJACE ZABEZPIECZENIA

Rodzaj Istniejacego Zabezpieczenia

Podmiot udzielajacy oraz przedmiot Istniejacego
Zabezpieczenia

Poreczenie ustanowione na rzecz Gide Tokarczuk
Grzeskowiak Sadownik spdétka komandytowa, z
siedzibg w Warszawie (KRS 0000069465)
(,,Administrator Zabezpieczen 1/2021”)

Cognor Holding S.A. jako Porgczyciel — umowa
poreczenia z 14-07-2021;

Cognor Holding S.A. sp.k. jako Poreczyciel —
umowa porgczenia z 14-07-2021

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na Administratora

Zabezpieczen 1/2021

rZ€CZ

Cognor S.A. — zastaw na przedsigbiorstwie
zarejestrowany pod nr 2689752

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na Administratora

Zabezpieczen 1/2021

1rZzeCz

Cognor  Holding S.A. na

przedsiebiorstwie zarejestrowany pod nr 2688201

zastaw

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

ustanowiony na rzecz Administratora

Zabezpieczen 1/2021

Cognor Holding S.A. spk.

przedsigbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688195

zastaw na

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
ustanowiony na Administratora

Zabezpieczen 1/2021

IZ€CZ

Cognor S.A. — zastaw na zapasach zarejestrowany
pod nr 2689755

Hipoteka
nieruchomosciach

umowna 1faczng na okreslonych

lub
bedgcych w uzytkowaniu wieczystym ustanowiona

stanowigcych wlasnos¢

na rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

Cognor S.A. — Rep. A. 1282/2021, 2021-07-14,
oswiadczenie zostalo zlozone przed notariuszem
Martyng Piekarczyk-Studzinska, notariuszem w

Warszawie i obejmuje nastgpujace
nieruchomosci:

Poraj CZ1M/00097283/5; CZ1M/00051050/9;
CZ1M/00082182/9; CZ1M/00082956/6;

CZ1M/00056620/1, Gliwice GL1G/00084766/6,

GL1G/00121403/6, Gliwice obreb Kuznica
GL1G/00103076/2, Pyskowice
GL1G/00084767/3, Zawiercie CZ17/00033483/1,
Krakéw KR1P/00286076/6, Stalowa Wola
TB1S/00045540/4; TB1S00045533/2;
TB1S00047784/0, TB1S00053829/3;
TB1S00057958/4; TB1S00052870/8;
TB1S00036294/8, Krakow KRI1P/00331269/7,
Lublin LU11/00248556/0, 1.6dz
LD1M/00107840/4; 00092885/2, Opole
OPOI0/00117990/4; OPOIO/00112308/2,
Poznan PO2P/00035922/4;, PO2P/00158081/4;
PO2P/00257742/0, Sosnowiec

KA1S/00030874/5: KA1S/00032262/6. Tarndéw
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TR1T/00101810/5; TR1T/00123081/5,
Tomaszéw Maz. PT1T/00034513/5, Olsztyn
OL10/19863/6; OL10/45353/9, Katowice

KA1K/00072627/8; KA1K/00122180/8

Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji zlozone na
rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

Cognor S.A.; Rep. A 1314/2021 z 14-07-2021
zlozone przed notariuszem Martyng Piekarczyk-
Studzinska, notariuszem w Warszawie;

Cognor Holding S.A.; Rep. A 1317/2021 z 14-07-
2021, przed notariuszem Martyng
Piekarczyk-Studzinska,

zlozone
notariuszem w

Warszawie;

Cognor Holding S.A. sp.k. Rep. A 1320/2021 z
14-07-2021, zlozone przed notariuszem Martyng

Piekarczyk-Studzinska, notariuszem

w

Warszawie
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ZALACZNIK 5
WYCENA

Iviii



Zalgcznik 3
Oswiadczenie Zarzqdu Emitenta o wysokosci skorygowanej lgcznej wartosé bligacji serii

1/2024 wyemitowanych przez Emitenta







OSWIADCZENIE O SKORYGOWANEJ LACZNEJ WARTOSCI OBLIGACJI

Dzialajgc w imieniu sp6iki pod firma COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju (,,Emitent”), w zwiazku ze
zwolanym na dzien 16 grudnia 2025 roku zgromadzeniem obligatariuszy obligacji serii 1/2024
wyemitowanych przez Emitenta, na podstawie art. 62 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (§j. Dz. U. 2024 poz. 708 ze zm.), niniejszym oswiadczamy, ze skorygowana taczna wartosé
obligacji serii 1/2024 wyemitowanych przez Emitenta wynosi  96.000.000 PLN (stownie:
dziewig¢dziesigt szes¢ milionéw ztotych), co przektada si¢ na 120.000, wyemitowanych i

niewykupionych obligacji serii 1/2024.

W imieniu COGNOR S.A.

(A

Podpis jest prawid

Podpis jest praw

Dokument pog tr‘
Dominik Bars? Q4
Data: 2025.12.16°11:51:48 CET
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