Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej odnosnie okolicznosci wydania opinii
z zastrzezeniem w Raporcie z przegladu srédrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za | pétrocze 2024 r. przez Biegltego Rewidenta — Deloitte Assurance
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Stanowisko Zarzadu:

W zwigzku z powzieciem informacji o wyrazeniu przez firme audytorskq Deloitte Assurance spotka z
ograniczonqg odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie raportu z zastrzezeniem z przeglgdu
pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 stycznia 2024 r. do
30 czerwca 2024 r. Zarzqd Spotki prezentuje niniejszym stanowisko w sprawie.

Wyrazone zastrzezenie jest konsekwencjq ujecia przez Spotke w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za pierwsze pdtrocze 2024 r. przychodu z tytutu rekompensaty zwiqzanej ze wzrostem cen
gazuienergii w kwocie 12,2 min PLN. Zdaniem audytora, ze wzgledu na brak wystarczajgcej podstawy
formalnej, ujecie tego przychodu w ksiegach za pierwsze potrocze 2024 nie jest dopuszczalne.

System rekompensat dla przemystu energochfonnego z tytutu wzrostu cen gazu i energii zostat
wprowadzony na okres trzech lat tj. 2022-2024 ustawgq z dnia 29 wrzesnia 2022 r. o zasadach realizacji
programow wsparcia przedsiebiorcow w zwiqgzku z sytuacjq na rynku energii w latach 2022-2024 (Dz.
U. poz. 2088) (,,Ustawa”). W ramach tego aktu prawnego ustawodawca ustanowif ramy dla tej pomocy
publicznej, w tym jej limity kwotowe na poszczegdlne lata oraz delegowat Radzie Ministréw okreslenie
w formie uchwaty szczegéfowych jej warunkow i kryteriow.

Rada Ministréw na podstawie Ustawy uchwalita rzgdowe programy wsparcia za 2022 i 2023 r. na
podstawie, ktdrych spdtka zalezna Cognor S.A. ztoZyta odpowiednie wnioski i uzyskata wsparcie na
poziomie 16,7 min za 2022 r. i 41,0 min za 2023 r.

Programy te podlegaty uprzednio uzgodnieniu z Komisjq Europejskg pod kgtem zgodnosci z wytycznymi
Komisji Europejskiej okreslone w Komunikacie , Tymczasowe kryzysowe i przejsciowe ramy srodkéw
pomocy panstwa w celu wsparcia gospodarki po agresji Rosji wobec Ukrainy" (Dz. Urz. UE C 101 z
17.03.2023, str. 3, z pézn. zm.), w ktérym dopuszczona zostata mozliwos¢ udzielania przez parnstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej pomocy publicznej z tytutu zaktocenn w dziatalnosci gospodarki Unii
Europejskiej, gdzie okreslono, ze wsparcie moze by¢ udzielone na pokrycie zwiekszonych kosztow
energii elektrycznej oraz gazu ziemnego w okresie do 30 czerwca 2024 r.

W zakresie 2024 r., w dniu 27 maja 2024 r. Rada Ministréw opublikowata projekt uchwaty ,,Pomoc dla
przemystu energochfonnego zwigzana z cenami gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2024 r.”, ktéra
okresla ramy programu rzgdowego na 2024 r. Do dnia dzisiejszego przedmiotowa uchwata nie zostata
jeszcze przyjeta, zas w wykazie prac legislacyjnych i programowych Rady Ministrow okreslono termin
uchwalenia na Il/lll kwartat 2024 r. Z informacji uzyskanych od uczestnikéw procesu konsultacji tego
projektu wynika, Ze uchwalenie programu w 3 kwartale 2024 r. w tresci zgodnej z projektem jest wysoce
prawdopodobne. Projekt ten w zakresie przyjetych rozwiqzan, kryteriow oraz algorytmow wyliczania
pomocy jest tozsamy z rokiem poprzednim.

Zgodnie z MSR 20.7 (Dotacje rzqdowe) dotacji rzgdowych, nie ujmuje sie, dopdki nie istnieje
wystarczajgca pewnosc, iz jednostka spetni warunki zwigzane z dotacjami.



W zwigzku z brakiem na gruncie MSR definicji , wystarczajgcej pewnosci”, przyjmuje sie w wytycznych,
ze prawdopodobieristwo przewyzszajgce 50% jest wystarczajgce. Okreslajgc zas poziom pewnosci
powinno brac sie pod uwage ogdt faktow i okolicznosci, zas w przypadku dotacji powtarzajgcych sie (a
takqg jest wtasnie przedmiotowa rekompensata), rowniez historyczne doswiadczenia z poprzednich

naborow.

Reasumujgc, zdaniem Zarzqdu Spdtki, wg stanu na dziern 30.06.2024 roku wystgpita wystarczajgca

pewnosé, ze:

1. Rada Ministréw, zgodnie z celem Ustawy oraz wytycznymi Unii Europejskiej, przyjmie program
rekompensat za 1 potfrocze 2024 r. w ksztafcie nie odbiegajgcym od opublikowanego projektu
i jednoczesnie od warunkdw uchwalonych za lata poprzednie,
2. Spodtka zalezna Cognor S.A. spetni warunki i kryteria programu, przy czym w zwiqgzku z faktem,
iz warunki i kryteria opierajq sie wytqcznie na okolicznosciach i danych historycznych, ich

spetnienie jest potwierdzone.
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Opinia Rady Nadzorczej:

Rada Nadzorcza, po dogtebnym zapoznaniu sie z zastrzezeniem wyrazonym przez firme audytorskq
Deloitte Assurance (oraz ujetym w jej opinii z przeglgdu pdtrocznych sprawozdan finansowych),
poddata wtasnej ocenie argumenty (dotyczqce kwestii ksiegowej stanowigcej przedmiot zastrzezenia)
przedstawione zaréwno przez audytorow spoftki, jak i przez jej Zarzqd. W rezultacie tej oceny, Rada
Nadzorcza stwierdza co nastepuje:

(i) Zgodnie z zapisami par. 8 MISR 20 (Dotacje rzqdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy
rzqgdowej), "dotacji rzqdowej nie ujmuje sie az do momentu, w ktorym istnieje uzasadnione
przekonanie, ze jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjqg oraz dotacja zostanie
otrzymana". Jednoczesnie, rozumienie ujetego w par. 8 MISR 20 okreslenia "uzasadnione przekonanie"
nie jest nigdzie w tym standardzie zdefiniowane.

(ii) Biorgc powyzsze pod uwage, Rada Nadzorcza zapoznata sie z dostepnymi opiniami eksperckimi w
tej kwestii. Wskazujg one, iz w sSwietle braku jednoznacznej definicji stwierdzenia "uzasadnione
przekonanie" (w tresci MSR 20), w praktyce szacunkowe prawdopodobieristwo otrzymania dotacji
przewyzszajgce 50% (tj. prog wskazany w stanowisku Zarzqdu) uzasadnia rozpoznanie dochodu z tytutu
tejze dotacji. Brak jednoznacznego zdefiniowania (w tresci MSR 20) pojecia "uzasadnione przekonanie"
implikuje jednoczesnie wysokie znaczenie osqdow szacunkowych (w tym informacji o charakterze
jakosciowym), ktére nalezy wzig¢ pod uwage, przy rozstrzyganiu zasadnosci rozpoznania dochodu z
tytutu danej dotacji.

(iii) Ponadto, opinie eksperckie, z ktorymi zapoznata sie Rada Nadzorcza, wskazujq iz:

- "Uzasadnione przekonanie" (na ktore powotuje sie par. 8 MSR 20) daje podstawe merytoryczng do
rozpoznania dochodu z tytutu dotacji w momencie, w ktorym wysoce prawdopodobnym staje sie
spetnienie przez beneficjenta jej wymogow (a niekoniecznie dopiero w momencie faktycznego,
formalnego spetnienia tychze wymogow);

- Przy ocenie zasadnosci stwierdzenia istnienia "uzasadnionego przekonania" nalezy uwzglednic
wszystkie relewantne fakty i okolicznosci, a w przypadku dotacji o powtarzalnym charakterze (np.
kilkuletnich rzgdowych programow wsparcia) réwniez historyczne doswiadczenia beneficjenta w tym
zakresie.

(iv) Biorgc powyzsze pod uwage, jak rowniez biorgc pod uwage fakty i okolicznosci przedstawione przez
Zarzqd spotki (w tym w szczegdlnosci fakt, iz spotka dwukrotnie skutecznie skorzystata, w latach 2022
oraz 2023, zrekompensat otrzymanych w ramach tego samego programu pomocy rzqdowej, spetniajqgc
jednoczesnie kryteria otrzymania rekompensat rowniez w roku 2024), Rada Nadzorcza stwierdza, iz
rozpoznanie przez spotke (w jej skonsolidowanych wynikach za pierwsze potrocze 2024 roku) przychodu
Z tytutu rekompensaty zwigzanej ze wzrostem cen gazu i energii (w kwocie 12,2 min PLN), jest oparte
na wiarygodnych podstawach merytorycznych (wskazujgcych na wystarczajgco wysokie
prawdopodobieristwo otrzymania tejze rekompensaty) i w zwigzku z tym w opinii Rady Nadzorczej nie
stanowi naruszenia wymogow Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 20.

Rada Nadzorcza:

Hubert Janiszewski Piotr Freyberg Zbigniew tapinski Stefan Dzienniak Jacek Welc
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