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COGNOR S.A.

sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych Nota 31.12.2022 31.12.2021
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 14 651 893 497 692
Warto$ci niematerialne 15 8310 10 347
Nieruchomosci inwestycyjne 16 117 119
Udzialy 18 1087 1271
Aktywa finansowe z tytutu wyceny instrumentow 17 50 551 15 689
pochodnych
Inne nalezno$ci 22 13971 14772
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 10 967 27 696
Aktywa trwale razem 736 896 567 586

Aktywa obrotowe

Zapasy 21 532 341 386 071
Inwestycje 19 30 198 82
Aktywa finansowe z tytutlu wyceny instrumentow 17 6 842 | 845
pochodnych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 16 117 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 394 695 394 829
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 333 188 99 187
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 24 6971 6993
Aktywa obrotowe razem 1320 352 889 007
Aktywa razem 2 057 248 1456 593
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
Dominik Barszcz Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Poraj, 2 marca 2023 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ acznie z informacjami objasniajacymi, ktore
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Wiynik z lat ubieglych i wynik okresu biezacego
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytulu leasingu

Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Pozostate zobowiazania

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji

rzagdowych oraz pozostate
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytulu leasingu
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzagdowych oraz pozostate

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

* patrz nota nr 5

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Poraj, 2 marca 2023 r.

Nota 31.12.2022 31.12.2021
*dane przeksztatcone
25 120 795 120 795
467 501 97 940
576 015 369 561
1164 311 588 296
27 235 045 157 901
26 92 482 92 055
29 11 878 14 343
28 - 587
35 6 698 5301
346 103 270 187
23 46 17200
27 81 687 87 829
26 21 528 19 529
29 1 863 2139
13 - 2 140
1300 1 800
28 437 467 461 387
35 1398 4 538
24 1 545 1548
546 834 598 110
892 937 868 297
2 057 248 1456 593

Przemystaw Grzesiak

Czlonek Zarzgdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore
stanowig integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Zysk/(strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy

Inne calkowite dochody

- ktore zostang reklasyfikowane na zyski lub straty po spelnieniu

okreslonych warunkow

Inne catkowite dochody
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Poraj, 2 marca 2023 r.

Nota
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01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
3634616 2798 367
(2 757 299) (2219 825)
877 317 578 542
54361 47 863
(129 247) (101 015)
(95 072) (52 492)
241 (483)
(8 878) (5 239)
698 722 467 176
49 206 29 846
(50 302) (40 917)
(1 096) (11 071)
697 626 456 105
(121 611) (86 544)
576 015 369 561
576 015 369 561

Przemystaw Grzesiak
Czlonek Zarzgdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach ztotych
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Amortyzacja nieruchomo$ci inwestycyjnych
Utworzenie/(rozwigzanie) odpisow aktualizujacych
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych
Zysk na dziatalnos$ci inwestycyjnej
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci
niematerialnych
Odsetki, prowizje i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytulu dostaw
i uslug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych oraz pozostatych
Pozostate korekty

Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy pozostalych inwestycji i instrumentéw
kapitatowych

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartoséci niematerialnych

Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprawozdanie z przeplywdw pienig¢znych nalezy analizowac lacznie z informacjami objasniajacymi,

Nota

14
15
16

36
36

36

36

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021

697 626 456 105
43112 50 728
939 973

2 1
(89) (6 295)
(285) (43)
(852) (1126)

(5 505) 5937
(19 437) (228 050)
(146 270) (125 885)
(3 180) 33222
(500) 1775

(2 741) 1 893
(1058) 2550
526 1042

562 288 192 827
(76 764) (60 749)
485 524 132 078
1731 1674

- 183

13 -

150 40

24 87

(30 010) (60)
(204 952) (98 996)
(428) (1462)
217 1364

(233 255) (97 170)

ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.



COGNOR S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dhuznych
Inne wptywy (IRS)

Sptata zaciagnigtych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow

dhuznych

Platno$¢ zobowigzan z tytulu uméw leasingu
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek)

zaptacone
Optata z tyt. podatku u zrodta z tytutu odsetek od eurobligacji
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w

rachunku biezacym na dzien 31 grudnia

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Poraj, 2 marca 2023 r.

01.01.2022 - 01.01.2021 -
Nota 31.12.2022 31.12.2021
165 038 200 000
8 508 -
(111 778) (201 306)
(22 114) (20 519)
(40 768) (24 752)
- (924)
(1114) (47 501)
251 155 (12 593)
23 81987 94 580
23 333142 81987

Przemystaw Grzesiak
Czlonek Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Sprawozdanie z przeplywdw pienig¢znych nalezy analizowac lacznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

. Wynik z lat

Kapital Pozqstale ubiegtych i wynik Kapital wlasny

w tysigcach zlotych zakladowy kapitaly okresu biezacego razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2021 120 795 94 348 3592 218 735
Catkowite dochody netto - - 369 561 369 561
Zysk netto za okres - - 369561 369 561
Utworzenie kapitatu zapasowego i rezerwowego z zysku - 3592 (3 592) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2021 120 795 97 940 369 561 588 296
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2022 120 795 97 940 369 561 588 296
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 576 015 576 015
Zysk netto za okres - - 576 015 576 015
Utworzenie kapitalu rezerwowego z zysku - 369 561 (369 561) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2022 120 795 467 501 576 015 1164 311

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Poraj, 2 marca 2023 r.

Przemystaw Grzesiak
Czlonek Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajagcymi,
ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

1 Informacja o Spolce

a) Informacje podstawowe

Spotka Cognor S.A. (wczesniej Huta Stali Jako$ciowych S.A.) z siedzibag w Poraju przy ul. Zielona 26 (Polska) powstata
dnia 14 czerwca 2004 r. w wyniku przeksztalcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig Ztomrex Sp. z 0.0. w spotke
akcyjng Ztomrex S.A.

W dniu 14 grudnia 2016 r. Huta Stali Jakosciowych S.A. (HSJ) jako spolka przejmujaca potaczyla si¢ z Ferrostal Labedy
Sp. z 0.0., ZW Profil S.A. i ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0. jako spétkami przejmowanymi. HSJ w dniu polaczenia
zmienil nazwe na Cognor S.A. oraz wyodrgbnil w swojej strukturze 4 oddziaty: Cognor SA Oddzial HSJ w Stalowej Woli,
Cognor SA Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach, Cognor SA Oddzial Ferrostal Labgdy w Krakowie, Cognor SA Oddziat
Ferrostal Labedy w Zawierciu.

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Cognor S.A. jako spdtka przejmujaca polaczyla sie ze Ztomrex Metal Sp. z o.0. jako spotka
przejmowang. Przejeta spotka utworzyta kolejny oddziat: Cognor S.A. Oddziat Ztomrex Metal we Wroctawiu.

W dniu 21 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy w Czgstochowie dokonal rejestracji potaczenia Cognor S.A. (spotka
przejmujaca) oraz Przedsicbiorstwa Transportu Samochodowego S.A. (spotka przejmowana) i Odlewni Metali Szopienice
Sp. z 0.0. (spotka przejmowana). Przejete spotki utworzyty oddziaty: Cognor S.A. Oddziat PTS w Krakowie oraz Cognor
S.A. Oddzial OM Szopienice w Katowicach.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Sad Rejonowy w Czgstochowie dokonal rejestracji potaczenia Cognor S.A. (spotka
przejmujaca) oraz Business Support Services Sp. z 0.0. (spéika przejmowana).

Glownym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest produkcja zeliwa, stali i stopow zelaza, produkcja sztab, pretow i profili
ciagnionych na zimno, obrobka metali i naktadanie powlok na metale, obrobka mechaniczna elementéw metalowych oraz
przetwarzanie odpadow metalowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki.

Spotka nie posiada jednostek zaleznych na dzien bilansowy i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wyzszego szczebla jest sporzadzane przez Cognor Holding S.A. z siedzibg w
Poraju i jest dostgpne na stronie internetowej www.cognor.eu.

2 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
a) Zasada kontynuacji dzialalno$ci
Sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalno$ci. Zarzad Cognor S.A. uwaza, ze nie ma zadnych wewngtrznych przestanek, ktore moglyby
powodowac istotng watpliwos¢ odnosnie zdolnosci Spotki do sptat wymaganych zobowigzan w kolejnym roku.

Zarzad Spotki po dokonaniu wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spotki, dostepnych zasobdéw i mozliwych scenariuszy,
biorac pod uwage sytuacj¢ wywotana przez Covid-19 oraz sytuacje geopolityczng i gospodarcza wynikajaca w szczegolnosci
z konfliktu zbrojnego na Ukrainie stwierdzit, ze przyjecie zalozenia kontynuowania dziatalnosci jest uzasadnione. Analiza
wplywu Covid-19 i konfliktu zbrojnego na wschodzie zostata szczegétowo przedstawiona w nocie nr 40.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 8
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

Ze wzgledu na unikalno$¢ sytuacji, Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich mozliwych sytuacji, ktéore moga wptynaé
na dziatalnos$¢ operacyjna i wyniki finansowe Spolki. Nie jesteSmy rowniez w stanie oszacowaé pelnego wptywu zaistniatej
sytuacji na Spotke. Zarzad przeanalizowal szereg scenariuszy okreslajac mozliwa skalge problemow powigzanych z
wskazanymi zagrozeniami. W zwiazku z powyzszym, Zarzad Spoétki na bazie przeprowadzonej analizy ryzyk, obecnej
wiedzy oraz podejmowanych i przewidywanych dziatan potwierdza, ze przyjecie zalozenia kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke jest uzasadnione pomimo trudnosci w ocenie doktadnego wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz COVID-
19 na przyszte wyniki finansowe. Biorac pod uwage powyzsze Zarzad Spotki postanowil sporzadzi¢ sprawozdanie
finansowe przyjmujac zasade kontynuacji dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci w niezmniejszonym istotnie
zakresie.

b) OsSwiadczenie o zgodnoSci

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r. zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
(,MSSF UE”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 2 marca 2023 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Mig¢dzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska, badz zostalty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
ale nie weszly jeszcze w zycie.

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spolki za 2022 rok

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spoéiki za
2022 r:

a) zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow trwatych do
uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

b) zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obcigzenia — koszt
wypelnienia umowy zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

¢) zmiany do MSSF 3 ,,Polaczenia przedsigwzig¢” — zmiany odniesien do zalozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do
MSSF 3 zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

d) zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane glownie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (zmiany do MSSF 1,
MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub
p6zniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie przyktadu ilustrujacego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie.)

W ocenie Spotki ww. zmiany nie majg istotnego wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe za 2022 rok.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 9
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone
przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nast¢pujgce zmiany do istniejacych standardow zostaly wydane przez
RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a ktére wchodza w zycie w pdzniejszym terminie:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 opublikowanymi przez RMSR 25 czerwca
2020 roku - zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej),

b) Zmiany do MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy — dane
poréwnawcze, zatwierdzone w UE w dniu 8 wrzesnia 2022 r. (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej)

¢) zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowe;j
zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2023 roku lub p6zniej),

d) zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” — Definicja
warto$ci szacunkowych zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej),

e) zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan z pojedynczej
transakcji zatwierdzone w UE w dniu 11 sierpnia 2022 r. (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

W ocenie Spotki ww. standardy i interpretacje nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
Spotka nie zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu zadnego z powyzszych standardéw lub zmian do istniejacych
standardow.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE
MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow oraz zmian do
standardoéw, ktore wedlug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do
stosowania w UE:

a) zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe Iub
dlugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej),
b) zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Zobowigzania dlugoterminowe z kowenantami
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej),

¢) zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” — Zobowigzanie z tytutu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku lub p6zniej),

d) MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub poézniej) — Komisja Europejska postanowila nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e) zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 1 wspolnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzieciem oraz poézniejsze zmiany (data wejScia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci).

Wedlug szacunkow Spoltki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.
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Reforma wskaznika referencyjnego stop procentowych (Reforma IBOR)

W dniu 1 stycznia 2018 roku weszlo w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 roku w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych ("Reforma IBOR"). W lutym 2021 roku zostala wydana nowelizacja rozporzadzenia. Rozporzadzenie
wprowadzilo nowy standard wyznaczania i stosowania stawek referencyjnych wykorzystywanych na rynku finansowym. W
konsekwencji zreformowane zostalo podejScie do ustalania stawek WIBOR i EURIBOR. Stopy LIBOR dla funta
brytyjskiego, franka szwajcarskiego, jena oraz euro poczawszy od 1 stycznia 2022 roku przestaty by¢ notowane i zostaty
zastapione stawkami alternatywnymi.

Reforma IBOR skutkowata wprowadzeniem zmian do MSSF, ktdre zostaty opublikowane w dwoch etapach:

- zmiany do MSSF9 "Instrumenty finansowe", MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" oraz MSSF 7
"Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji" - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 1 (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

- zmiany do MSSF9 "Instrumenty finansowe", MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena", MSSF 7
"Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji", MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe" oraz MSSF 16 "Leasing" - Reforma
Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 2 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej).

Zmiany Etapu 1 nie miatly istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz nie stosuje ona rachunkowosci
zabezpieczen dla instrumentéw zabezpieczajgcych stopg procentows.

W odniesieniu do zmian wprowadzonych w ramach Etapu 2 Spotka zamierza przyjaé nastepujace rozwigzania w odniesieniu
do instrumentéw finansowych, ktore ulegng zmianie w konsekwencji Reformy IBOR:

- w przypadku, gdy warunki umowne dotyczace kredytéw bankowych zostang zmienione bezposrednio w wyniku Reformy
IBOR, a nowa stawka bedaca podstawa okreslenia przeptywdw pienigznych wynikajacych z umowy jest ekwiwalentem
ekonomicznym dotychczasowej stawki obowiazujacej bezposrednio przed dokonaniem zmiany, Spoétka zmieni podstawe
okreslania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy prospektywnie, zmieniajac efektywna stopg procentowa. W
odniesieniu do wszelkich innych zmian wprowadzonych w tym okresie, ktore nie sa bezposrednio zwigzane z reforma,
Spotka zastosuje odpowiednie wymogi okreslone przez MSSF 9.

- w przypadku, gdy bezposrednio w wyniku Reformy IBOR zmianie ulegnie umowa leasingu, a nowa stawka okreslania
optat leasingowych jest ekwiwalentem ekonomicznym dotychczasowej stawki, Spotka dokona ponownej wyceny
zobowigzania z tytulu leasingu, aby odzwierciedli¢ zmienione optaty leasingowe przy zastosowaniu zaktualizowanej stopy
dyskontowej.

- jezeli Reforma IBOR spowoduje zmiang stawek referencyjnych o ktore oparte s3 posiadane przez Spoétke instrumenty
pochodne, Spétka dokona ponownej wyceny instrumentdw pochodnych, aby odzwiercieli¢ przeptywy pieniezne przy
zastosowaniu zaktualizowanej stawki, nie rozwigzujac instrumentu pochodnego.

W ocenie Spotki Reforma IBOR nie bedzie miata znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osadow, szacunkow i zatozen,
ktére maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej aktywow i zobowigzan,
ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrddel. Faktyczna warto§¢ moze r6zni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 11



COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wpltyw na sprawozdanie
finansowe, zostaty przedstawione w nastepujacych notach:

- nota 2a - zasada kontynuacji dziatalnosci,

- nota 4b, 4d - szacunek zwigzany z okresem ekonommicznej uzyteczno$ci aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i
prawnych,

- nota 8 - szacunek dotyczacy przychodow z tytutu rekompensat z tytutu wzrostu notowan praw do emisji CO2

- nota 14 - analiza przestanek dotyczacych utraty wartosci srodkéw trwatych

- nota 15 - analiza przestanek dotyczacych utraty wartosci warto§ci niematerialnych i prawnych, test na utrate wartosci
firmy,

- nota 18 - szacunki w zakresie utraty wartosci udzialow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci,

- nota 20 - aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych,

- nota 21 - zapasy - szacunki w zakresie utraty wartosci oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania,

- nota 28 - rezerwa na premie dla Zarzadu,

- nota 29 - zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych,

- nota 30 — wycena instrumentéw finansowych.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w zlotych polskich, po zaokragleniu do pelnych tysiecy. Ztoty polski jest
walutg funkcjonalng oraz prezentacyjna Spotki. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w odpowiedniej walucie funkcjonalnej
przy zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywow i zobowigzan wyrazone w
walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedhug $redniego kursu NBP obowiazujacego
na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym.

Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace aktywow lub zobowigzan finansowych, w tym zobowiagzan z tytutu leasingu
uyjmowane sa w przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytulu roznic kursowych ujmowane sg
pozostatych zyskach/stratach netto. Réznice kursowe dotyczace aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania produkcyjnego, wiacza si¢ do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytow
w walutach obcych.

Niepieni¢zne pozycje aktywoéw i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane na
walute funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe
wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sg przeliczane na walute funkcjonalng wedlug kursu
wymiany obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.
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b) Rzeczowe aktywa trwale

Wiasne skiadniki rzeczowych aktywow trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uymuje si¢ w ksiggach wedtug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cen¢
zakupu skladnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towardéw i
ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wyladunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cene
nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika $rodkow trwatych lub $rodkéw trwatych w budowie obejmuje calkowite koszty poniesione
przez podmiot w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego
do uzywania (lub do dnia sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT nie
podlegajacy odliczeniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmuje tez wstepny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym ten sktadnik jest
zlokalizowany.

Spotka aktywuje koszty finansowania zewngtrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, traktujac je jako czgs¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego

sktadnika aktywow.
W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrebnych i istotnych czgsci sktadowych o
réznym okresie uzytkowania, czesci te powinny by¢ traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czgsci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z
wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wszystkie inne naktady sa ujmowane w wyniku finansowym
jako koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czesci skladowe amortyzowane sg metoda liniowg
przez okres uzytkowania przy uwzglgdnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka
trwalego (warto$ci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze uzytkowania stawki amortyzacji dla
poszczegolnych kategorii $rodkow trwatych:

Budynki 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% do 30,0%
Pojazdy 10,0%

Meble 1 wyposazenie 14,0%

Poprawnos$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkow trwatych jest przez
Jednostke corocznie weryfikowana.

¢) Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Zgodnie z MSSF 16 ,,Leasing” — umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje si¢ prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez dany okres czasu w zamian za (oplatg) wynagrodzenie.
Umowa zawiera leasing, jesli spelnione sa tacznie nast¢pujace warunki:

« sktadnik aktywow jest zidentyfikowany,

* leasingobiorca ma prawo do wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania danego sktadnika aktywow przez caly
okres uzytkowania,
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Okres leasingu to nicodwotalny okres, przez ktory leasingobiorca ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow,
wraz z:

* okresami, na ktore mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze leasingobiorca

skorzysta z tego prawa; oraz

* okresami, w ktorych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyc¢, ze leasingobiorca

nie skorzysta z tego prawa.

Spotka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowiazanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczgcia.
Datg rozpoczgcia okresu leasingu jest data, w ktorej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywow do uzytkowania
przez leasingobiorce.

Spoétka korzysta z prawa zwolnienia ze stosowania wymogow wynikajacych z MSSF 16 w przypadku ujmowania:

* leasingu krotkoterminowego — leasing, ktory w dacie rozpoczgcia ma okres leasingu nie dluzszy niz 12 miesigcy.

Leasing, w ktorym wprowadzono opcj¢ kupna nie jest leasingiem krotkoterminowym.

* leasingu dotyczacego aktywow o niskiej wartosci — aktywa ktdrych jednostkowa warto$¢ poczatkowa nowego sktadnika
W dacie rozpoczecia Spotka wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien zgodnie z MSSF 16 obejmowac:

a) kwotg poczatkowa wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz,

d) szacunek kosztéw, ktore maja zosta¢ poniesione przez leasingobiorc¢ w zwigzku z demontazem i usuni¢ciem bazowego
sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym si¢ znajdowat lub przeprowadzeniem renowacji
bazowego skladnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sa ponoszone w celu
wytworzenia zapaséw. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztow w dacie rozpoczecia albo w
wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez dany okres.

W dacie rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytulu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli
stope t¢ mozna z tatwoscia ustalic. W przeciwnym razie Spotka stosuje krancowsg stope procentowsg leasingobiorcy.

d) Wartos$ci niematerialne

Badania i rozwdj
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane
sa w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dzialan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu
nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego
produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spotka posiada techniczne, finansowe
oraz inne niezbedne s$rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg: koszty
materiatdw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czg$é
kosztéw posrednich bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika warto$ci niematerialnych.

Pozostale koszty prac rozwojowych ujmowane sa w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Aktywowane koszty
prac rozwojowych sa ujmowane jako aktywa niematerialne w oparciu o ich cen¢ nabycia pomniejszone o odpisy
amortyzacyine oraz odpisy aktualizuiace z tvtutu utraty wartosci.

Inne wartosci niematerialne

Inne warto$ci niematerialne nabyte przez Spolke wykazywane sa w oparciu o ich cen¢ nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.
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Nakiady poniesione w terminie pozniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostale naktady sa ujmowane w wyniku finansowym w
momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa, biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest on
okreslony. Warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na
utrate wartosci. Inne wartosci niematerialne sg amortyzowane od dnia kiedy sa dostgpne do uzytkowania. Szacunkowy okres
uzytkowania jest nastgpujacy:

* Licencje na systemy informatyczne 8 lat
* Kapitalizowane koszty rozwojowe 5 lat
* Inne 2 lata

¢) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychodéw z tytulu najmu, z tytulu wzrostu
ich wartoéci lub do obydwu celéw. Nieruchomos$ci inwestycyjne sg wyceniane w Spotce wg kosztu. Nieruchomosci
inwestycyjne amortyzowane sg metoda liniowa przez okres ich uzytkowania, uwzgledniajac ich warto$¢ rezydualng. Grunty
nie sg umarzane. Szacowany okres uzyteczno$ci nieruchomosci inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywow
trwalych opisanych w punkcie b) powyzej. W przypadku praw do uzytkowania aktywow prezentowanych jako
nieruchomosci inwestycyjne, zastosowanie majg zasady prezentowane w punkcie ¢) powyzej.

f) Udzialy/akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udzialy/akcje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych wyceniane s3 metoda praw wlasnosci. Efekt zmiany wartos$ci
udziatéw/akceji w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych ujmowany jest przez wynik finansowy. Szczeg6ly dotyczace
wyceny udziatdw/akcji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zostaty przedstawione w nocie 18.

g) Aktywa i zobowiazania finansowe

Instrumenty finansowe

Kwalifikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeplywow pieni¢znych sktadnika aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych
dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy zmieni si¢ biznesowy
model zarzadzania aktywami finansowymi.

Poczgtkowa wycena

W momencie poczatkowego ujgcia Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe w jego
warto$ci godziwej, ktora w przypadku aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych niewycenianych w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktore mozna bezposrednio przypisac
do nabycia lub emisji tych aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ushug, ktore nie maja istotnego komponentu
finansowania (ustalonego zgodnie z MSSF 15), w ich cenie transakcyjnej (zgodnie z definicja w MSSF 15)

Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywow jest ujmowany jako wyceniany wg zamortyzowanego kosztu jesli spetnia oba ponizsze warunki:

a) jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeptywdw pienig¢znych wynikajacych z umowy,

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre§lonych terminach
przeplywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gldwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty
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Spotka w tej grupie aktywow klasyfikuje naleznosci handlowe (nie przekazane faktorowi), a takze udzielone pozyczki oraz
srodki pieni¢zne i ekwiwalenty

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spelnione sa oba

ponizsze warunki:

a) jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest zar6wno otrzymywanie przeplywow pieni¢znych
wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej skladnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienigznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gldwnej i odsetek od kwoty gldwnej pozostatej do sptaty.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Spotka w tej grupie aktywow klasyfikuje naleznosci faktoringowe.

Przeptywy z tytutu faktoringu w rachunku przeptywdw pieni¢znych pokazane sa w ramach dziatalnosci operacyjne;.

Spotka klasyfikuje swapy na stopg procentowg jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W
zwiagzku z faktem, iz instrument ten ma za zadanie ograniczaé ryzyko zwigzane ze zmiennoscia stop procentowych od
wyemitowanych obligacji i otrzymanego kredytu, wptyw zmian w wycenie Spotka odnosi w koszty/przychody finansowe.

Utrata wartosci

W przypadku naleznosci handlowych, ktére nie maja znaczacego elementu finansowania, Spolka stosuje podejscie
uproszczone wymagane przez MSSF 9 i wycenia odpisy z tyt. utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych
w calym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujgcia. Spotka stosuje matryce odpisow, w ktdrej odpisy
oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okresow przeterminowania.

Na moment poczatkowego ujecia aktywa odpis ujmuje si¢ w wysokosci oczekiwanych strat w okresie 12 miesiecy (za
wyjatkiem nalezno$ci opisanych powyzej). Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zZycia,
jezeli ryzyko kredytowe zwiagzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.
Celem wymogdéw w zakresie utraty wartosci jest ujgcie oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia wszystkich
instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia - niezaleznie od tego, czy oceniane one byly indywidualnie czy zbiorowo - biorac pod uwage wszystkie
racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wtaczajac w to dane dotyczace przysztosci.

Spotka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentéw finansowych w sposob uwzgledniajacy:

a) nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktora ustala si¢, oceniajgc szereg mozliwych wynikow;

b) wartos¢ pienigdza w czasie; oraz

¢) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore s dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran na dzien
sprawozdawczy, dotyczace przeszlych zdarzen, obecnych warunkow i prognoz dotyczacych przysztych warunkow
gospodarczych.

Aktywa w zamortyzowanym koszcie wykazywane sa w wartosci brutto, natomiast odpis tworzony jest na odrgbnym koncie
ksiggowym. W przypadku niesciggalnosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonuje si¢ jej spisania. Pozniejsze splaty
uprzednio odpisanych naleznos$ci uznaje si¢ w pozostatych przychodach w wyniku finansowym.

Szczegotowe podejscie odnosnie utraty wartosci opisane w nocie nr 30.

Zobowigzania finansowe
Spotka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie,

z wyjatkiem zobowiazan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w
tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;j.
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Spotka klasyfikuje swapy na stope procentowa jako zobowigzanie wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
W zwigzku z faktem, iz instrument ten ma za zadanie ogranicza¢ ryzyko zwigzane ze zmienno$cia stop procentowych od
otrzymanego kredytu, wplyw zmian w wycenie Spo6tka odnosi w koszty/przychody finansowe.

h) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub wedtug kosztu wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanag
w toku dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia ikosztami niezbednymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Ceng¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw ustala si¢ metoda szczegotowej identyfikacji o ile to mozliwe, a jezeli nie, to,
metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu powigkszona o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednia cze$¢ stalych
posrednich kosztéw produkeji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych.

Dla materiatéw nierotujacych, dla ktorych stwierdzono brak mozliwosci odzyskania warto$ci ksiegowej tworzone sg odpisy.
Utworzenie/rozwigzanie odpisow aktualizujacych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych produktow, towaréw lub
materiatlow. Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane sa w koszcie sprzedanych
produktow, towarow lub materiatow.

i) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie i krotkoterminowe depozyty bankowe (do 3
miesiecy). Kredyty w rachunku biezacym stanowig integralng cze¢$¢ zarzadzania srodkami pienigznymi Spotki sg ujete jako
sktadnik srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw dla celow sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych.

Spotka ustala odpis na $rodki pienigzne wg modelu strat oczekiwanych, indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej
instytucji kredytowej na podstawie zewngtrznych ratingdw.

j) Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych $rodki pieniezne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartos$ci uzytkowej przyszie
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualna
rynkowg oceng¢ wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W
przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeplywow pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z
tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien sprawozdawczy ocenie, czy zaszty
przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty
warto$ci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytulu
utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiegowej skladnika aktywoéw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

k) Kapital wlasny
Kapital zakladowy

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem.
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Pozostale kapitaly

Na pozostate kapitaty skladaja si¢ kapital zapasowy, kapital rezerwowy, akcje wlasne oraz inne doptaty od wiascicieli.
Kapital zapasowy tworzy si¢ z odpisow z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych. Kapitat
rezerwowy z tytulu dywidendy (fundusz dywidendowy) tworzy si¢ z dostgpnych w tym celu zyskow zatrzymanych na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wilasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wplyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitalu wiasnego. Zakupione akcje
wlasne sg wykazywane w ramach pozostatych kapitalow. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty
ujmuje si¢ jako zwigkszenie kapitatu wlasnego.

1) Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniegjszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty,
pozyczki i papiery dtuzne sa nastgpnie wyceniane wedlug metody zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie roznice pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne), a
wartoscig wykupu ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania
umow.

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celdw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywow
pienigznych z tytulu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy. W przypadku zobowigzan rynkowa stope procentowa szacuje si¢ w oparciu o biezaca stopa procentowa dla
podobnego rodzaju uméw o podobnych parametrach i poréwnywalnym okresie zapadalnosci. W przypadku obligacji
warto$¢ godziwa szacuje si¢ na podstawie transakcji rynkowych zakupu obligacji wyemitowanych przez Cognor S.A. na
dzien lub w okresie krotko przed dniem sprawozdawczym.

m) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych §wiadczen — odprawy emerytalne

Spotka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wyceng przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
$wiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewnetrzne regulacje Spotki, Uktad Zbiorowy Pracy oraz inne obowigzujace
przepisy prawne.

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okre$la si¢ przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i uwzglednieniu
wymogow okreslonych w MSSF EU, a w szczegbdlnosci w MSR 19 ‘Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia si¢ na
poziomie warto$ci biezacej przysztych zobowigzan Spotki z tytutu Swiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje sie przy
wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawg kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegdlnych pracownikdow jest prognozowana warto$¢ §wiadczenia, ktore
Spotka jest zobligowana wyplaci¢ na mocy regulacji wyszczegoélnionych powyzej. Warto$¢ swiadczenia prognozuje si¢ do
momentu nabycia §wiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytutu §wiadczen pracowniczych okresla si¢ na podstawie
przewidywanego wzrostu warto$ci $wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy przez
danego pracownika. Oszacowana wartos¢ jest nastepnie dyskontowana aktuarialnie na dzien sprawozdawczy.

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytulu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w momencie wykonania §wiadczenia.

Spotka tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu
krotkoterminowych premii pieni¢znych, jesli Spotka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyplat na
podstawie ustug §wiadczonych przez pracownikow w przesztosci, a zobowiazanie to moze zosta¢ rzetelnie oszacowane.
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n) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoélce cigzy prawny lub zwyczajowy obowiazek wynikajacy z przesziych
zdarzen i prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku wigza¢ si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.

W przypadku, kiedy efekt warto$ci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie
oczekiwanych przysztych przeptywdéw srodkow pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktoéra odzwierciedla
biezace szacunki rynkowe zmian wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwiagzane z danym sktadnikiem zobowigzan.

0) Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszone koszty
transakcyjne, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do powstania tych zobowigzan, a nastgpnie wycenia si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania biezace nie sg dyskontowane.

p) Przychody

Przychody obejmuja warto$¢ godziwa zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu sprzedazy towardéw i ushug w ramach zwyktej
dziatalnosci Spotki. Przychody sa prezentowane netto bez podatku od towarow i ustug, po uwzglednieniu zwrotow, rabatow
i upustow.

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych oraz ustug ujmuje sig, jezeli spetnione zostaty nastgpujgce warunki:

a) strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i
sa zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

b) Spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore majg zosta¢ przekazane;

¢) Spoéika jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktdre maja zostaé przekazane;

d) umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeptywow pieni¢znych Spotki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze Spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktére zostang przekazane klientowi. Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, jednostka
uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar zaplaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota
wynagrodzenia, ktore bedzie przystugiwato Spotce, moze by¢ nizsza niz cena okre§lona w umowie, jesli wynagrodzenie jest
zmienne, poniewaz Spotka moze zaoferowac klientowi ulge cenows

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarly
umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron
dotyczace dobr lub ustug, ktore maja zosta¢ przekazane; Spotka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki platnosci za dobra lub
ustugi, ktore maja zosta¢ przekazane, umowa ma tre§¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma
wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra Iub ushugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania §wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowiazanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ushugi (lub
pakietu dobr lub ustug), ktore mozna wyodrebni¢ lub Spétki odrgbnych dobr lub ustug, ktére sa zasadniczo takie same i w
przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spoltki — bedzie jej przystugiwaé w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okre§lone w umowie z klientem moze obejmowac
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Niektore umowy z kontrahentami Spotka zawieraja zapisy o korektach jakosciowych stanowiacych podstawe do wyliczenia
ostatecznej ceny sprzedazy, czy pewnych formach premiowania klienta, jednak prawdopodobienstwo, ze nie nastapi
odwrocenie znaczacej czegsci skumulowanych przychodow w przysztosci, jest niskie. W takich przypadkach, zgodnie z
MSSF 15, nie uwzglednia si¢ zatem kwoty wynagrodzenia zmiennego w cenie transakcyjnej. Ponowna ocena wynagrodzenia
zmiennego powinna by¢ dokonywana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegolnych zobowiazan do wykonania §wiadczenia

Spotka przypisuje ceng transakcyjng do kazdego zobowiazania do wykonania $§wiadczenia (lub do odrgbnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodow w momencie spelniania zobowigzan do wykonania §wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie speiniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ushugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Zobowigzania z tytutu kontraktéw w formie zaliczek otrzymanych od dostawcow prezentowane sa w pozycji zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (zaliczki na zakup dobr i ustug), a aktywa z tytutu uméw z klientami prezentowane sg w
naleznoS$ciach lub jako pozostate naleznosci w aktywach trwatych.

Spotka rozpoznaje przychody w okreslonym momencie z nastgpujacych tytutow:

a) sprzedaz ztomu stalowego i niezelaznego - klientami sg firmy produkcyjne, huty w wickszosci klienci krajowi. Przychod
jest rozpoznawany w momencie wywozu towaru dla incoterms EXW. W przypadku DAP przychdd rozpoznawany jest w
momencie potwierdzenia otrzymanej dostawy przez klienta. Stosowane sg upusty dla klientéw po przekroczeniu odebrania
okreslonych ilosci w miesigcznych odbiorach. Realizowane terminy ptatnosci to gtéwnie 14 dni oraz 30 dni. Kazdy klient
sprawdzany jest przez dziat windykacji, a terminy platnos$ci ustalane sa w zaleznosci od potwierdzonej zdolnosci kredytowej
klienta oraz od przebiegu dotychczasowej wspolpracy. Klienci bez potwierdzonej zdolnosci kredytowej moga kupi¢ towar
jedynie po dokonaniu przedplaty. Sprzedawane towary dostarczane sa transportem wilasnym w ok. 30% przypadkach,
pozostate 70% to transport zlecony firmom przewozowym. W przypadku wlasnego transportu stosowane sg zwykle warunki
incoterms EXW, w przypadku spedycji sa to zwykle DAP.

b) sprzedaz kesisk i wlewek do klientow krajowych jak i zagranicznych realizowana do hut lub kuzni, ktére przetwarzaja
dalej potwyroby, rabaty ustalane indywidualnie w zaleznosci od ilo$ci zakupionej, terminy ptatnosci w zalezno$ci od ustalen
14-90 dni, sprzedaz na zasadach CPT, FCA, sporadycznie DAP i DDP

¢) sprzedaz pretdw zebrowanych, ptaskich, okragtych, kwadratowych, katownikow, teownikow, ceownikow, ksztattownikow
do klientow krajowych jak i zagranicznych - do hurtownikow i producentéw, gtéwnie z branzy budowlanej i maszynowe;j.
Przychod rozpoznawany jest w dacie sprzedazy. Spotka stosuje dla klientow system bonuséw w zaleznosci od ilosci

zakupionych wyrobow. Terminy platnosci w zaleznosci od ustalen 14-90 dni, sprzedaz na zasadach CPT lub FCA.
d) sprzedaz pretow walcowanych, kesoOw walcowanych oraz blach. W przypadku wyroboéw dlugich rozrdzniane sg dwa

przeznaczenia: PWS ( do obrobki skrawaniem) — sprzedaz do wyspecjalizowanych firm dystrybucyjnych, §wiadczacych
m.in. ustugi ciecia materiatu oraz PWP (do kucia matrycowego) - sprzedaz do finalnych przetworcow tych wyrobow, sa to
kuznie matrycowe oraz wyspecjalizowane firmy dystrybucyjne obshigujace ten segment rynku. Rabaty ustalane sa
indywidualnie. Baza dostawy FCA, CPT, sporadycznie DAP i DDP (ok 70 % sprzedazy transport organizowany przez
Grupg, pozostate 30 % transport w gestii klienta). Formami ptatnosci sa: gotowka / przedptata przed odbiorem materiatu,
kredyt kupiecki w terminach 30, 45, 60 dni ( sporadycznie przelew 90 dni), wzajemne potracenia wynikajace np. z dostaw
ztomu przez naszych klientow

e) potwyroby ze stopow miedzi - watki i tuleje z brazu oraz stopy odlewnicze z cynku oraz zaprawy ocynkownicze, ich
produkcja bazuje na przetworzeniu powierzonego surowca stad w wigkszosci sprzedaza jest ustuga na powierzonym
materiale. Sprzedaz z tego segmentu trafia do hurtowni oraz bezposredni producenci, w wigkszosci zlokalizowani za
granicg. W zaleznosci od formy wspolpracy, w przypadku przerobéw — premia przerobowa jest indywidualna dla kazdego
klienta. W przypadku full price, cena na bazie formuty cenowej opartej na LME badz WVM. Wszystkie kluczowe kontrakty
stanowigce ok 80-90% sprzedazy zawieraja transport realizowany zewngtrzng firma. Grupa organizuje dostawg oraz ponosi
jej koszt w wigkszosci takich przypadkéw sprzedaz odbywa si¢ na warunkach incoterms DAP, w przypadku odbioru
wilasnego na warunkach FCA. Terminy ptatnosci ustalane indywidualnie w oparciu o istniejacy limit kupiecki, od 14 do 60
dni.
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f) w ramach pozostatej sprzedazy Spotka wykonuje ustugi transportu towardw i osob, ustugi naprawy pojazdow oraz
diagnostyke pojazddéw, wynajem sprzetu budowlanego, jak réwniez ustugi budowlane i utrzymania (sprzatania) drog i
chodnikow. Klientami sg firmy drogowe lub transportowe. Ustugi warsztatowe $wiadczone sa dla firm jak i klientow
detalicznych, zdecydowana wigkszo$¢ to klienci krajowi. Sporadycznie wystepuje sprzedaz klientom zagranicznym. Ustugi
transportowe wykonywane sa na bazie podpisanych uméw badz zlecen. Przychody rozpoznawane s3 w momencie
wykonania ustugi. Warunki sprzedazy w oparciu o umowy / przyjete zlecenia lub cen¢ paliwa na Stacji Paliw, forma
ptatnosci okreslona w umowie/zleceniu, zazwyczaj jest to przelew 14 lub 30 dni. Sprzedaz ushug warsztatowych i paliwa —
jezeli jest podpisana umowa i klient zweryfikowany przez Coface to forma ptatnosci jest przelew, w przypadku pozostatych
klientow forma ptatnosci jest gotowka.

g) Spotka ujmuje przychody z tytutu sprzedazy zakontraktowanych wcze$niej mediow (energia elektryczna, gaz), ktérych w
zwigzku ze spadkiem popytu oraz przestojami modernizacyjnymi nie byla w stanie wykorzysta¢ na wilasne potrzeby,
przychody te rozpoznaje jako przychody ze sprzedazy towarow.

Spotka rozpoznaje przychody przekazywanych w miar¢ uptywu czasu z nastgpujacych tytutow:

h) umowa o ustuge budowlang - rozpoznawane sa przychody z kontraktu dlugoterminowego o budowg centrum
wystawienniczo-konferencyjnego w okolicach Krakowa, ktory Spoétka buduje na zlecenie. Przychody rozpoznawane s na
bazie kosztow powigkszonych o marz¢ wynikajaca z podpisanych uméow.

r) Pozostale przychody i koszty

Przychody z tytulu odsetek handlowych wykazuje si¢ w wyniku finansowym w pozostalych przychodach na zasadzie
memorialowej, przy zastosowaniu metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu dywidend ujmowane sa w
pozostatych przychodach w okresie, w ktorym ustalone zostalo prawo do ich otrzymania. Koszty z tytulu odsetek od
zobowigzan handlowych i innych zobowigzan niefinansowych ujmowane sa w pozostatych kosztach przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowe;.
W pozostatych przychodach ujmowane s przychody dotyczace rekompensat z tytutu wzrostu notowan praw do emisji CO2

oraz przychody z tytutu gotowosci do redukcji mocy.

s) Pozostale zyski/straty netto

Pozostate zyski/straty netto obejmuja zyski/straty netto ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych (srodkow
trwalych, warto§ci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, inwestycji), zyski/straty netto ze sprzedazy
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa, wynik na przeszacowaniu inwestycji wycenianych metoda praw wlasnosci,
rozwigzanie/utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci na pozostaltych inwestycjach oraz zyski/straty netto z tytulu réznic
kursowych dotyczacych dziatalno$ci operacyjne;.

t) Przychody i koszty finansowe

Przychody/koszty finansowe netto obejmuja odsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytulu zadluzenia ustalone w
oparciu o efektywna stopg procentowa, odsetki dotyczace innych zobowigzan finansowych, zyski lub straty z tytulu réznic
kursowych nie dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, przychody z tytulu umorzonych zobowigzan finansowych. W
przychodach i kosztach finansowych ujmowane sg rowniez zmiany wyceny instrumentdw pochodnych.

u) Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje cze$¢ biezaca i cze§¢ odroczona. Podatek dochodowy
ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami ujetymi w innych catkowitych dochodach
Iub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien sprawozdawczy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.
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Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu o réznice przejsciowe
pomigdzy wartoscig aktywoéw 1 zobowigzan ustalang dla celow ksiggowych, a ich wartoscia szacowana dla celow
podatkowych. Podatku odroczonego nie tworzy si¢ na nastepujace roznice przejsciowe: wartos¢ firmy, poczatkowe ujecie
aktywow lub pasywow, ktore nie wptywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania, réznice zwiazane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one zrealizowane w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji
wartosci ksiggowe] aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na dzien
sprawozdawczy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa wyymowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, 1Z osiagnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Przeksztalcenie danych porownywalnych

Spotka zadecydowata o prezentacji w osobnej pozycji w bilansie zobowigzan leasingowych i wydzieleniu ich z
dotychczasowej prezentacji lacznej z innymi zobowigzaniami z tytulu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych.

Adekwatne przeksztatcenia dokonano w notach.

Zmiana
Wyciag ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2021
wg
zatwierdzonego Dane
w tysigeach sprawozdania za przeksztalco
zlotych 2021 rok Korekty ne
Zobowiqzania V4 tytulu kredytéw, pOZyCZGk oraz iIlIlyCh 249 956 (92 055) 157 901

instrumentéw diuznych
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 92 055 92 055
Zobowiazania dlugoterminowe razem 270 187 - 270 187
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

. . . 107 358 (19 529) 87 829

instrumentow dtuznych

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 19 529 19 529
Zobowiazania krétkoterminowe razem 598 110 - 598 110
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Przychody ze sprzedazy
w tysigcach zlotych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
a) od jednostek powigzanych 14 478 9 004
Przychody ze wyroboéw gotowych - -
Przychody ze sprzedazy ustug 14112 8 740
Przychody ze sprzedazy towarow 365 263
Przychody ze sprzedazy materiatow 1 1
b) od pozostalych jednostek 3620 138 2 789 363
Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych 2921 335 2378232
Przychody ze sprzedazy ustug 31595 80 941
Przychody ze sprzedazy towarow i energii 665 087 306 981
Przychody ze sprzedazy materiatow 2121 23 209
3 634 616 2 798 367
w tym.:
- przychody z tytutu dobr lub ustug przekazanych klientowi w okreslonym momencie 3624 037 2792 549
- przychody z tytutu sprzedazy dobr lub ustug przekazywanych w miarg uptywu czasu 10 579 5818
Przychody osiagane sa z nastepujacych zrédel:
-sprzedaz ztomu stalowego i metali niezelaznych 368 048 338273
-sprzedaz kesisk, wlewek 718 724 466 261
-sprzedaz pretow walcowanych, kesisk walcowanych oraz blach 1 157 888 762 151
-sprze.da’z pretow z‘eb’rowanych, p%as'klrch, okragtych, kwadratowych, katownikow, 936 588 1 079 730
teownikow, ceownikow, ksztaltownikow
-sprzedaz watkow i tulei z brazu oraz stopéw odlewniczych cynku 122 216 83 547
-sprzedaz ustug transportowych 27 699 21572
-sprzedaz z tytutu ustugi budowlane;j 10 579 5818
-sprzedaz energii elektrycznej i gazu 260 139 -
-pozostata sprzedaz 32 735 41015

Jako przychody rozpoznawane w miar¢ uplywu czasu rozpoznawane sg przychody z kontraktu dlugoterminowego o budowe
centrum wystawienniczo-konferencyjnego w okolicach Krakowa, ktory Spotka buduje na zlecenie. Pozostate przychody
rozpoznawane sa w okreslonym momencie.

Spotka w 2020 roku zawarta 2-3 letnie kontrakty terminowe na zakup energii elektrycznej oraz gazu na wlasne potrzeby, z
czego dla oddziatu Ferrostal Labedy byly to kontrakty pasmowe wymagajace codziennego bilansowania na gietdzie w zwiazku
z nierownomiernym w czasie zapotrzebowaniem dziennym na te media. W drugiej potowie biezacego roku mialy miejsce
dlugotrwate przestoje produkcyjne poszczegdlnych zaktadéw, wynikajace z istotnego ograniczenia popytu, jak réwniez z
realizacji projektéw modernizacyjnych. W efekcie Cognor S.A. zobowigzany byt do odsprzedazy na gietdzie niezuzytych
znaczacych wolumenow energii elektrycznej i gazu. Jako, ze rynkowe ceny tych mediow w 2022 r. byty znaczaco wyzsze od
cen terminowych zakupu z kontraktow zawartych w 2020 r. a niezuzyte wolumeny znaczace, Spotka osiagneta w biezacym
roku na przedmiotowych transakcjach przychody ze sprzedazy w tacznej kwocie 260.139 tys. zt (236.842 tys. zl energia
elektryczna, 23.297 tys. zl gaz) oraz zysk w wysokosci 155.091 (131.794 tys.zl, energia elektryczna, 23.297 tys. zt gaz).
Zakup energii elektrycznej i gazu dokonywane s3 z zatozeniem zuzycia na wlasne potrzeby, odsprzedaz ma miejsce na skutek
przestojow produkcyjnych. Z tytulu przeprowadzonych transakcji brak zobowigzan do zwrotéw. Na bazie przeprowadzonych
analiz, z uwagi na opisana sytuacj¢ i zakupywanie energii z zamiarem zuzycia na wlasne potrzeby Spotka nie dokonuje
wyceny otwartych kontraktow na zakup energii i gazu do wartosci godziwych.
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Spotka posiada jeden kontrakt dtugoterminowy rozliczany na bazie "koszt plus marza". W wyniku tego kontraktu Spotka
rozpoznata przychod narastajaco do 31 grudnia 2022 roku w wysokosci 25 045 tys. PLN (z tego w 2022 roku 10 579 tys.
PLN, w 2021 roku 5 818 tys. PLN, w 2020 roku 4 355 tys. PLN), co stanowi réwnowarto$¢ poniesionych naktadow
powigkszonych o 3 267 tys. marzy (z czego rozpoznanej w 2022 roku: 1 380 tys. PLN, w 2021 roku 759 tys. PLN, w 2020
roku 568 tys. PLN). Do rozpoznania przychodu w przysztych latach z tytulu tego kontraktu pozostaje ok. 5 000 tys. PLN
jednakze ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen, warto$¢ ta moze ulec zmianie. Aktywa z tyt. ww umowy Spotka prezentuje w
naleznosciach z tyt. dostaw i ustug krotkoterminowych. Spotka przewiduje zakonczy¢ ten projekt w najblizszym roku.

Poza powyzszym kontraktem Spotka nie posiada kontraktow sprzedazy powyzej 12 miesigcy stad Spotka korzysta z
wylaczenia wskazanego w MSSF 15 nie ujawniajac ceny transakcyjnej przypisanej do obowigzkéw s$wiadczen nie
wypelnionych w ramach tych umow.

Spotka w procesie sprzedazy dziata jako zleceniodawca. Brak zobowiazan do zwrotdow, a §wiadczenia z tytulu gwarancji sa
nieistotne.

Koszty obstugi procesu sprzedazy i transportu zwigzane ze sprzedaza wyrobow gotowych ujmowane sa jako koszty

dystrybucji niezaleznie od rodzaju warunkéw sprzedazy.

Koszty wedlug rodzaju

w tysigcach zlotych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (nota 14 i 15) (44 053) (51702)
Zuzycie materiatdow i energii (2047 616) (1708 440)
Ustugi obce (277 462) (197 454)
Podatki i optaty (11 283) (9 299)
Wynagrodzenia (196 911) (165 686)
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia (43 931) (38 106)
Pozostate koszty rodzajowe (8 291) (6 784)
Koszty wedlug rodzaju razem (2 629 547) (2177 471)
Koszt sprzedanych towardow i materialow (436 551) (310 965)
Zmiana stanu produktéw, rozliczen miedzyokresowych oraz kosztow

. 84 480 115104
rozliczonych
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materialow,
koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu, w tym: (2981 618) (2373 332)
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (2757 299) (2219 825)
Koszty sprzedazy (129 247) (101 015)
Koszty ogdlnego zarzadu (95 072) (52 492)
Pozostale przychody
w tysigcach zlotych 01.01.2022 - 01.01.2021 -

31.12.2022 31.12.2021
a) od jednostek powiazanych - 1
b) od pozostalych jednostek 54 361 47 862
Rozwiazanie odpisow na naleznosci pozostale 355 347
Przychody odsetkowe od naleznosci handlowych i pozostatych 2 069 132
Koszty postgpowania sadowego podlegajace zwrotowi 337 70
Odszkodowania i kary otrzymane 1166 382
Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych 255 620
Zobowigzania umorzone 123 151
Otrzymane i rozpoznane dotacje i darowizny, w tym: 43 640 38290
- Rekompensaty CO2 * 40 965 36 245
- Pozostate 2675 2045
Przychody z tytutu gotowosci do redukcji mocy 5413 7 500
Pozostate 1 003 370
54 361 47 863
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* W 2022 roku Zarzad Spotki postanowit o ujgciu w pozostatych przychodach operacyjnych 42 445 tys. zi, ktora Spotka
spodziewa si¢ uzyskac za ten okres w 2023 roku w ramach rekompensaty z tytutu wzrostu notowan praw emisji do CO2, ktora
zostata unormowana w przyjetej w 2020 roku przez polski parlament ustawie. Na jej podstawie niektorzy emitenci dwutlenku
wegla beda mogli ubiega¢ si¢ o czgsciowe zado$cuczynienie z tytulu jego wyzszych cen.

Przy wyliczeniu kwoty przystugujacej Spolce za 2022 rok Zarzad przyjal: (i) Srednig ceng praw do emisji CO2 w roku 2022
ogloszong przez Prezesa URE w wysokosci 247,18 zlotych za tong, (ii) brak redukcji (w przypadku przekroczenia limitu w
skali kraju wprowadzany jest mechanizm redukcji - w poprzednich latach nie wystapita redukcja). W ten sposob wyliczone
rekompensaty przypadajace za rok 2022 wyniosty 42.445 tys. zt. W pozycji tej ujeto rowniez wyréwnanie pomigdzy naliczong
w 2021 roku rekompensata, a rzeczywista rekompensata otrzymana przez Spotke w 2022 roku w wysokosci -1.480 tys. zt.

Wartos$¢ rekompensaty za rok 2021 otrzymanej w 2022 roku wyniosta 22 660 tys. zt.

Pozostale zyski/(straty) netto

w tysigcach zlotych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
a) do jednostek powigzanych 541 43
Zysk/(strata) na sprzedazy udzialow w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci - 13
Zyski/(straty) netto ze likwidacji pozostalych inwestycji 319 -
Zyski/(straty) netto na przeszacowaniu inwestycji wycenianych metoda praw 222 30
wiasnosci
b) do pozostalych jednostek (300) (526)
(Straty)/zyski netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 852 1126
Zyski/(straty) netto z tytulu sprzedazy Swiadectw Energetycznych 598 112
Zyski/(straty) netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjne;j 1543 (230)
Zyski/(straty) netto z tytutu r6znic kursowych dot.aktywow finansowych (3293) (1534)
241 (483)
Pozostale koszty
w tysigcach zlotych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
a) do jednostek powigzanych (109) (126)
Koszty odsetkowe od zobowigzan handlowych i pozostatych - (6)
Darowizny udzielone (109) (120)
b) do pozostalych jednostek (8769) (5113)
Koszty odsetkowe od zobowigzan handlowych i pozostatych (162) (797)
Utworzenie odpiso6w na nalezno$ciach dotyczace naliczonych odsetek (875) (430)
Koszty postepowania sgdowego (950) (271)
Kary umowne (1501) (1285)
Naleznosci umorzone (417) (166)
Darowizny udzielone (1319) (969)
Pozostate (3 545) (1195)
(8 878) (5239)
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Koszty swiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia
Obowiazkowe ubezpieczenia spoleczne i inne $§wiadczenia
Pozostate swiadczenia

Koszty finansowe netto

w tysigcach zlotych

Przychody finansowe

a) od jednostek powigzanych

Przychody odsetkowe od nalezno$ci finansowych
Oplaty i prowizje

Umorzone zobowigzania finansowe

b) od pozostalych jednostek
Przychody odsetkowe od naleznosci finansowych
Przychody z tyt. rozliczenia instrumentéw IRS
Oplaty i prowizje
Zysk netto z tytutu réznic kursowych

dotyczqce zobowigzan leasingowych

dotyczqce innych zobowigzan finansowych
Wycena instrumentéow pochodnych

Umorzone zobowigzania finansowe
Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe
a) do jednostek powigzanych

Koszty odsetkowe z tytulu zobowigzan finansowych
Koszty transakcyjne dotyczace kredytow i pozyczek (rozliczone przy uzyciu

metody efektywnej stopy procentowej)
Pozostate

b) do pozostalych jednostek
Koszty odsetkowe z tytutu zobowigzan finansowych
Koszty transakcyjne dotyczace kredytow i pozyczek (rozliczone przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej)
Strata netto z tytutu réznic kursowych
dotyczgce zobowigzan leasingowych

Pozostate
Koszty finansowe, razem

Koszty finansowe netto

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

01.01.2022-  01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
(196 911) (165 686)
(36 396) (32 204)
(7 535) (5 902)
(240 842) (203 792)
01.01.2022-  01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
195 2122
141 -
54 -
- 2122
49 011 27 724
254 1
8 508 -
8 -
284 6179
- 5
284 6174
39 859 21 544
98 .
49 206 29 846
(6 975) (6 825)
(3 464) (4 531)
- (52)
(3511) (2 242)
(43 327) (34 092)
(36 865) (26 613)
(6 066) (6912)
(375) (30)
(375) (30)
Q1) (537)
(50 302) (40 917)
(1 096) (11 071)
26



COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

13 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych dochodow

w tysigcach ztotych

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy za rok biezacy
Podatek odroczony

Powstanie/odwrdcenie rdznic przejsciowych
Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa

w tysigcach zlotych

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa
Koszty trwale niepodlegajace opodatkowaniu
Przychody trwale niepodlegajace opodakowaniu

Ulga podatkowa z tyt. wydatkéw na B&R
Wykorzystanie strat podatkowych nieuwzglednianych w
kalkulacji podatku odroczonego w latach ubiegtych
Korekta podatku za lata poprzednie

Pozostate

01.01.2022-  01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
(104 882) (63 077)
(16 729) (23 467)
(121 611) (86 544)
01.01.2022 - 01.01.2022-  01.01.2021-  01.01.2021 -
31.12.2022  31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021
100,0% 697 626 100,0% 456 105
19,0% (132 549) -19,0% (86 660)
-0,5% (3 615) -1,0% (4 644)
0,2% 1713 0,3% 1539
1,5% 10 699 0,6% 2767
0,0% - 0,0% -
0,1% 461 0,0% -
0,2% 1 680 0,1% 454
-17,4% (121 611) -19,0% (86 544)

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciaggu 5 lat od zakonczenia
roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.
W opinii Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Naleznosci i zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spélka rozpoznata nalezno$¢ od Urzedu Skarbowego z tytulu podatku dochodowego w
wysokosci 16 117 tys. zt (31 grudnia 2021 r. zobowigzanie : 2 140 tys. zt)

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Rzeczowe aktywa trwale

w tysigcach ztotych

Warto$¢ brutto

Stan na 01.01.2021 r.
Zwickszenia

Przeniesienie z warto$ci
niematerialnych i prawnych
Przeniesienie ze §rodkow
trwatych w budowie
Zmniejszenia

Stan na 31.12.2021 r.

Stan na 01.01.2022 r.
Zwigkszenia

Przeniesienie z rzeczowych
aktywow trwatych w budowie
Zmniejszenia

Stan na 31.12.2022 r.

Umorzenie oraz odpisy z
tytulu utraty wartoSci
Stan na 01.01.2021 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia
Stan na 31.12.2021 r.

Stan na 01.01.2022
Amortyzacja za okres
Zmniejszenie odpisOw z
tytutu utraty wartosci

Zmniejszenia
Stan na 31.12.2022

Wartos$¢ netto
Stan na 01.01.2021

Stanna 31.12.2021 r.

Stanna 01.01.2022 r.
Stan na 31.12.2022 r.

Budynkii Maszyny i Srodki Meble i Srodki
Grunty . . . trwale w Razem
budowle urzadzenia transportu wyposazenie .
budowie

51679 208 997 535837 48 487 11 850 92 592 949 442
6001 1 050 21761 1544 86 86 488 116 930
- - - - - 20 20

- 17 310 9 806 408 378 (27 902) -
(272) (455) (7 334) (1352) (20) - (9 433)
57 408 226 902 560 070 49 087 12 294 151 198 1 056 959
57 408 226 902 560 070 49 087 12 294 151 198 1 056 959
3144 647 6 398 11 033 444 176 504 198 170

14 938 2521 15 804 1383 511 (35 157) -
- (769) (6 069) (2 082) (6) - (8 926)
75 490 229 301 576 203 59 421 13 243 292 545 1246 203
(6 758) (86 529) (384 952) (28 408) (9 332) (1191) (517 170)
(1951) (7 875) (35 738) (4 267) (874) - (50 705)
- 453 6 847 1288 20 - 8 608
(8 709) (93951) (413 843) (31 387) (10 186) (1191) (559 267)
(8 709) (93951) (413 843) (31 387) (10 186) (1191) (559 267)
(1 743) (8161) (27 576) 4 677) (933) - (43 090)
- - 1 009 - - - 1009
- 302 4693 2 037 6 - 7 038
(10452) (101 810) (435717) (34 027) (11 113) (1191) (594 310)
44 921 122 468 150 885 20 079 2518 91 401 432 272
48 699 132 951 146 227 17 700 2108 150 007 497 692
48 699 132 951 146 227 17 700 2108 150 007 497 692
65 038 127 491 140 486 25394 2 130 291 354 651 893
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w tym prawa do uzytkowania aktywow

Wartos$¢ brutto

Stan na 01.01.2021 46 469 29 325 46 902 27765 2 446 - 152 907
Zwickszenia 6230 1051 21724 1543 86 - 30 634
Zmniejszenia - (989) (9 747) (7 199) (1143) - (19 078)
Stan na 31.12.2021 52 699 29 387 58 879 22 109 1389 - 164 463
Stan na 01.01.2022 52 699 29 387 58 879 22 109 1389 = 164 463
Zwickszenia 18 081 647 8 706 10 369 444 = 38 247
Zmniejszenia - - (4 265) (4 829) - = (9 094)
Stan na 31.12.2022 70 780 30 034 63 320 27 649 1833 = 193 616
Umorzenie

Stan na 01.01.2021 (6 769) (5 656) (16 693) (9 432) (1041) - (39 591)
Amortyzacja za rok (1 945) (2719) (6 192) (3 168) (379) - (14 403)
Zmniejszenia - 951 8 402 4130 860 - 14 343
Stan na 31.12.2021 (8 714) (7 424) (14 483) (8 470) (560) - (39 651)
Stan na 01.01.2022 (8 714) (7 424) (14 483) (8 470) (560) = (39 651)
Amortyzacja za rok (1 743) (2 659) (4 929) (2 873) (312) = (12 516)
Zmniejszenia - - 3127 3573 - - 6700
Stan na 31.12.2022 (10 457) (10 083) (16 285) (7 770) (872) - (45 467)
Wartos¢ netto

Stan na 01.01.2021 39 700 23 669 30 209 18 333 1 405 - 113 316
Stan na 31.12.2021 43 985 21 963 44 396 13 639 829 - 124 812
Stan na 01.01.2022 43 985 21 963 44 396 13 639 829 = 124 812
Stan na 31.12.2022 60 323 19 951 47 035 19 879 961 - 148 149
Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2022 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci 170 802 tys. zt stanowily zabezpieczenia zobowigzan Spotki z
tyt. obligacji oraz kredytu (31 grudnia 2021: 194 283 tys. z1).

Odpisy z tytulu utraty wartos$ci
31.12.2022 31.12.2021

Budynki i budowle = -
Maszyny i urzadzenia - (1010)
- (1010)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych

Amortyzacja zostata ujeta w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:
01.01.2022 -  01.01.2021 -

w tysigeach zlotych 31.12.2022  31.12.2021
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (38 840) (47 285)
Koszty sprzedazy (1610) (569)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 640) (2 851)

(43 090) (50 705)

Na dzien 31.12.2022 r. Spoétka nie wykazywata odpiséw z tytulu utraty wartosci (31.12.2021 r.: odpis w wysokosci 1 010
tysiecy ztotych). Zmniejszenie odpisow w 2022 roku wynikato z likwidacji srodkéw trwatych objetych odpisem na koniec

2021 roku.
Analizy wykonane oparte na prognozach finansowych nie wykazaty przestanek dotyczacych dalszej utraty wartos$ci. Nie

wystapily réwniez inne, nowe czynniki, ktére moglyby wptyna¢ na dokonany przez Zarzad osad. Ujawnienie dotyczace
wplywu zawirowahn gospodarczo-spotecznych i zmian makroekonomicznych wywotlanych przez COVID 19 oraz wojn¢ na
Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki przedstawione zostato w nocie nr 40.
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(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

Wartosci niematerialne

w tysigcach zlotych

Warto$¢ brutto

Stanna 01.01.2021 r.

Nabycia

Przeniesienie z/do $rodkéw trwatych w
budowie

Zbycia/likwidacja

Stan na 31.12.2021 r.

Stan na 01.01.2022 r.
Nabycia
Reklasyfikacja
Zbycia/likwidacja
Stan na 31.12.2022 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty

wartosci

Stan na 01.01.2021 r.
Amortyzacja za rok
Zbycia

Stan na 31.12.2021 r.

Stan na 01.01.2022 r.
Amortyzacja za rok
Reklasyfikacja
Zbycia/likwidacja
Stan na 31.12.2022 r.

Wartos$¢ netto
Stanna 01.01.2021 r.

Stan na 31.12.2021 r.

Stan na 01.01.2022 r.
Stanna 31.12.2022 r.

Odpisy z tytulu utraty wartoSci

Wartos$¢ firmy

Koszty prac rozwojowych
Prawa do emisji CO2
Znaki towarowe
Oprogramowanie i inne

Koszty prac Razem
Wartos¢ rozwojowyc Prawa do Znaki Oprogramo
firmy h emisji CO2 towarowe wanieiinne
5030 21471 1156 70 687 5979 104 323
- 848 - - 614 1 462
- 30 - - (50) (20)
- (3117) (1156) - (84) (4357)
5030 19 232 - 70 687 6 459 101 408
5030 19 232 - 70 687 6 459 101 408
- 183 - - 245 428
- 1301 - - (1301) -
- (1526) - - (15) (1 541)
5030 19 190 - 70 687 5 388 100 295
- (16 329) (1156) (70 251) (3514) (91 250)
- (416) - - (557) 973)
- - 1156 - 6 1162
- (16 745) - (70 251) (4 065) (91 061)
- (16 745) - (70 251) (4 065) (91 061)
- (309) - - (630) (939)
(76) - (436) 512 -
- - - - 15 15
- (17 130) - (70 687) (4 168) (91 985)
5030 5142 - 436 2 465 13 073
5030 2 487 - 436 2 394 10 347
5030 2 487 - 436 2 394 10 347
5030 2 060 - - 1220 8310
31.12.2022 31.12.2021
(70 251) (70 251)
(70 251) (70 251)

Odpis zostat utworzony w 2016 roku na zakupione od wiasciciela znaki towarowe w wysokosci 70 251 tys. zt i po
pomniejszeniu o 13 348 tys. zt podatku odroczonego jako transakcja z wilascicielem zostat wykazany jako pomniejszenie

kapitatu 0 56 903 tys. zt. w 2016 roku.

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja zostata ujeta w wyniku finansowym w nastgpujacych pozycjach:

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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01.01.2022 -  01.01.2021 -

w tysigcach zlotych 31.12.2022 31.12.2021

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (638) (702)
Koszty sprzedazy (11) (7)
Koszty ogdlnego zarzadu (290) (264)

(939) (973)

Test na utrate wartosci osrodkow generujacych przeplywy pieniezne, do ktorych zostala alokowana wartos$¢ firmy

31.12.2022 31.12.2021
Dywizja ztomow stali i ztomow metali niezelaznych 5030 5030

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne jest szacowana w oparciu o jego warto$¢ uzytkowa.
Wyliczenia wartosci uzytkowej opieraja si¢ na prognozie przeptywdw pieni¢znych opierajacych si¢ na budzetach Zarzadu
obejmujacych okres 5 lat. Przeptywy pieni¢zne poza okres 5 lat sg ekstrapolowane w oparciu o szacowang stop¢ wzrostu
podang ponizej. Stopa wzrostu nie przekracza dlugoterminowej $redniej stopy wzrostu dla przedsigbiorstw z branzy stalowej,
w ktorych dziataja osrodki generujace przeptywy pieni¢zne.

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia warto$ci uzytkowe;j

31.12.2022 31.12.2021

Stopa dyskontowa 9,76% 7,93%
Stopa wzrostu 2,0% 2,0%

Zarzad okreslit budzetowana marze brutto w oparciu o przeszte wyniki i oczekiwania dotyczace rozwoju rynku. Wykorzystana
$rednia stopa wzrostu sktada si¢ z prognoz zawartych w raportach przemyshi. Wykorzystane stopy dyskonta to stopy przed
opodatkowaniem, ktore odzwierciedlaja specyficzne ryzyka odnoszace si¢ do powiazanych segmentdéw operacyjnych.

Na podstawie przeprowadzonych testow na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2022 r., 31 grudnia 2021 r. nie stwierdzono
potrzeby utworzenia odpisu na wartosci firmy odnoszacej si¢ do dywizji surowcowe;.

Nieruchomosci inwestycyjne

01.01.2022 -  01.01.2021 -
Warto$¢ brutto 31.12.2022 31.12.2021
Stan na 1 stycznia 125 7184
Przeniesienie do/z aktywow przeznaczonych do zbycia - (7 059)
Stan na 31 grudnia 125 125

01.01.2022 -  01.01.2021 -
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci 31.12.2022 31.12.2021
Stan na 1 stycznia (6) (48)
Amortyzacja za okres 2) (1)
Przeniesienie do/z aktywow przeznaczonych do sprzedazy - 43
Stan na 31 grudnia (©)) (6)
Warto$¢ netto
Stan na 1 stycznia 119 7136
Stan na 31 grudnia 117 119
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w tym wartos¢ praw do uzytkowania aktywow

Wartos¢ netto na 1 stycznia - 7016
Przeniesienie do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy - (7016)
Warto$¢ netto na 31 grudnia - -

Spotka stosuje wyceng nieruchomosci inwestycyjnych wg modelu ceny nabycia/kosztu wytworzenia. Zarzad szacuje, ze
warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych jest zblizona do ich wartosci rynkowe;.

Spotka w 2022 roku rozpoznata 31 tys. zt przychodu z tytutu najmu nieruchomos$ci inwestycyjnych oraz poniosta 5 tys.
kosztow operacyjnych zwigzanych z tymi nieruchomos$ciami (w 2021 roku 35 tys. przychodu i 5 tys. kosztow).

Aktywa i zobowigzania z tyt. wyceny instrumentéw pochodnych

31.12.2022 31.12.2021

Aktywa dlugoterminowe z tyt. wyceny instrumentéw pochodnych 50 551 15 689
Aktywa krotkoterminowe z tyt. wyceny instrumentéw pochodnych 6 842 1 845

57 393 17 534
-swapy 1 opcja na stopg procentowa 57 393 17 534

Spolka posiada zawarte transakcje pochodne zwiazane z zobowigzaniami finansowymi w nastepujacych instytucjach
finansowych:

w tysigcach Wycena na dzien
Kwota
Instytucja Rodzaj transakcji transakcji Waluta 31.12.2022 31.12.2021
mBank S.A. IRS - swap na stopg procentowa 200 000 PLN 13 879 9222
Santander S.A. IRS - swap na stope¢ procentowg 240 000 PLN 28 565 4903
Santander S.A. IRG - opcja na stope procentowa 30 500 EUR 7 539 (1942)
PEKAO S.A. IRS - swap na stopg procentowg 100 000 PLN 7410 5351
57 393 17 534
w tym:
-dtugoterminowe 50 551 15 689
-krétkoterminowe 6 842 1 845

Swapy i opcja na stope procentowa na dzien 31.12.2022 oraz 31.12.2021 zwigzane s3 z wyemitowanymi obligacjami oraz
zawartag umowg kredytu (wigcej szczegdtow w nocie nr 27). W zwigzku z tym ich wycena rozpoznawana jest w kosztach
finansowych netto, a przeplywy z tego tytutu sa wykazywane w dziatalnosci finansowe;j.
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(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)
Udzialy

Udzialy/akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

w tysigcach ztotych
Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych

31.12.2022

31.12.2021

1 087 1271

Zgodnie z MSR 27 "Jednostkowe sprawozdanie finansowe" Spotka zastosowala metode praw wlasnosci, jako metode
ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w niniejszym sprawozdaniu.

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Cognor International Finance Ltd*
Madrohut Sp. z 0.0. (spdtka stowarzyszona)

31.12.2022 31.12.2021
- 256
1 087 1015
1087 1271

*w dniu 8 marca 2022 Spotka zostala zlikwidowana i wykreslona z rejestru sqdowego w Wielkiej Brytanii

Analityka do udzialéw w jednostkach zaleznych

Podstawowe informacje na temat jednostek, nad ktorymi Spotka posiada kontrole sg zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Udzial w
ogolnej liczbie
Warto$é Warto$é Procent glosow na
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy . . Data objecia  udzialéw / ksiegowa posiadanego Walnym
. Siedziba . .. e R Zgromadze-
prawnej kontroli akcji wedlug  udziatéw / kapitalu i /
ceny nabycia akeji zakladowego Zgromadze-
niu
Wspolnikow
1 Madrohut Sp. z o.0. Krakéw  11-04-2014 1400 1087 25,00% 25,00%
Lacznie udzialy w jednostkach stowarzyszonych: 1087
Cognor
Internation Madrohut  4Groups
. Razem
al Finance  Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Ltd
01.01.2021 256 1013 182 1451
Udziat w wyniku finansowym netto - 42 (12) 30
Sprzedaz udziatow* - - (170) (170)
Dywidenda otrzymana - (40) - (40)
31.12.2021 256 1015 - 1271
Udzial w wyniku finansowym netto - 222 - 222
Likwidacja spotki** (256) - - (256)
Dywidenda otrzymana - (150) - (150)
31.12.2022 - 1087 - 1087

* Spotka w dniu 23 sierpnia 2021 r. zbyta 30% posiadanych udziatéw w spolce stowarzyszonej 4Groups Sp. z 0.0. do
4Workers Sp. z 0.0., na sprzedazy zrealizowata zysk w wysokosci 13 tys. zt

** 7z tytutu likwidacji Cognor International Finance Ltd Spotka wykazata w pozostatych zyskach/stratach netto kwote zysku w

wysokos$ci 319 tys. (patrz nota nr 9)
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Analizy oparte na biezacych wynikach spolek oraz ich prognozach finansowych nie wykazaty przestanek dotyczacych utraty
warto$ci udzialow.

Inwestycje
w tysigcach zlotych 31.12.2022 31.12.2021

Inwestycje krotkoterminowe

a) w jednostkach powigzanych 30133 -
Pozyczki udzielone 30 133 -
b) w pozostalych jednostkach 65 82
Pozyczki udzielone 65 82
30 198 82

W ramach inwestycji krotkoterminowych do jednostek powigzanych Spoétka prezentuje pozyczke udzielong do jednostki
dominujacej Cognor Holding S.A. w dniu 23 listopada 2022 r. (oprocentowanie 9% p.a.), z limitem do 30.000 tys. zt i
terminem sptaty do 31 grudnia 2023 roku. Na koniec roku kapital wyniost 30.000 tys. zt, a naliczone odsetki 133 tys. zt.

Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji:

w tysigcach ztotych Aktywa Rezerwa Wartos$¢ netto
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Rzeczowe aktywa trwale 6 400 7 856 (17 988) (14 945) (11 588) (7 089)
Warto$ci niematerialne 4120 10 077 (386) (254) 3734 9823
Nieruchomosci inwestycyjne 653 649 - - 653 649
Inwestycje : : (26) (1) (26) (1)
Aktywa finansowe z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych ) ) (o) (333 (wes) (333D)
Zapasy 5831 3925 - (131) 5831 3794
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz
6 - (13 349) (7 035) (13 343) (7 035)
pozostale
Zobowigzania z tytulu kredytow,
pozyczek, leasingdéw oraz innych 22 035 20 134 = - 22 035 20 134
instrumentéw dtuznych
Pozostate zobowigzania finansowe = - = - = -
Swiadczenia pracownicze 2610 3133 - - 2610 3133
Przychody przysztych okresow = - = - = -
Rezerwy 566 728 - - 566 728
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
10 584 3399 - - 10 584 3399
oraz pozostate
Pozostate (art. 15¢) - 2 839 529 306 529 3145
Rozpoznane straty podatkowe
. . . 287 347 - - 287 347
podlegajace odliczeniu w przysztych
Ulga podatkowa z tyt.
wydatkéw na B&R ) ) ) ) ) )
Aktywa/rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 53 092 53 087 (42 125) (25391) 10 967 27 696
- do wykorzystania po upfywie 12 28 875 45457 (11852)  (22614) 17 023 22 843
miesigcy
- do wykorzystania w ciggu 12 miesiecy 24217 7 630 (30 273) 2777) (6 056) 4 853
Kompensata (42 125) (25 391) 42 125 25391
Warto$¢ netto aktywéw/zobowiazan z
tytulu odroczonego podatku 10 967 27 696 - -
dochodowego
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Zmiana roznic przejSciowych w okresie

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje

Aktywa finansowe z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek, leasingdw oraz innych

instrumentéw dtuznych

Pozostate zobowigzania finansowe

Swiadczenia pracownicze

Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostate (art.15¢)

Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych
okresach

Ulga B+R

w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje

Aktywa finansowe z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek, leasingdéw oraz innych
instrumentéw dtuznych

Pozostate zobowigzania finansowe

Swiadczenia pracownicze

Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostale

Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych
okresach

Ulga B+R

Podatek
Rozpoznane odroczony
w wyniku  ujety przez
01.01.2022 finansowym kapital 31.12.2022
(7 089) (4 499) - (11 588)
9 823 (6 089) - 3734
649 4 - 653
(1 (25) - (26)
(3331) (7574) (10 905)
3794 2 037 - 5831
(7 035) (6308) - (13 343)
20 134 1901 - 22 035
3133 (523) - 2610
728 (162) - 566
3399 7185 - 10 584
3145 (2616) - 529
347 (60) - 287
27 696 (16 729) - 10 967
Podatek
Rozpoznane odroczony
w wyniku  ujety przez
01.01.2021 finansowym kapital 31.12.2021
4211) (2 878) - (7 089)
10 363 (540) - 9823
645 4 - 649
(1) . - (1)
- (3331) - (3331
3818 (24) - 379%4
(3299) (3736) - (7 035)
24 809 (4 675) - 20 134
762 (762) -
2771 362 - 3133
(694) 694 - -
181 547 - 728
6 685 (3 286) - 3399
5213 (2 068) - 3145
2290 (1943) - 347
1831 (1831) - -
51163 (23 467) - 27 696

Spolka nie rozpoznaje réznic przejsciowych od wyceny udzialow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wlasnosci w zwigzku z podejsciem stosowanym przez Grupg i z uwagi na nieistotnos¢ tych roéznic przejsciowych.
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Zapasy
w tysigcach zlotych 31.12.2022 31.12.2021
Materiaty 196 043 99 943
Potwyroby i produkcja w toku 44 920 81 660
Wyroby gotowe 263 059 177 182
Towary 28 319 27 286
532 341 386 071

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujacych zapasy

01.01.2022 - 01.01.2021 -
w tys. zt 31.12.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu (12 534) (16 563)
Utworzenie (880) (757)
Wykorzystanie 2 4595
Rozwigzanie 2332 191
Stan na koniec okresu (11 080) (12 534)

Zapasy s3 prezentowane w warto$ci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, ktore na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosty
11 080 tys. zt (31 grudnia 2021 r.: 12 534 tys. zt). Odpisy te dotycza przede wszystkim niskiej rotacji wybranych materialow,
w tym glownie czeséci zamiennych. Odpisy aktualizujace i ich odwrocenie zalicza si¢ do kosztu wlasnego sprzedazy.
Rozwiazania odpisow aktualizujacych zapasy zostaly dokonane z uwagi na odzyskanie wartos$ci odpisanych zapasow badz
ustanie przyczyn.

Wartos$¢ zuzytych zapasow ujeta jako koszt w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniosta 1 631 913 tys.
ztotych (w 2021: 1 354 375 tys. zlotych).

Na dzien 31 grudnia 2022 zapasy o warto$ci 219 932 tys. zt byly przedmiotem zabezpieczenia obligacji oraz kredytu
inwestycyjnego. Na dzien 31 grudnia 2021 zapasy o wartosci 121 722 tys. zt byly przedmiotem zabezpieczenia obligacji, a 17
200 tys. zt byly przedmiotem zabezpieczenia kredytow w rachunku biezacym.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

w tysigcach zlotych 31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci dlugoterminowe
a) od jednostek powigzanych - 14 466
Naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlang* - 14 466
b) od pozostalych jednostek 13 971 306
Kaucje 474 306
Czynne rozliczenia migdzyokresowe™* 13 497 -
13 971 14 772

* Ushluga swiadczona na rzecz Przemystawa Sztuczkowskiego Prezesa Zarzadu - szczegdty w nocie nr 37

** Koszty uruchomienia kredytu inwestycyjnego w Banco Santander. W zwigzku z czgSciowym wykorzystaniem kredytu,
Spotka przypisuje proporcjonalnie koszty uruchomienia do zaciggnietych transz kredytu. Okres wykorzystania kredytu trwa do
21 grudnia 2023 roku i docelowo koszty uruchomienia zostang uwzglednione w ramach zobowiazan, ktoére sptacane bgda
dlugoterminowo.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 36



COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

w tysigcach zlotych 31.12.2022 31.12.2021
Naleznos$ci krotkoterminowe

a) od jednostek powiazanych 26 165 370
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1120 370
Nalezno$ci z tytulu umowy o ustuge budowlang* 25 045 -

Naleznosci odsetkowe - -
Naleznosci z tytutu dywidend - -
Naleznosci faktoringowe - -

b) od pozostalych jednostek 368 530 394 459
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 183 655 228 518
Naleznosci odsetkowe 453 224
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego (w tym rozpoznane przychody z tyt. rekompensat CO2)** 79988 35563
Zaliczki na poczet dostaw i ustug 9162 4707
Zaliczki na poczet srodkow trwalych*** 65 941 40 356
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 1253 1342
Naleznosci faktoringowe 25995 82 255
Pozostate naleznosci 2 083 1494
394 695 394 829

* Ushluga $wiadczona na rzecz Przemystawa Sztuczkowskiego Prezesa Zarzadu - szczegdty w nocie nr 36

** w ramach tej pozycji Spotka ujmuje szacunek przychodow zwigzany z rekompensatami dotyczgcymi wzrostu notowan praw
do emisji CO2 (31 grudnia 2022: 42 245 tys., 31 grudnia 2021: 24 139 tys. z) - szczegdly nota nr 8

***zaliczki na poczet Srodkow trwatych ujete w ramach naleznoéci krétkoterminowych z uwagi na planowane rozliczenie w
krotkim terminie

Na dzien 31 grudnia 2022 r. i na 31 grudnia 2021 r. nalezno$ci krotkoterminowe nie byly przedmiotem zastawu jako
zabezpieczenie zobowigzan.

Naleznosci faktoringowe

Na dzien 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. Spotka byta strong umow faktoringowych. Obowiazujace umowy dotycza
finansowania bez regresu (petny) naleznosci handlowych od jednostek pozostatych z okreslonym limitem.

Warunki oraz limity umoéw na dzien 31 grudnia 2022 r. przedstawialy si¢ w sposob nastgpujacy:

Rodzaj

Faktorant: Data obowiazywania: Faktor: Limit: faktoringu
-oddziat HSJ czas nieokreslony mFaktoring S.A. 40 000 tys.zt pelny
-oddziat HSJ czas nieokreslony Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. 35000 tys.zt petny
-oddziat HSJ czas nieokreslony Santander S.A. 98 000 tys.zt petny
-oddziat Ferrostal czas nieokreslony Pekao Faktoring 30 000 tys.zt petny
-oddziat Ferrostal czas nieokreslony mFaktoring S.A. 40 000 tys.zt pelny
-oddziat Ferrostal czas nieokreslony Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. 25000 tys.zt pelny
-oddziat Ferrostal i 120 000

Ztomrex czas nieokreslony KUKE S.A. tys.zt pelny
-oddziat Ztomrex czas nieokreslony mFaktoring S.A. 62 000 tys.zt pelny
-oddzial Ztomrex czas nieokreslony Santander S.A. 62 000 tys.zt petny
-oddziat OM Szopienice  czas nieokreslony mFaktoring S.A. 3000 tys. zt pely

Na podstawie umowy faktoringowej, faktor finansuje wierzytelnosci w wysokosci 90% ich warto$ci nominalnej, przy czym
koszt finansowania faktoringu w wysokosci WIBOR (EURIBOR) + marza, ponosi Spotka. W przypadku zaniechania splaty
wierzytelnosci przez kontrahentoéw, w przypadku faktoringu petnego, faktorowi przystuguje roszczenie do ubezpieczyciela z
tytulu umowy ubezpieczenia wierzytelnosci w wysokosci 90% kwoty wierzytelnosci, natomiast 10% kwoty wierzytelnosci
pokrywane jest przez Spoike.
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W zwigzku z tym, iz Spolka utrzymuje zaangazowanie w cze$ci kwoty wierzytelnosci sprzedanych do faktora w ramach
umowy faktoringowej w wysokosci 10% ich wartosci, w przypadku faktoringu petnego, ta cz¢$¢ naleznosci oraz zwigzane z nig
zobowigzania s3 w dalszym ciggu ujmowane w sprawozdaniu finansowym Spoiki, jako nalezno$ci faktoringowe (na dzien
31.12.2022 r. wynosily 25 995 tys. zl, na dzien 31.12.2021 r. wynosity 82 255 tys. zl). Pozostata cze$¢ wierzytelno$ci w
wysokosci 90% zostala wytaczona ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostalych objetych umowami faktoringowymi, w tym wartos¢
bilansowa naleznos$ci i powigzanych zobowigzan w dalszym ciggu ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest
przedstawiona ponize;j:

31.12.2022 31.12.2021
o . , . 375 541

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug ogétem od jednostek pozostatych 548 386
Naleznosci objete faktoringiem pelnym (191 886) (319 868)
NaleznoS$ci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug ogélem ; 228 51
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej shiiE 8518
Nalesnosei obiete faktoringi ! ci niesfi .

a ez.nos’m. objete faktoringiem petnym w cz¢sci niesfinansowane; Dol 82 255
(nalezno$ci faktoringowe)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w tysigcach ztotych 31.12.2022 31.12.2021
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 213 378 37505
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 119 639 60 704
Srodki pienigzne w kasie 171 179
Krétkoterminowe depozyty bankowe - 799
Inne srodki pienigzne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w 333 188 99 187
Kredyty w rachunku biezgcym (46) (17 200)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w

333 142 81 987

sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

Na dzien 31.12.2022 r. $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmuja: akredytywe o wartosci 112 056
tys. zt wystawiong w zwiazku z realizacjg inwestycji w Siemianowicach Slaskich oraz érodki pienigzne zgromadzone na
rachunkach VAT w kwocie 7 583 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 saldo dotyczyto srodkdéw pienigzne o wartosci 60 704 tys.
zt zdeponowanych jako zabezpieczenie pod nie uruchomiony jeszcze kredyt inwestycyjny).

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

w tysigcach ztotych 31.12.2022 31.12.2021
Warto$¢ netto na 1 stycznia 6993 -
Reklasyfikacja z nieruchomosci inwestycyjnych - 7016
Amortyzacja w okresie (22) (23)
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 6971 6 993
Warto$¢ zobowigzan zwigzanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 1545 1548
w tym wartos¢ praw do uzytkowania aktywow 2022 2021
Warto$¢ netto na 1 stycznia 6993 -
Przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych - 7016
Amortyzacja za okres (22) (23)
Warto$¢ netto na 31 grudnia 6971 6 993
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Spotka podjeta decyzje o sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu nieruchomosci potozonej w Chorzowie. W dniu 21
grudnia 2022 roku zostata podpisana umowa przedwstepna sprzedazy, w ktorej okre§lono ceng sprzedazy netto w wysokosci 7
477 tys. zt. Umowa przyrzeczona ma zosta¢ zawarta do dnia 31 lipca 2023 roku. Warto$¢ netto aktywa na dzien 31 grudnia
2022 wynosita 6 971 tys. zt, natomiast zdyskontowane ptatnosci zwigzane z oplatami wieczystego uzytkowania gruntow

(zgodnie z MSSF16) wynosity 1 545 tys. zt.

Kapital wlasny
Kapital zakladowy

Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapital zakladowy Spoétki sktadat si¢ z 120 794 667 akcji zwyktych (2021 r.: 120 794 667) o

warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. struktura akcjonariuszy przedstawiala si¢ nastgpujaco

Udzial w
. glosach na
Akcjonariusz Liczba akcji Ud%lal W Liczba glosow Walnym
kapitale % .
Zgromadzeni
u
Cognor Holding S.A. 114 032 725 94,40% 114 032 725 94,40%
pozostali akcjonariusze 6761 942 5,60% 6761 942 5,60%
Razem 120 794 667 100,00% 120 794 667 100,00%
Wszystkie powyzsze akcje zostaty optacone.
Zobowiazania z tytulu leasingu
w tysigcach ztotych 31.12.2022 31.12.2021
do pozostalych jednostek
Zobowigzania z tytulu leasingéw - cze$¢ dtugoterminowa 92 482 92 055
Zobowigzania z tytutlu leasingdéw - cz¢$¢ krotkoterminowa 21 528 19 529
114 010 111 584
Harmonogram splaty zobowiazan z tytulu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia
Platnosci z Platnosci z
tytutu Odsetki Kapital tytulu Odsetki Kapital
w tysigcach zlotych leasingu leasingu
2022 2022 2022 2021 2021 2021
O okresie splaty ponizej jednego roku 26 955 5427 21 528 23 993 4 464 19 529
O okresie sptaty od 1-go roku do 5-ciu 79 305 15 830 63 475 65 881 12 695 53 186
O okresie splaty powyzej 5-ciu lat 70 648 41 641 29 007 91 819 52 950 38 869
176 908 62 898 114 010 181 693 70 109 111 584

Umowy leasingu nie przewiduja koniecznosci uiszczania optat warunkowych.

Spoétka poniosta w 2022 roku koszty z tytulu najmu srodkdéw trwatych nieaktywowanych w mys$l MSSF16 krétkoterminowych

oraz niskocennych w wysokosci 4 756 tys. zt (w 2021 roku: 3 249 tys. z}).

Wigkszos¢ leasingdw dotyczy praw wieczystego uzytkowania gruntu oraz umoéw najmu i dzierzawy placow, ponadto w
umowach zawartych brak istotnych dodatkowych kar zwigzanych z wczesniejszym zakonczeniem umowy.
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Zmiana stanu zadluzenia z tytulu leasingow

w tysigcach zlotych
Bilans otwarcia

Splata zobowigzania gtownego
Zawarcie umow leasingowych
Wyksiggowanie zobowigzania leasingowego w zwigzku ze zmiana

zakresu umowy

Platnos¢ odsetek
Naliczenie odsetek
Kompensata/reklasyfikacja
Réznice kursowe

Bilans zamkniegcia

Analiza uméw leasingowych

Nazwa firmy finansujacej

mLeasing S.A.

PKO Leasing S.A.

Pekao Leasing Sp. z 0.0.

Alior Leasing Sp. z o0.0.
Santander Leasing S.A.
Millenium Leasing S.A.

Pozostali finansujacy

Prawo wieczystego
uzytkowania gruntu

ArcelorMittal Poland S.A

Pozostali wynajmujacy

Razem

Czesé
dlugoter-
minowa

14 427

5321

8472

282
2217
3 960
1704

25 663

26 406

4030
92 482

Cze$¢ krotko-

terminowa

8164

2167

2322

245

857

1151

680

3422

2520
21528

Data
udzielenia

2018-02

2019-03

2019-03

2018-01

2018-12

2021-05

2019-10

n/d

1997-04
2006-05

Termin
splaty

2027-09

2027-10

2027-12

2025-02
2026-03
2027-03
2027-05

2096

2030-06
2030-12

Oprocentowa
nie
WIBOR 1M +

marza,
EURIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M +
marza,
EURIBOR 1M
+ marza

WIBOR 1M +
marza,
EURIBOR 1M
+ marza
WIBOR 1M +
marza
WIBOR 1M +
marza
WIBOR 1M +
marza
WIBOR 1M +
marza

5,66% - 6,5%
6,50%
3,5%-7,7%

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

31.12.2022 31.12.2021
111 584 102 204
(22 114) (20 519)

24 588 30 948

- (277)

(6 329) (4375)

6329 4375

- (684)

(48) (88)

114 010 111 584
Zabezpieczenia

weksel wiasny in blanco,
leasingowany $r.trw.

weksel wiasny in blanco,
leasingowany §r.trw.

weksel wiasny in blanco,
leasingowany $r.trw.

weksel wiasny in blanco,
leasingowany $r.trw.
weksel wlasny in blanco,
leasingowany $r.trw.
weksel wiasny in blanco,
leasingowany $r.trw.
weksel wlasny in blanco,
leasingowany $r.trw.

brak zabezpieczen

brak zabezpieczen

brak zabezpieczen
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Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spoéltki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spotka przedstawiono w nocie 30.

Zobowigzania dlugoterminowe 31.12.2022 31.12.2021

a) do jednostek powiazanych - -
Zobowigzania z tytulu dtuznych papieréw wartosciowych bez ustanowionych zabezpieczen = -

b) do pozostalych jednostek 235 045 157 901
Zobowigzania z tytulu zabezpieczonych kredytéw bankowych 116 144 -
Zobowigzania z tytulu dtuznych papieréw wartosciowych zabezpieczonych 118 901 157 787
Pozostale pozyczki - 114
235 045 157 901
Zobowiazania krotkoterminowe 31.12.2022 31.12.2021
a) do jednostek powigzanych 32 796 45 601
A . . . dtuznveh . o h . h
Czgsc }Jleza}f:a zobowigzania z tytulu dluznych papierow wartosciowych bez ustanowionyc 32 796 45 601
zabezpieczen
Pozostate pozyczki - -
b) do pozostalych jednostek 48 891 42 228
Czg$¢ biezaca zabezpieczonych kredytow bankowych 2 426 -
Cze$¢ biezaca zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych zabezpieczonych 46 449 42163
Pozostate pozyczki 16 65
81 687 87 829
Kredyt w rachunku biezacym 46 17 200

Umowa kredytowa

W dniu 21 grudnia 2021 roku zostata podpisana umowa kredytowa pomigdzy Cognor S.A. jako kredytobiorcg oraz Cognor
Holding S.A. jako gwarantem, a Banco Santander S.A. jako wylacznym organizatorem, agentem oraz kredytodawca oraz
Santander Bank Polska S.A. jako agentem zabezpieczen, strong hedgingu oraz bankiem wystawiajacym akredytywe, na
podstawie ktorej Cognor S.A. udostepniony zostat kredyt terminowy w transzach EUR i PLN, w maksymalnych kwotach
wynoszacych odpowiednio 30 500 tys. EUR oraz 240 000 tys. z. Kredyt ten przeznaczony jest na sfinansowanie inwestycji
zwigzane] z zawarta przez Cognor S.A. z Danieli & C. Officine Meccaniche S.p.a. umowa dostawy kompletnej linii
produkcyjnej do wytwarzania pretow gorgcowalcowanych oraz urzadzenia do zwijania pretow zebrowanych w kregi (spooler).

Ostateczny termin sptaty kredytu zostal ustalony na 21 grudnia 2031 r., przy czym okres splaty rozpocznie si¢ po zakonczeniu
okresu dostgpnosci, ktory wynosi 24 miesiagce od dnia zawarcia umowy kredytowej. Wysoko$¢ oprocentowania kredytu
stanowi¢ bedzie suma odpowiedniej stawki WIBOR lub EURIBOR oraz marzy, a odsetki naliczane beda w
szesciomiesigcznych okresach odsetkowych. Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ beda m.in. gwarancja Cognor Holding S.A.,
zastaw rejestrowy na aktywach stanowiacych przedmiot inwestycji, hipoteka na nieruchomosciach, na ktorych realizowana
bedzie inwestycja, przelew wierzytelnosci z umoéw zwigzanych z inwestycja oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji
Cognor S.A. i Cognor Holding S.A. Wyplata kredytu uzalezniona jest od spelnienia standardowych warunkow zawieszajacych.
Umowa przewiduje objegcie 80% wartosci finansowania gwarancja splaty wystawiona przez Korporacje¢ Ubezpieczen
Kredytow Eksportowych S.A. (KUKE S.A.).

W dniu 15 marca 2022 roku Spoétka uruchomita pierwsza transze w wysokosci 12 865 tys. EUR. W dniu 12 maja 2022 roku
Spotka uruchomita kolejng transze¢ w wysokosci 61 502 tys. PLN. Zobowiazanie z tyt. ww kredytu wyniosto na 31 grudnia
2022 1. 118 570 tys. zt (31 grudnia 2021 r.: 0 tys. z).
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Spotka zawarla instrumenty pochodne (swap na stopg procentowa) celem zabezpieczenia kosztéw powyzszego dtugu na statym
poziomie. Wycena instrumentéw pochodnych z tego tytutu wykazywana jest w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej (aktywa finansowe z tytulu wyceny instrumentéw finansowych) w podziale na czg¢s¢ dtugo i krotkoterminowsa.

Emisja obligacji korporacyjnych

W dniu 21 lipca 2021 roku spdtka Cognor S.A. wyemitowata 200 000 szt. zabezpieczonych obligacji serii 1/2021 o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda. Termin wykupu Obligacji zostat okreslony na 15 lipca 2026 roku. Obligacje sg oprocentowane
wedhug stopy procentowej rownej stawce WIBOR dla depozytow 6-miesigcznych powickszonej o marze. Odsetki beda ptatne
w okresach szesciomiesiecznych (dzien ptatnosci odsetek zostal ustalony na 15 stycznia oraz 15 lipca kazdego roku). Obligacje
beda podlegaé wezesniejszemu wykupowi w proporcji 20% pierwotnej wartosci nominalnej 15 lipca kazdego roku w 5 letnim
okresie obligacji.

Srodki pochodzace z emisji obligacji w dniu 22 lipca 2021 przeznaczone zostaly na sptate umowy kredytowej z konsorcjum
bankéw (mBank S.A.,Bank Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju) z dnia 12 lipca 2018 w cato$ci oraz na sfinansowanie planow inwestycyjnych Spotki.

Zadhuzenie z tyt. ww. obligacji na 31 grudnia 2022 roku wynosito 165 350 tys. zt (31 grudnia 2021: 199 950 tys. zt).

Spotka zawarla instrumenty pochodne (swap na stopg procentowa) celem zabezpieczenia kosztéw powyzszego dtugu na statym
poziomie. Wycena instrumentéw pochodnych z tego tytutu wykazywana jest w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej (aktywa finansowe z tytulu wyceny instrumentéw finansowych) w podziale na czg¢$¢ dhugo i krotkoterminowa.

Kredyty w rachunku biezacym

Spotka podpisata w dniu 13 sierpnia 2021 r. umowg z bankiem Pekao S.A. o kredyt w rachunku biezagcym z limitem 40 000
tys. zt. Wykorzystanie limitu moze si¢ odbywa¢ w walutach PLN, EUR, USD. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR
IM/EURIBOR 1M/LIBOR 1M + marza. Umowa ta obowigzywata do dnia 31 lipca 2022 r. Aneksem nr 1 z dnia 29 lipca 2022
podwyzszono kwote¢ kredytu na 60 000 tys. zt oraz wydtuzono okres obowigzywania do 28 lipca 2023. Aneksem nr 2 z 22
grudnia 2022 r. kwota kredytu zostala zmniejszona do 40 000 tys. zt a okres obowigzywania wydtuzony do 21 grudnia 2023.
Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Spotki, oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji oraz zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych do wysokos$ci 48 000 tys. zt. Wykorzystanie na 31 grudnia 2022 r. w
wysokosci 0 tys. zt.

Spotka podpisata w dniu 3 wrzesnia 2021 r. umowg z bankiem Santander S.A. o kredyt w rachunku biezacym z limitem 20 000
tys. zt. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza. Umowa ta obowigzuje do dnia 3 wrzeénia 2023 r.
Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest o$§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji oraz zastaw rejestrowy na wyrobach
gotowych do wysokosci 20 000 tys. zt. Wykorzystanie na 31 grudnia 2022 r. w wysokosci 0 tys. zt.

Spotka podpisata w dniu 28 wrzes$nia 2021 podpisata umowe z mBank S.A. o kredyt w rachunku biezacym z limitem 34 000
tys. zh. Wykorzystanie limitu moze si¢ odbywa¢ w walutach PLN, EUR. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR
IM/EURIBOR 1M + marza. Umowa obowiazuje do dnia 14 wrzesnia 2023 r. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji oraz zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych do wysokosci 34 000 tys. zi.
Wykorzystanie na 31 grudnia 2022 r. w wysokosci O tys. zt.

Spotka podpisata w dniu 7 lutego 2022 roku umowg o kredyt odnawialny w rachunku biezacym z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. w PLN z limitem 10 000 tys. zt. Okres wykorzystania kredytu uplywa 27 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie
kredytu ustalone jest na poziomie WIBOR 3M + marza. Zabezpieczeniem jest gwarancja BGK w wysokosci 80% kredytu,
petnomocnictwo do rachunku bankowego, weksel in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. Wykorzystanie na 31
grudnia 2022 r. w wysokosci 0 tys. zt.

Spoltka podpisata w dniu 30 wrzesnia 2022 roku umowe kredytowa z Alior Bank S.A. w PLN z limitem 50 000 tys. zt. W
ramach limitu Spotka moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym oraz akredytywy i gwarancji. Okres wykorzystania
kredytu uptywa 28 wrze$nia 2024 roku. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na poziomie WIBOR IM + marza.
Zabezpieczeniem jest petnomocnictwo do rachunku bankowego, zastaw na wyrobach gotowych do wysokosci 40 000 tys. zt
oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. Wykorzystanie na 31 grudnia 2022 r. w wysokosci 0 tys. zt.

W ramach kredytu w rachunku biezacym Spotka wykazuje zadluzenie na kartach kredytowych w wysokosci 46 tys. zt.
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Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytow, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2022 r.

w tysigeach zlotych Suma 110:0112?1] 1-3 lata 3-5 lat Powyzej 5 lat
Kredyt w rachunku biezacym 46 46 - - -
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 118 570 2426 25 810 25 810 64 524
Dhuzne papiery wartoSciowe zabezpieczone 165 350 46 449 79 067 39 834 -
Dluzne.paplc?ry wartosciowe bez ustanowionych 32 796 32 796 i i i
zabezpieczen
Pozostate pozyczki 16 16 - - -
316 778 81 733 104 877 65 644 64 524

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2021 r.

w tysigeach Zlotych Suma l;():ollz;] 1-3 lata 3-5lat Powyzej 5 lat

Kredyt w rachunku biezacym 17 200 17 200 - - -

Dhuzne papiery warto$ciowe zabezpieczone 199 950 42163 78 390 79 397 -

D%uzne. paple’ry wartosciowe bez ustanowionych 45 601 45 601 i ) )

zabezpieczen

Pozostate pozyczki 179 65 114 - -
262 930 105 029 78 504 79 397 -

Zmiany zadluzenia

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty bilansowe zmiany poszczegélnych tytuldw zadluzenia Cognor S.A.

Dluzne
pap}ery Dhuzne Kre.:dyty .1
wartosciowe . pozyczki
papiery .
bez .. zabezpieczo Inne
Razem . wartoSciowe . .
ustanowion . ne na pozyczki
zabezpieczo .
ych e majatku
zabezpiecze Grupy
n
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2021 256 717 94 411 - 161 789 517
Splata zobowigzania gtownego (201 306) (36 964) - (164 007) (335)
Umorzenie zobowigzania (2 122) (2 122) - - -
Zaciagnigcie zobowigzania*® 287 340 70 140 200 000 17 200 -
Kompensata/reklasyfikacja (73 298) (73 298) - - -
Platno$¢ odsetek (13 003) (5491) - (7 497) (15)
Naliczenie odsetek 15 452 4225 3344 7871 12
Rozliczenie kosztow emisji/prowizji (643) 58 (3394) 2 693 -
Réznice kursowe (6 207) (5 358) - (849) -
262 930 45 601 199 950 17 200 179

Bilans zamkni¢cia na 31 grudnia 2021
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Bilans otwarcia na 1 stycznia 2022 262 930 45 601 199 950 17 200 179
Splata zobowigzania glownego™* (128 978) (71 713) (40 000) (17 200) (65)
Umorzenie zobowigzania (98) - - - (98)
Zaciagnigcie zobowigzania 180 974 58 890 - 122 084 -
Platno$¢ odsetek (16 118) (3356) (10 006) (2747) 9)
Naliczenie odsetek 22 812 3374 14 255 5174 9
Rozliczenie kosztow emisji/prowizji (4 457) - 1151 (5 608) -
Roznice kursowe (287) - - (287) -
316 778 32796 165 350 118 616 16

Bilans zamkni¢cia na 31 grudnia 2022

* W kredytach i pozyczkach zabezpieczonych na majatku, Spotka w pozycji zaciagnigcie zobowigzania prezentuje per saldo
zaciagnigcie zobowiazania z tyt. kredytu w rachunku biezacym
** W kredytach i pozyczkach zabezpieczonych na majatku, Spotka w pozycji sptata zobowiazania gtéwnego prezentuje per
saldo sptat¢ zobowigzania z tyt. kredytu w rachunku biezacym
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Analiza umow dotyczacych pozyczek/kredytéw i innych instrumentéw dluznych:

Nazwa firmy finansujacej

Czesé
dlugoterminowa

Czesé
krotkoterminowa

Rodzaj
zobowiazania

Data
udzielenia

Termin splaty

Oprocentowanie

Zabezpieczenia

Obligacje korporacyjne

118 901

46 449

obligacje
korporacyjne w
PLN seria
1/2021

2021.07.21

2026.07.15

WIBOR 6M + marza

- porgczenie Cognor Holding S.A. oraz Cognor
Holding S.A. Sp. k.;

- hipoteka umowna Iaczna na okreslonych
nieruchomosciach stanowigcych wiasnosé¢ lub
bedacych w uzytkowaniu wieczystym Cognor
S.A.;

- zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy i praw
(przedsigbiorstwie) Cognor S.A., Cognor Holding
S.A. oraz Cognor Holding S.A. Sp k.

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
(czg$¢ zapasow) nalezacych do Cognor S.A.

- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone
przez Spotki Cognor S.A., Cognor Holding S.A.
oraz Cognor Holding S.A. Sp. k.

Banco Santander S.A.

116 144

2426

kredyt
inwestycyjny

2021.12.21

2031.12.21

WIBOR 6M + marza
EURIBOR 6M + marza

- gwarancja Cognor Holding S.A.,

- zastaw rejestrowy na aktywach stanowigcych
przedmiot inwestycji,

- hipoteka na nieruchomosciach, na ktérych
realizowana bgdzie inwestycja,

- przelew wierzytelnosci z uméw zwiazanych z
inwestycja,

- o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji Cognor
S.A. 1 Cognor Holding S.A.

Wojewodzki Fundusz Ochrony
Srodowiska

i Gospodarki Wodnej -
WFOSiGW

16

pozyczka

31.07.2014

15.06.2023

Opr.zmienne w wys.nie nizszej
niz zmienna stopa
dysk.publikowana przez
UOKIK, nie mniejsz niz 3,6%
rocznie/ 0,48 stopy redyskonta
nie nizsze niz 3,5% rocznie

- weksel whasny in blanco,

- zastaw rejestrowy,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
- porgczenie spotki powiazanej

- gwarancja bankowa
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Cognor Holding S.A. - 32796 weksle 03.0120221 1 )53 12,31 9,00% brak zabezpicczen
16.05.2022
mBank S.A. - 46 |karty kredytowe
235 045 81733
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Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Dlugoterminowe
w tysigcach zlotych

a) do jednostek powiazanych
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

b) do pozostalych jednostek

Krétkoterminowe
w tysigcach ztotych

a) do jednostek powiazanych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania odsetkowe

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow*
Pozostate zobowigzania

b) do pozostalych jednostek

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania odsetkowe

Zobowiazania inwestycyjne

Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i ustug**

Zobowiazania z tytutu nabycia jednostki zaleznej

Zobowigzania z tytutu podatkow, ubezpieczen oprocz podatku dochodowego***
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace $wiadczen pracowniczych

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace zakupu energii kolorowej (2021, 2020) i praw do

emisji CO2 (2020)
Pozostate zobowigzania

31.12.2022 31.12.2021
- 587
- 587
- 587
31.12.2022 31.12.2021
31755 9068
8053 6786
- 3
23702 1 694
- 585
405 712 452319
295 242 401 352
283 392
21 344 26 462
7771 906
26 26
46 267 10 446
10 528 622
11536 7783
12 158 3686
557 644
437 467 461 387

* w rozliczeniach migdzyokresowych kosztoéw na koniec 2022 roku Spotka prezentuje rezerwe na premi¢ dla Zarzadu w
wysokosci 23.115 tys. zl. Program motywacyjny dla Zarzadu przewiduje limit premii dla Zarzadu na poziomie 300%
wynagrodzenia statego Zarzadu otrzymanego za dany rok, jednakze ostateczna decyzja w kwestii wyplaty premii dla Zarzadu

podlega ocenie Rady Nadzorczej i zostanie przeprowadzona po zbadaniu sprawozdania finansowego

**zaliczki z 31 grudnia 2021 zostaty zrealizowane w 2022 roku i ujety zostat przychdd ze sprzedazy w 2022 roku
***w pozycji tej Spotka prezentuje Odpis w wysokosci 30.238 tys. zt na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny wynikajacy z ustawy z
dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczanie wysokosci cen energii elektrycznej oraz
wsparciu niektorych odbiorcow w 2023 r., w zwiazku z transakcjami sprzedazy energii jakie Spotka przeprowadzita w 2022 roku

Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

w tysigcach zlotych

Dhugoterminowe zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych

Swiadczenia pracownicze

31.12.2022 31.12.2021
11 878 14 343
1 863 2139
13 741 16 482

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie ponizszych

zatozen:

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszty wzrost ptac

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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6,80%

4,5-13,7%

2021
3,90%

3,5%-7,0%
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Zmiany stanu zobowigzan z tytulu okreslonych swiadczen w ciagu roku:

Odprawy
emerytalnfe, ‘ angmdy Razem
rentowe i jubileuszowe
w tysigcach zlotych posmiertne
Na 1 stycznia 2021 r. 4536 10 053 14 589
Koszty biezacego zatrudnienia 363 927 1290
Koszty przesztego zatrudnienia - 905 905
Koszty odsetek 61 133 194
Swiadczenia wyptacone (425) (1334) (1759)
Zyski/(straty) aktuarialne, w tym: 247 1016 1263
- koszty zalozen aktuarialnych ex post 181 1237 1418
- zmiany zalozen demograficznych 116 (30) 86
-zmiany zatozen finansowych (50) (191) (241)
Na 31 grudnia 2021 r. 4782 11 700 16 482
Na 1 stycznia 2022 r. 4782 11 700 16 482
Koszty biezacego zatrudnienia 365 1 099 1464
Koszty przesztego zatrudnienia - - -
Koszty odsetek 182 425 607
Swiadczenia wyptacone (495) (1 846) (2341)
Rozwigzanie rezerw - (207) (207)
Zyski/(straty) aktuarialne, w tym: (628) (1 636) (2264)
- koszty zalozen aktuarialnych ex post 332 (187) 145
- zmiany zatozen demograficznych 63 1 64
- zmiany zatozen finansowych (1023) (1450) (2473)
Na 31 grudnia 2022 r., w tym: 4206 9 535 13 741
- do 1 roku 604 1259 1863
-powyzej 1 roku do 5 lat 1390 4063 5453
-powyzej 5 lat 2212 4213 6425
Wrazliwosé¢ zobowigzan z tytulu S$wiadczen pracowniczych (odpraw emerytalnych, rentowych oraz nagrod
jubileuszowych) na zmiany podstawowych zalozen
w tysigcach zlotych
Na 31 grudnia 2022 r. Zmiana w zaloZeniach Wplyw na §wiadczenia
Spadek Wzrost Spadek % Wzrost %
Stopa dyskonta 0,50% 0,50%
-odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne 142 3.4% (134) 3.29%
-nagrody jubileuszowe 268 2,8% (254) -2,7%
Przyszty wzrost ptac 1,00% 1,00%
-odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne (267) 6.3% 297 7.1%
-nagrody jubileuszowe (485) -5,1% 530 5,6%
Rotacja pracownikow 1,00% 1,00%
-odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne 220 5,2% (198) -4,7%
-nagrody jubileuszowe 592 6,2% (538) -5,6%
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30 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa
Na dzien 31.12.2022 r.

w tysigcach ztotych

Aktywa wedlug

sprawozdania z sytuacji

a) Aktywa trwate

Aktywa finansowe z tyt. instrumentdow pochodnych
b) Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe z tyt. instrumentow pochodnych
Naleznosci (poza zaliczkami i

nalezno$ciami z tyt. podatkow i

Naleznosci handlowe podlegajace
faktoringowi

Pozostate inwestycje (bez udziatéw) - weksle
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ogolem

Na dzien 31.12.2021 r.

w tysigcach zlotych

Aktywa wedlug

sprawozdania z sytuacji

a) Aktywa trwate

Aktywa finansowe z tyt. instrumentéw pochodnych
b) Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe z tyt. instrumentéw pochodnych
nalezno$ciami z tyt. podatkow i

ubezpieczen)

Naleznos$ci handlowe podlegajace

faktoringowi

Pozostate inwestycje - pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ogodlem

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci

wyceniane wg s . Razem
godziwej przez wynik
zamortyzowanego kosztu
finansowy

- 50 551 50 551

- 50 551 50551

548 614 32 837 581 451

- 6 842 6 842

185 228 - 185 228

- 25995 25995

30 198 - 30 198

333 188 = 333 188

548 614 83 388 632 002
Aktywa finansowe Akty.wa ﬁnansowxf .
. wyceniane w wartosci

wyceniane wg . . Razem
godziwej przez wynik
zamortyzowanego kosztu
finansowy

- 15 689 15 689

- 15 689 15 689

328 381 84 100 412 481

- 1 845 1 845

229112 - 229 112

- 82 255 82 255

82 - 82

99 187 - 99 187

328 381 99 789 428 170
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Zobowiazania
Na dzien 31.12.2022 r.

w tysigcach zlotych
Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tyt.kredytow i pozyczek

oraz innych instrumentéw dhuznych

b) Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dhuznych
Kredyt w rachunku biezgcym
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

zobowigzania inwestycyjne
Ogolem

Na dzien 31.12.2021 r.

w tysigcach zlotych

Zobowigzania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tyt.kredytow i pozyczek
oraz innych instrumentow dtuznych

b) Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Kredyt w rachunku biezagcym _
inne zobowigzania (z wyjatkiem
zobowigzan z tytulu podatkow i

ubezpieczen)
Ogolem

Zobowiazania finansowe
wyceniane metoda

Zobowiazania wyceniane w

wartoS$ci godziwej przez Razem
zamortyzowa- ik finansow
nego kosztu wyn y
235 045 - 235 045
235 045 - 235 045
406 655 - 406 655
81 687 - 81 687
46 - 46
324 922 - 324922
641 700 - 641 700
Zobowiazania finansowe . . .
. Zobowiazania wyceniane w
wyceniane metoda S o
wartos$ci godziwej przez Razem
zamortyzowa- ik finansow
nego kosztu Wy y
157 901 - 157 901
157 901 - 157 901
540 021 - 540 021
87 829 - 87 829
17200 - 17 200
434 992 - 434 992
697 922 - 697 922

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu zawierajg pozyczki udzielone, naleznosci z tytulu dostaw i ushug,
pozostate naleznosci (za wyjatkiem naleznosci z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen spolecznych oraz nalezno$ci z tytulu

wyptaconych zaliczek).

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawieraja oprocentowane kredyty i1 pozyczki,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkow, cet i

ubezpieczen spotecznych).
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Wartos$¢ godziwa
Ponizej przedstawiono szczegoély dotyczace warto$ci godziwych instrumentdow finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich

oszacowanie:
- Aktywa i zobowigzania z tyt. wyceny swapOw na stope procentowa

Stan na 31 12.2022 r. Stan na 31 12.2021 r.
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe
Aktywa z tyt. wyceny instrumentow i 57393 i i 17 534 i
pochodnych
Naleznosci faktoringowe - 25995 - - 82 255 -
Ogolem - 83 388 - - 99 789 -

Zobowiazania z tyt. wyceny

instrumentoéw pochodnych
Ogolem - - - - - -

Przy wycenie wartoéci godziwych sktadnika aktywow lub zobowigzania, Spotka wykorzystuje, o ile to mozliwe, obserwowalne
dane rynkowe. Spoétka klasyfikuje wyceny warto$ci godziwej postugujac si¢ hierarchig wartosci godziwej w zaleznosci od
danych wejsciowych wykorzystanych do wyceny.

Warto$¢ godziwa instrumentéow finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych

(Poziom 1).
Warto$¢ godziwa instrumentdow finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie danych

wejsciowych obserwowalnych bezposrednio (takich jak ceny) lub posrednio bazujacych na tych danych - cenach (tzw. Poziom
2).

Wartos$ci godziwe instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach, ktore nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych ustalana jest na podstawie innych metod wyceny, obejmujacych glownie analiz¢ przewidywanych,
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Spoéice nie wystapity przesunigcia instrumentéw finansowych
pomigdzy Poziomami 1, 21 3.

Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace wartoéci godziwych pozostatych instrumentdw finansowych, dla ktérych mozliwe
jest ich oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w
rachunku biezacym: warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na
szybka zapadalnos¢ tych instrumentow.

. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate
zobowigzania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: warto§¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentow jest
zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

=  Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych, za wyjatkiem instrumentow o statej stopie
oprocentowania: warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartoéci ksiggowej z uwagi na
zmienny charakter ich oprocentowania (poziom 2 wyceny), ktora wynosi na 31 grudnia 2022: 118 586 tys. zt (31 grudnia 2021:

= Zobowigzania z tytutu weksli o stalej stopie oprocentowania: warto$¢ godziwa jest zblizona do ich wartosci ksiggowej z
uwagi na krotkoterminowy charakter tych instrumentow oraz oprocentowanie zblizone do rynkowego oprocentowania (poziom
3), ktéra wynosita na 31 grudnia 2022: 32 796 tys. zt (31 grudnia 2021: 45 601 tys. zt)

. Zobowiagzanie z tytulu obligacji korporacyjnych wyemitowanych w 2021 roku — z uwagi na fakt, iz obligacje sa
obligacjami notowanymi na rynku Catalyst warto$¢ godziwa obligacji ustalono na podstawie transakcji zawieranych w okolicy
dnia bilansowego. Warto$¢ godziwa obligacji na dzien 31 grudnia 2022 wyniosta 160 000 tys. zt (31 grudnia 2021: 200 000 tys.
7t - poziom 1 wyceny).

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na wiele roznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko
zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych oraz
ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogoélny program Spotki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia
si¢ na nieprzewidywalnosci rynkow finansowych, starajac si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Spoiki.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut
Spotka jest narazona na ryzyko zmiany kursow walut w odniesieniu do sprzedazy, zakupow oraz zobowigzan finansowych
denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy gtéwnie waluty Euro.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
Dane dotyczace sald w walutach obcych do jednostek powigzanych

Na dzien 31.12.2022 r.

W walucie
w tysigcach zlotych EUR razem
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek i instrumentéw dtuznych - -
Na dzien 31.12.2021 r.
W walucie Razem
w tysigcach zlotych EUR
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek i instrumentéw dtuznych - -
Dane dotyczgce sald w walutach obcych do pozostalych jednostek
Na dzien 31.12.2022 r.
W walucie W walucie W innych
w tysigcach zlotych EUR USD walutach razem
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 inne naleznosci 97 416 = = 97 416
Zobowiazania z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek (89931) - - (89 931)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (58 304) (11147) - (69 451)
(50 819) (11 147) - (61 966)
Na dzien 31.12.2021 r.
W walucie W walucie W innych
. razem
w tysigcach zlotych EUR USD walutach
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 90 171 25 - 90 196
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek (8 775) - - (8775)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate (50 860) (6174) - (57 034)
30 536 (6 149) - 24 387

Analiza wrazliwoS$ci instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych na zmian¢ kurséw wymiany walut

Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 10% wzgledem walut obcych spowodowaloby (spadek)/wzrost kapitatow
wlasnych oraz wyniku finansowego o warto$¢ zaprezentowana ponizej. Analiza zostata przeprowadzona przy zalozeniu, ze
wszystkie pozostate zmienne, a w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostaja na niezmienionym poziomie. Analiza za 2021 r.
zostata przeprowadzona w ten sam sposob.

Wplyw réznic kursowych za okres konczacy sie:

Zysk/(strata) Kapital wlasny

w tysigeach zlotvch Wzrost kursu  Spadek kursu ~ Wzrost kursu  Spadek kursu

010% 010% 0 10% 0 10%
31.12.2022 (6 197) 6197 (6 197) 6197
31.12.2021 2439 (2 439) 2439 (2 439)
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Ryzyko cenowe

Ryzyko cen towardow jest zwiazane z potencjalnym wzrostem lub spadkiem kosztow i przychodow Spotki w wyniku zmiany cen
towaréw. Celem zarzadzania ryzykiem cen towaréw jest kontrola ekspozycji na tego typu ryzyko w dopuszczalnych
parametrach. Ryzyko cen towardéw jest co do zasady ograniczane poprzez negocjowanie cen stalych w umowach z dostawcami o
réznym czasie trwania.

Ryzyko stopy procentowej

Poprzez dzialania zabezpieczajace w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych Spotka stara si¢ redukowaé wplyw
krotkoterminowych wahan na wynik finansowy.

Spotka zawarta umowe o kredyty w oparciu o zmienng stope procentowag WIBOR i EURIBOR 6M. Gléwnym elementem
ograniczenia ryzyka zmiany stop procentowych zwiazanych z kredytem sa zawarte przez Spotke swapy na stope procentowa.
Ograniczaja one ryzyko w zakresie zmiennosci stop procentowych w zakresie przeptywow pienigznych zwigzanych z kredytem
inwestycyjnym w PLN i EUR oraz wyemitowanych obligacji.

W 2021 roku Spoétka wyemitowala obligacje oparte o zmienng stope procentowa WIBOR 6M oraz zawarta umowg o kredyty w
PLN i EUR (na 31 grudnia 2021 jeszcze nieuruchomione), w celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stop procentowych zawarta
swapy na stopg procentowa.

Spotka na 31 grudnia 2022 posiada zdecydowang wigkszos¢ zobowigzan finansowych opartych na stopie WIBOR (obligacje
korporacyjne, potowa kredytu inwestycyjnego), na 31 grudnia 2021 obligacje korporacyjne. Potowa kredytu inwestycyjnego
oparta jest o EURIBOR. Zdecydowana cz¢$¢ leasingdw oparta jest na stopie WIBOR.

Profil podatnosci (ekspozycja) Spotki na ryzyko zmiany stop procentowych
w tysigcach zlotych 31.12.2022 31.12.2021

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 30 198 -

Zobowiazania finansowe (94 837) (108 652)
(64 639) (108 652)

w tysigcach zlotych 31.12.2022 31.12.2021

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 57 393 17 534

Zobowigzania finansowe (335 905) (137 078)
(278 512) (119 544)

Ryzyko zmiany stop procentowych na wartosci godziwe i przeplywy pieni¢zne

Spotka nie posiada istotnych oprocentowanych aktywow tinansowych, dlatego tez przychody Spotki oraz przeptywy pieni¢zne z
dziatalnos$ci operacyjnej sg w duzej mierze niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych. Spolka jest bardziej narazona na
ryzyko stop procentowych od strony pozyczek i kredytow. Kredyty udzielone o zmiennej stopie procentowej wystawiajg Spotke
na ryzyko stop procentowych od strony przeplywow pienieznych. Pozyczki udzielone o stalej stopie procentowej wystawiajg
Spotke na ryzyko wartoséci godziwej stop procentowych.

Analiza wrazliwoS$ci instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych stop procentowych

Na dzien 31 grudnia 2022 i na dzien 31 grudnia 2021 r. wzrost/(spadek) stopy procentowej o 200 bp na dzien sprawozdawczy
zwigkszylby/(zmniejszylby) kapitaly wiasne oraz wynik finansowy o warto§¢ zaprezentowana w ponizszej tabeli. Analiza zostala
przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate zmienne, w szczegdlnosci kursy walut, pozostaja niezmienne. Analiza
za 2021 r. zostata przeprowadzona w ten sam sposob.
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Wplyw zmiany stop procentowych za okres konczacy sie:

Zysk/(strata) Kapital wlasny
w tysigcach ztotych Wzrost Spadek Wzrost Spadek
02 % 02 % 02 % 02 %
31.12.2022 (5 570) 5570 (5 570) 5570
31.12.2021 (2 391) 2391 (2391) 2391
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spoétke straty finansowej na skutek niewypelnienia przez klienta badz
kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe zwiazane jest w
szczegolnosci z nalezno$ciami od odbiorcoéw oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie narazaja Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegblnosci
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz nalezno$ci handlowe i inne. Spotka lokuje swoje $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w
instytucjach finansowych posiadajacych wysoka ocen¢ kredytowa. Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami jest
ograniczone, poniewaz krag odbiorcow Spotki jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Ponadto
Spotka ogranicza ryzyko kredytowe poprzez ubezpieczenie naleznosci oraz faktoring petny (szczegbly w nocie nr 22).

Srodki pieniezne w podziale na instytucje finansowe

31.12.2022 31.12.2021

mBank S.A. 155931 28 255
Santander S.A. 169 729 65 759
PKO BP S.A. - 1761
ING Barik Slaski S.A. 512 1911
Pekao S.A. 6 157 1318
BOS S.A. 6 -
Millenium S.A. 18 4
Alior Bank S.A. 664 -

333017 99 008

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ ksiegowa kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysigecach zlotych 31.12.2022 31.12.2021
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 83 388 99 789
Nalezno$ci wg zamortyzowanego kosztu 185 228 229112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 333 188 99 187
601 804 428 088

Struktura wiekowa naleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz odsetkowych od jednostek powiazanych i pozostalych

b) od pozostatych

Warto$é brutto a) od jednostek powiazanych jednostek
w tysigcach zlotych 31.12.2022  31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Nieprzeterminowane 1120 370 138 147 195 017
Przeterminowane - - 69 699 41 834
1-30 dni - - 39453 29 117
31-90 dni - - 5190 2 480
91-180 dni - - 15939 745
181-365 dni - - 297 454
powyzej 1 roku - - 8 820 9038

1120 370 207 846 236 851
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Utrata wartoSci

w tys. zl 31.12.2022  31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Nieprzeterminowane - - (567) (213)
Przeterminowane - - (23 171) (7 896)
1-30 dni - - - (38)
31-90 dni - - (63) (36)
90-180 dni* - - (15 166) (268)
181-365 dni - - (49) (248)
powyzej 1 roku - - (7 893) (7 306)
- - (23 738) (8 109)
Wartos$¢ netto
w tys. zt 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Nieprzeterminowane 1120 370 137 580 194 804
Przeterminowane - - 46 528 33938
1-30 dni - - 39453 29 079
31-90 dni - - 5127 2 444
90-180 dni - - 773 477
181-365 dni - - 248 206
powyzej 1 roku - - 927 1732
1120 370 184 108 228 742

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz odsetkowe:

a) od jednostek powigzanych b) od pozostalych jednostek
w tys. zt 31.12.2022  31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu - (10) (8 109) (9 4006)
Utworzenie* - - (17 200) (1248)
Wykorzystanie - - 386 -
Rozwiazanie - 10 1185 2 545
Stan na koniec okresu o - (23 738) (8109)

* w tej pozycji Spotka prezentuje odpis/utworzenie odpisu nie wynikajace z trudnosci ptatniczych klienta, a w zwiazku z faktem,
iz klient nie odebrat zakontraktowanego towaru, Spotka wystawita noty obcigzeniowe i objeta je odpisem w wysokosci 15.123
tys. zk.

Spotka stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tyt. utraty wartoSci w wysokosci strat
kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia nalezno$ci od momentu jej poczatkowego ujgcia. Spotka stosuje matryce
odpiséw, w ktorej odpisy oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatdéw wiekowych lub okreséw
przeterminowania (naleznos$ci nieprzeterminowane 0,01%, przeterminowane do 30 dni 0,02%, przeterminowane 31-60 dni 0,3%,
przeterminowane 61- 90 dni 1,04%, przeterminowane powyzej 90 dni 2,24%)

Na dzien 31 grudnia 2022 r. odpis w wysokos$ci 594 tys. zt dotyczyt naleznosci w koszyku nr 2 (31 grudnia 2021: 220 tys. zt),
natomiast 23 144 tys. zt dotyczyto naleznos$ci z koszyka nr 3 (31 grudnia 2021: 7 889 tys. zt).

Nalezno$ci w koszyku nr 2 to naleznosci, ktore nie utracity wartosci, ale dla ktorych ustala si¢ oczekiwang stratg w oparciu o
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania. Natomiast nalezno$ci w koszyku nr 3 to naleznosci
ze stwierdzong utratg wartosci i dla ktérych ustala si¢ oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
ciagu calego okresu kredytowania.

Naleznosci brutto z koszyka nr 2 wynosity na 31 grudnia 2022 roku 185 822 tys. zt (31 grudnia 2021 roku: 229 332 tys. z}),
natomiast naleznosci brutto z koszyka nr 3 wynosily na 31 grudnia 2022 roku 23 144 tys. zt (31 grudnia 2021 roku: 7 889 tys. z1)
i rozpoznano na nich odpis w petnej wysokosci.

Ryzyko utraty pltynnoSci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Spotke jej zobowiazan finansowych w
momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg wiasciwe zarzadzanie
ptynnoscia finansowg poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Spotka bedzie zawsze miala wystarczajaca ptynnosé, tak aby
byta w stanie sptaci¢ swoje zobowigzania w momencie, gdy stang si¢ one wymagalne, zarowno w normalnych, jak i
szczegolnych warunkach, bez ponoszenia wysokich strat oraz narazania Spotki na utratg reputacji.
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W celu ograniczenia tego ryzyka Spolka korzysta z faktoringu pelnego (bez regresu) oraz kredytow, w tym linii kredytowych z
odpowiednimi limitami.
Spotka monitoruje plynno$é przy uzyciu wskaznika biezacej ptynnosci liczonego jako stosunek aktywow krotkoterminowych do
zobowiazan krotkoterminowych.

31.12.2022 31.12.2021

[1] Aktywa obrotowe 1320352 889 007
[2] Zobowiazania krotkoterminowe 546 834 598 110
[3] Wskaznik biezacej ptynnosci [1]/[2] 2,41 1,49

Spotka w grudniu 2021 podpisala umowg o kredyt inwestycyjny dlugoterminowy, co w potgczeniu z wyemitowanymi
obligacjami (5-letnie) stanowi stabline zrodto finansowania dlugoterminowego.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z platnosciami odsetek:

a) do jednostek powigzanych

Na dzien 31.12.2022 r.

Warto$¢ na Zakontrakto
dzien wana

. do 1 roku 1-3 lat 3-51at Powyzej 5 lat
sprawozdaw  warto$¢
w tysigcach zlotych czy przeplywow
Zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania oprocentowane 32 796 32796 32796 - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu 8 053 8 053 8 053 - - -
podatkow i ubezpieczen)
40 849 40 849 40 849 - - -
Na dzien 31.12.2021 r.
Warto$¢ na Zakontrakto
dzier Wand 4o 1 roku 1-3 lat 3-51at  Powyiej 5 lat
sprawozdaw  wartos$¢
w tysigcach zlotych Czy. przeplywoéw
Zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania oprocentowane 45 601 45 601 45 601 - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 6 786 6 786 6 786 - - -
podatkéw 1 ubezpieczen)
52 387 52 387 52 387 - - -
b) do pozostalych jednostek
Na dzien 31.12.2022 r.
Warto$¢ na Zakontrakto
dziei a2 4o 1 roku 1-3 lat 35lat  Powyiej 5 lat
sprawozdaw  warto$é
w tysigcach zlotych . przeplywow
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu 114 010 166 782 26 955 45243 23 936 70 648
Kredyt w rachunku biezagcym 46 46 46 - - -
Inne zobowigzania oprocentowane 283 982 371 701 64 889 143 126 82 985 80 701

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate (z wyjatkiem zobowiazan z tytulu 316 869 316 869 316 869 - - -
podatkow i ubezpieczen)

714 907 855 398 408 759 188 369 106 921 151 349
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Na dzien 31.12.2021 r.

Wartos$¢ na Zakontrakto

dzien Wand 4o 1 roku 1-3 lat 3-5lat  Powyzej 5 lat
sprawozdaw  warto$¢
w tysigcach zlotych czy przeplywéw
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu 111 584 181 693 23993 44 406 21475 91 819
Inne zobowigzania oprocentowane 217 329 239 457 64 565 91 984 82 908 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 428 206 428 206 428 206 - - -
podatkéw 1 ubezpieczen)

774 319 866 556 533 964 136 390 104 383 91 819

Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitalowej, ktora
bedzie podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcoéw oraz rynku i ktora zapewni przyszly rozwoj Spotki. Spotka
monitoruje wskazniki monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek zadtuzenia
netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sume kredytow i1 pozyczek oraz pozostatych zobowigzan
wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pomniejszong o $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. L.aczng wartos¢ kapitatu
oblicza si¢ jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadluzenie netto.

Wskazniki zadtuzenia przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
31.12.2022 31.12.2021

[1] Zadhuzenie ogdtem (zobowigzania wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j) 892 937 868 297
[2] Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 333 188 99 187
[3] Zadtuzenie netto: [1]-[2] 559 749 769 110
[4] Kapitat wlasny ogétem 1164311 588 296
[5] Kapitat ogotem: [3]+[4] 1 724 060 1 357 406
Wskaznik zadtuzenia [3]/[3] 32,5% 56,7%

Spotka jako spotka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych, ktory wymaga przekazania
na kapitat zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spotki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania
Spoélka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania:

Zobowiazania warunkowe z tytulu poreczen udzielonych spétkom powiazanym:

Na dzief 31 grudnia 2022 r. Spétka udzielita porgczenia w postaci weksli in blanco dla Cognor Holding S.A. na zakup udziatlow
w JAP Industries s.r.o. i SPED-EX Trinec s.r.o. w do wysokosci 10 875 tys. zt z terminem do 16 stycznia 2024 r. oraz 10 875 tys.
7} z terminem do 16 stycznia 2025 r. Na 31 grudnia 2021 r. Spotka nie udzielata poreczen spotkom powigzanym.
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Otrzymane poreczenia od spolek powigzanych i pozostalych instytucji:

Na dzien 31 grudnia 2022 r.

w tysigcach ztotych  obligacje kredyty faktoring inne Razem
Spélka:
Cognor Holding S.A. - - 60 000 131 60 131
Cognor Holding S.A., Cognor Holding S.A. Sp.k. 160 000 383 042* - - 543 042
KUKE - 306 434** - - 306 434
BGK = 8 000 = = 8 000
160 000 697 476 60 000 131 917 607

* porgczenie otrzymane z Cognor Holding S.A. i Cognor Holding S.A. Sp.k. jest do wysokosci dlugu i dotyczy kredytu
inwestycyjnego, podana kwota dotyczy wartosci pelnego kredytu tj. 240 min zt oraz 30,5 mln EUR (facznie 383.042 tys. z}),
ktory na dzien bilansowy jest zaciagnigty w czesci 1 na dzien bilansowy zadtuzenie z tego tytutu wynosi 118.570 tys. zt

** poreczenie otrzymane z KUKE jest do wysokosci 80% diugu i rowniez dotyczy kredytu inwestycyjnego, podana kwota
dotyczy warto$ci 80% kredytu tj. 192 min zt oraz 24,4 min EUR (facznie 306.434 tys. zt), ktory na dzien bilansowy jest
zaciagnigty w czesci 1 na dzien bilansowy zadluzenie z tego tytutu wynosi 118.570 tys. zt

Na dzien 31 grudnia 2021 .

w tysigcach ztotych — obligacje leasing faktoring inne Razem
Spoéika:
Cognor Holding S.A. - - 60 000 2215 62 215
Cognor Holding S.A., Cognor
2 - - -
Holding S.A. Sp.k. 00 000 200000
200 000 - 60 000 2215 262 215

Przyszle zobowiazania umowne inwestycyjne
Spoélka posiada nastepujgce przyszie zobowigzania inwestycyjne zwigzane z nast¢pujgcymi projektami inwestycyjnymi:

Warto$¢ umowna

zobowiazania
inwestycyjnego
Projekt inwestycyjny (w tys. PLN)

Linia produkcyjna do wytwarzania pretow gorgcowalcowanych (nowa walcownia ksztattownikow
lekkich- Siemianowice SL.) 126 997
Magazyn automatycznego sktadowania (Siemianowice SI.) 65 002
Zakup suwnic (Siemianowice SI.) 16 196
Przytaczenie do sieci mediow (Siemianowice SI.) 3470
Wykonawca (Siemianowice S1.) 2992
Instalacja zwijania pretow -szpuler (Krakow) 8012
Elektryka i automatyka (Krakow) 33017
Prace budowlano instalacyjne (Krakow) 44 708
4 suwnice (Krakow) 2353
Modernizacja pieca grzewczego (Krakow) 3409
Demontaz pieca (Krakow) 462
Montaz pieca (Krakdw) 5706
Montaz urzadzen (Krakow) 14 070
Projekt zabudowy (Krakow) 1397
Inspektor nadzoru (Krakow) 96
3 wozy zuzlowe (Gliwice) 2 195
Ramiona elektrod (Gliwice) 585
System sygnalizacji pozaru na Stalowni (Gliwice) 515
Instalacja PV o mocy 4MWp (Gliwice) 6 464
Prostownica skosnorolkowa (Stalowa Wola) 14 355
System zasilania pieca EAF (Stalowa Wola) 15 742
2 suwnice (Stalowa Wola) 3012

370 755
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Wplyw spraw klimatycznych/ Srodowiskowych na dzialalno$é Spotki

Zdarzenia i uwarunkowania wynikajace ze zmian klimatu i zwigzanych z tym ryzyk, wywieraja coraz wigkszy wplyw na
dziatalno$¢ Spotki zarowno w odniesieniu do modelu biznesowego, procesow zachodzacych w Spoélce oraz jej zdolnosci do
pozyskiwania finansowania, jak réwniez przyciagania inwestor6w i klientow. Nie bez znaczenia pozostaja tez czynniki
regulacyjne zwigzane ze zmianami klimatu, w tym w szczeg6lnoséci zmieniajace si¢ przepisy prawa unijnego i krajowego stale
podwyzszajace wymogi w zakresie ochrony $rodowiska oraz nakladajace na przedsiebiorstwa konieczno$¢ ponoszenia
dodatkowych optat srodowiskowych, badz podejmowania dziatan dostosowawczych w celu uniknigcia ich uniknigcia badz
minimalizacii.

Spotka Cognor S.A. aktywuje roznorodne inicjatywy pozwalajace na prowadzenie dziatalnosci w zgodzie z zasadami
neutralnosci klimatycznej i przyjetych wytycznych srodowiskowych. Dbatos¢ o $rodowisko naturalne oraz zréwnowazone
dzialania wpisane sg w genez¢ organizacji, co wynika z przyjetego modelu biznesu. Produkty dostarczane klientom w wickszo$ci
powstajg z surowcoéw bedacych odpadem — ztomem stalowym.

Podejmowane przez Cognor S.A. dziatania polegajace na modernizacji parku maszynowego majg na celu zmniejszy¢ zuzycie
energii elektrycznej oraz gazu w procesach produkcyjnych. Ponadto Spoétka podejmuje si¢ inwestycji w montaz paneli PV, co
spowoduje dalsze oszczednosci energii elektrycznej.

W sprawozdaniu na temat informacji niefinansowych Grupy Cognor Holding szczegdétowo opisano wpltyw spraw klimatycznych
i $rodowiskowych na dziatalno$¢ Spotki oraz Grupy.

Projekty badawcze i dotacje
Spotka zawarta szereg uméw z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj, wspotfinansowanych ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Przyznana kwota
Data Calkowity koszt projektu dofinansowania
Nazwa projektu umowy (tys. zb) (tys. zb)

a) Opracowanie innowacyjnej technologii recyklingu

niskojakos$ciowych odpadéw poprodukcyjnych z miedzi i

jej stopow -projekt zakonczony rozliczany w czasie 21.12.2017 9344 4024
b) Innowacyjna technologia produkc;ji stali o bardzo

wysokiej czystosci metalurgicznej do najbardziej

odpowiedzialnych zastosowan w przemysle

motoryzacyjnym - projekt zakonczony rozliczany w

czasie 22.06.2018 12 783 5351
¢) Opracowanie nowej technologii glebokiej rafinacji

stali w procesie obrobki pozapiecowej i odlewania w

kadzi posredniej umozliwiajacej zwigkszenie stopnia

czystosci stali - zakonczony - nie osiggni¢to zatozonych

celow 26.03.2019 15175 6353

Powyzsze projekty sa wspotfinansowane z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. W przypadku nie spetnienia
warunkow umownych finansowanie moze by¢ wstrzymane, badz cofnigte.
Spoltka realizuje dodatkowo inne projekty o charakterze badawczo-rozwojowym z lub bez udziatu ekspertow zewnetrznych,
ktorych celem jest wdrazanie innowacji produktowych zwiazanych z wdrozeniami nowych lub ulepszonych produktow oraz
innowacji procesowych, ktorych efektem sa usprawnienia technologiczne.

Przychody przysztych okresow z tytulu dotacji rzadowych oraz pozostale
31.12.2022 31.12.2021
Dotacja z NCBIR dotyczaca projektu z noty 34a (zakonczony) 2 464 2621
Dotacja z NCBIR dotyczaca projektu z noty 34b (zakonczony) 2796 2932
Dotacja z NCBIR dotyczaca projektu z noty 34c¢ (zakonczony) - 615
Umorzenie zobowigzan z tyt. pozyczki WFOSiGW 790 913
Rozliczenie biatych certyfikatow 1 985 2 686
Pozostate 61 72
Razem 8 096 9 839
-dtugoterminowe 6 698 5301
-krétkoterminowe 1398 4538
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36 Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

37

Zmiana stanu naleznosci:
w tysigcach ztotych

Zmiana stanu naleznosci wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
Korekta o zaliczki na poczet nabycia §rodkow trwatych

Rozliczenie naleznosci z tyt. VAT z zobowigzaniem z tyt. podatku dochodowego
Inne korekty

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeplywo6w pieni¢znych

Zmiana stanu zapasow:

w tysigcach zlotych

Zmiana stanu zapasé6w wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Inne korekty
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych:
w tysigcach zlotych

Zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynikajaca
ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Kompensata z wekslami/pozyczkami udzielonymi

Inne korekty

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych w

sprawozdaniu z przeplywoéw pieni¢znych

Na pozostale korekty w dzialalnosci operacyjnej skladaja sie
w tysigcach zlotych

Umorzenie pozyczki
Umorzenie obligacji wewngtrznych
Spisanie warto$ci niematerialnych i prawnych

01.01.2022-  01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
935 (260 826)
25 585 31912
(46 375) -
418 864
(19437) (228 050)
01.01.2022-  01.01.2021 -
31122022 31122021
(146 270)  (125916)
- 31
(146 270) (125 885)
01.01.2022-  01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
(24 507) 55278
5118 (18 898)
15 890 (3 158)
319 -
(3 180) 33222
01.01.2022-  01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
(93) -
- (2 122)
624 3164
526 1042

Wpltywy z tytutu rozliczen IRS ujmowane sg w ramach przeplywow srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej z uwagi na
zabezpieczajacy charakter dla ptatnosci odsetkowych, ktore ujmowane sg w ramach dziatalnosci finansowej w sprawozdaniu z

przeptywow pieni¢znych.
Transakcje z podmiotami powigzanymi
Okreslenie podmiotéw powigzanych

Jednostka dominujaca:

-Cognor Holding S.A. (w 2021 roku potaczyta si¢ z Cognor Blachy Dachowe S.A.)
Jednostki zalezne:

- Cognor International Finance plc/limited (zlikwidowana 8 marca 2022 roku)
Jednostki stowarzyszone

- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013 r. do 23 sierpnia 2021 r.)

- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)

- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (od 25 maja 2020 r. do 23 sierpnia 2021 r.)
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Pozostale jednostki powiagzane:

a) jednostki z GK Cognor

- Cognor Holding S.A. Sp. k.

b) jednostki z GK 4Workers Sp. z 0.0. (wigkszo$ciowego wiasciciela jednostki dominujacej)
- 4Workers Sp. z o.0.

- PS HoldCo Sp. z o.0.

-czystyefekt.pl Sp. z o.0.

-4Groups Sp. z 0.0. (od 23 sierpnia 2021 r.)

-4Groups Sp. z 0.0. Sp. komandytowa (od 22 czerwca 2022 roku)

-KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona do 25 maja 2020 roku i od 23 sierpnia 2021 roku do 30

grudnia 2021 roku)

- PS Green Investments Sp. z 0.0. (od 3 pazdziernika 2022 roku)
Jednostki powiazane osobowo z Czlonkami Zarzadu

- PS Przemystaw Sztuczkowski

- Przemystaw Grzesiak

- BMD Dominik Barszcz

- BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z 0.0. Sp.k. (do 20 grudnia 2021 r.)
- BMD Sp. z 0.0. SK.A.

- BMLaw Kancelaria Prawna

- BMLaw Kancelaria Prawna Marcin Barszcz S.K.A.

- Michat Kotas (komandytariusz Cognor Holding S.A. Sp. k.)

- Fundacja "Zdazy¢ na czas"

w tysigcach zlotych
Inwestycje krotkoterminowe
- od jednostki dominujgce;j
Naleznosci dlugoterminowe
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem
Naleznosci krotkoterminowe
- od jednostki dominujgce;j
- od pozostatych jednostek powigzanych
- od jednostek stowarzyszonych
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu dostaw i ushug oraz pozstate
- od jednostki dominujacej
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
- od jednostki dominujacej
- do jednostek zaleznych
- od pozostatych jednostek powigzanych
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych
-od jednostki dominujgcej

w tysigcach zlotych
Przychody ze sprzedazy ustug
-od jednostki dominujace;j
-od pozostatych jednostek powiazanych
-od jednostek stowarzyszonych
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem
Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych, materiatow i towarow
- od jednostki dominujacej
-od pozostalych jednostek powigzanych
-od jednostek stowarzyszonych
Zakup materiatow i towarow
- od jednostki dominujacej
-od pozostalych jednostek powigzanych

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

31.12.2022  31.12.2021

30 133 -
- 14 466

60 43

14 12

312 315
25779 -
- 587

6 562 6 567
- 585

18 140 1916
73 -
32796 45 601

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021

179 398

122 120

3232 2404

10 579 5818

- 1

4 1

362 262

- 34

1 666 1834
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Zakup ustug

- od jednostki dominujacej* 26 427 8613
- od pozostatych jednostek powigzanych 29 789 10 333
- od jednostek stowarzyszonych - 4566
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem 1216 562
Pozostate przychody

- od jednostki dominujacej - -
- od pozostatych jednostek powiazanych - 1
Pozostate koszty

- wobec pozostatych jednostek powigzanych (6)

- wobec jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem (109) (120)
Pozostale zyski/(straty) netto

- od pozostatych jednostek powigzanych - 13
- od jednostki zaleznej 319 -

- od jednostek stowarzyszonych 222 30
Przychody finansowe

- od jednostki dominujacej 195 -

- od jednostki zaleznej - 2122
Koszty finansowe

- od jednostki dominujgce;j (6 862) (5 790)
- wobec jednostki zaleznej - (396)
- wobec pozostatych jednostek powigzanych (113) (639)

*Zgodnie z zawartymi w II i III kwartale 2022 roku porozumieniami i decyzjami Spotka Cognor S.A. zostata obcigzona przez
Cognor Holding S.A. w 2022 roku kosztami premii za 2021 rok dla Zarzadu (ktérego sktad jest tozsamy z Zarzadem spotki matki
Cognor Holding S.A.), kalkulowanymi od wypracowanych wynikéw skonsolidowanych Grupy Cognor Holding S.A. Wyniki
finansowe Grupy sa wypracowywane w zdecydowanej wickszosci przez Cognor S.A. Laczna kwota kosztow ujetych z tego
tytutu w 2022 roku to 12,9 min zt.

Transakcje z jednostkami powigzanymi przeprowadzone zostaly na normalnych warunkach rynkowych.

Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie wyptacone i ujete w kosztach okresu cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ksztaltowaty si¢ nastepujaco:

w tysigcach ztotych 2022 2021
Zarzad 8 109 10276
Rada Nadzorcza 46 -
8 155 10 276

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 27 lipca 2022r. na wniosek i za opinig zarzadu oraz w zwigzku z uchwaleniem w dniu 30
czerwca 2022r. przez Walne Zgromadzenie Spotki Polityki wynagrodzen Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej zdecydowata o
zmianie zasad wynagradzania cztonkow zarzadu Spotki, w szczegdlnosci uchwalita zwickszenie wynagrodzen statych zarzadu
do Iacznej kwoty 600 tys. zt miesi¢cznie oraz uchwalita Program Nagrod Motywacyjnych okreslajacy zasady przyznawania
wynagrodzenia zmiennego dla zarzadu. Program ten opiera si¢ na cato$ciowej ocenie efektow pracy poszczegdlnych cztonkow
zarzadu, za$ maksymalny budzet premii wynosi 300% rocznego wynagrodzenia stalego. W powyzszej tabeli nie zawarto rezerwy
na premi¢ dla Zarzadu w wysokoséci 23 115 tys. zh. Rada Nadzorcza ustala ostateczng wysoko$¢ tej premii i jej podziat na
poszczegodlnych cztonkow zarzadu po otrzymaniu zaudytowanego sprawozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem z badania
bieglego rewidenta.

Swiadczenia dla czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i jednostek zaleznych obejmuja wylacznie krotkoterminowe
wynagrodzenia.

Brak $wiadczen po okresie zatrudnienia dla kluczowego personelu kierowniczego oraz dla innych jednostek powiazanych.
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W dniu 23-05-2019 r. Spotka zawarta umowe z generalnym wykonawca o wartosci 10.190 tys. zlotych i rozpoczeta budowe
centrum wystawienniczo-konferencyjnego w okolicach Krakowa. Obiekt niniejszy realizowany jest przez grupe na zlecenie
glownego (posrednio) akcjonariusza Jednostki Dominujacej, a zarazem Prezesa Zarzadu tj. Przemystawa Sztuczkowskiego. W
Swietle zawartej miedzy stronami umowy, Cognor S.A. zobowigzat si¢ wybudowa¢ przedmiotowy obiekt w standardzie ,,pod
klucz”, za§ Przemystaw Sztuczkowski zobowigzal si¢ do jego zakupu niezwlocznie po oddaniu do uzytkowania za cen¢ w
wysokosci faktycznie poniesionych przez Spotke kosztéw powigkszonych o 15% marzy. Na dzien bilansowy wartos$é
poniesionych przez Spotke naktadow w tym zakresie wynosi narastajaco 21.788 tys. zlotych (z tego w 2022 roku 9.199, w 2021
roku 5.059 tys. zl). Spoika, stosownie do wymogéw MSSF 15, rozpoznata w sprawozdaniu finansowym przychdd narastajgco

25.045 tys. zt (z czego w 2022 r. w wysokosci 10.579 tys. zt, w 2021 r.: 5.818 tys. z}),

co stanowi rownowarto$¢ poniesionych

naktadow powigkszonych o 3.267 tys. zt marzy (z czego 1.380 przypada na 2022 rok, 759 tys. zt na 2021 rok).

Przecietny stan zatrudnienia
Przecietny stan zatrudnienia w etatach

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych

01.01.2022 - 31.12.2022
Kobiety Mezczyzni Razem

196 217 413
94 1393 1487
290 1610 1900

Przecietny stan zatrudnienia w etatach

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych

01.01.2021 - 31.12.2021
Kobiety Mezczyzni Razem

197 211 408
107 1406 1513
304 1617 1921

Przecietny stan zatrudnienia w osobach

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych

01.01.2022 - 31.12.2022
Kobiety Mezczyzni Razem

203 225 428
97 1 409 1 506
300 1 634 1934

Przecietny stan zatrudnienia w osobach

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych

01.01.2021 - 31.12.2021
Kobiety Mezczyzni Razem

Wynagrodzenie bieglego rewidenta
w tysigcach ztotych

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Przeglad potroczny jednostkowego sprawozdania finansowego
Ustuga atestacyjna w zakresie weryfikacji wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii

206 224 430
111 1407 1518
317 1631 1948
2022 2021

203 174

38 33

21 18
262 225

Zarok 2021 1 2022 bieglym rewidentem Spotki byt Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
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Sytuacja zwiazana z pandemig SARS-COV-2 oraz z wojng w Ukrainie

Pandemia Covid-19, o ktorej pisalismy wielokrotnie w poprzednich naszych raportach okresowych i ktorej negatywny wplyw na
naszg dziatalno$¢ byt szczgsliwie ograniczony, nie stanowi juz naszym zdaniem istotnego elementu w opisie i wobec tego nie
bedziemy w kolejnych raportach na ten temat wzmiankowac.

W dalszym ciggu natomiast niebezpieczenstwo dla stabilno$ci naszych operacji biznesowych powoduje sytuacja wojenna w
Ukrainie. Kryzys energetyczny wzmocniony wybuchem wojny i sankcjami ustanowionymi na kraj agresora byt i pozostaje
powaznym zagrozeniem. Na szcze$cie Cognor nie realizowal bezposrednio sprzedazy na kierunku wschodnim ani tez nasi
glowni odbiorcy nie byli od niego uzaleznieni. Pewne ilo$ci materiatow i surowcow, ktore stamtad sprowadzali§my, udato nam
si¢ zastapi¢ z innych zrédet bez nadmiernego wptywu na koszty. Dzi§ wyglada na to, ze kraje Unii Europejskiej poradzilty sobie
z przekierowaniem zaopatrzenia w surowce energetyczne i nie musza juz polega¢ na dostawach z Rosji, ktora objgta zostata
embargiem ale to wszystko kosztem wyzszych cen. Wprawdzie ma to wplyw na ogdlny wzrost inflacji i kosztu kredytow tym
niemniej w naszej sytuacji jako podmiotu nisko zadluzonego oraz wykorzystujacego oszczg¢dna i niskoemisyjna metod¢ topienia
stali w tuku elektrycznym (EAF), kreuje to istotng przewagg wobec wytworcOw pracujacych w oparciu o technologi¢
wielkopiecowa (BOF/BF), ktora dominuje w strukturze produke;ji stali w Unii Europejskiej. Brak dostaw surowcow krytycznych
dla naszej dziatalno$ci juz prawdopodobnie nam nie grozi ale nie mozna wykluczy¢ dalszej eskalacji wojny i zwigzanych z tym
konsekwencji, ktore sg trudne do oszacowania. Dalsze dziatania beda podejmowane przez Zarzad adekwatnie do rozwoju
sytuacji. Tymczasem bedziemy kontynuowali wsparcie dla grupy obywateli Ukrainy majac nadziej¢ na jak najszybsze
rozwigzanie tego konfliktu.

Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Rada Ministrow powzigla w dniu 3 stycznia 2023 r. uchwal¢ w sprawie przyjecia programu rzgdowego pod nazwa ,,Pomoc dla
sektorow energochtonnych zwigzana z naglymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 r.”

W zwigzku ze spelnieniem warunkow programu Spotka wystgpita o dofinansowanie w maksymalnej przystugujacej wysokosci tj.
4 min EUR. Z uwagi jednak na uchwalenie programu w styczniu 2023 roku (po dniu bilansowym) Spotka nie ujmowata
naleznosci i przychodu z tego tytutu w sprawozdaniu za 2022 rok.

Poraj, 2 marca 2023 r.

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Dominik Barszcz Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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